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 راهنماي نگارش مقاله

صفحه تدوین  20به بالا و حداکثر در  2007مقاله به زبان فارسی و در نرم افزار مایکروسافت ورد  .1
 .شود

سانتیمتر، فونت فارسی  4/4و راست  4/4، چپ 5/5، پایین 5/5ها از بالا حاشیه. حروفچینی مقاله 2
بین   singleو با فاصله Times New Roman 10و فونت انگلیسی   11B Nazaninمتن 
 انجام شود. A4ها و اندازه صفحه خط

و با قلم  pt 11و در اندازه Nazanin Bصورت تک ستونی با قلم (فونت) مقاله به . متن اصلی3
 ود.تنظیم ش pt 11در اندازه Times New Romanیانگلیس

و اسامی نویسندگان مقاله با قلم  pt11ضخیم با اندازه  B Trafic. عنوان مقاله، وسط چین با قلم 4
B Nazanin  ضخیم با اندازهpt11 .تهیه شود 

 و چکیده انگلیسی pt10و اندازه  B Nazaninکلمه و با قلم  200. چکیده فارسی مقاله حداکثر در5
 تنظیم شود. pt11در اندازه  Times New Romanبا قلم 

ناوین و ع گذاري شوند؛ به نحوي که عناوین اصلیترتیب شماره. عناوین مقاله بجز چکیده باید به6
 .گیرد انجام تیره و نقطهعدد، خط گذاري بافرعی زیر هر عنوان مشخص شود و شماره

پررنگ تایپ  BYagut11ها با قلم ) پررنگ و عنوان زیربخشBYagut11ها با قلم (عنوان همۀ بخش
ها شود. عنوان هر بخش با یک خط خالی فاصله از انتهاي متن بخش قبلی تایپ شود. خط اول همۀ پاراگراف

 باشد.  cm 7/0باید داراي تورفتگی به اندازة 

 . تمام صفحات مقاله باید داراي شماره صفحه به زبان فارسی باشد.7

 آنها شماره به مقاله متن در و بوده منبع و شماره ،نعنوا ها داراي. تمام جداول، نمودارها و عکس8
. نمایید خودداري تصویر صورتبه نمودارها و جداول ارسال از. شود اشاره استفاده مورد محل در

 ها باید به صورت فارسی و وسط چین تایپ شوند.همۀ اعداد در جدول

به صورت وسط چین  pt11و با اندازه  B Nazaninها و جداول با قلم (فونت) عنوان نمودارها، عکس
.شودگذاري شماره 1و به ترتیب از در بالاي جدول 



تنظیم pt8و با اندازه  B Nazanin. اطلاعات جداول فارسی، به صورت وسط چین با  قلم (فونت)9
 شود.

 (.Times New Roman 8 pt)چین با  قلم (فونت) ورت وسط . اطلاعات جداول انگلیسی، به ص10
 تنظیم شود. 

 آزمون :1جدول

 نتیجه آزمون
 50/5521 اول

 مأخذ: محاسبات پژوهش 
 نمونه شکل:  1شکل

  
  10مأخذ: (فونت BNazanin( 
 

 نحوه نگارش و چیدمان مطالب

 شما باید داراي موارد زیر باشد: مقاله ارسالی

 مقاله صفحه اول: شناسه. 1

، نام و نام خانوادگی نویسنده شناسه مقاله باید شامل عنوان مقاله به فارسی و انگلیسی
تلفن  پستی، شماره کامل نویسنده مسئول مکاتبات به فارسی (شامل نشانی (نویسندگان)، نشانی

 )الکترونیکی ثابت، همراه، دورنگار و نشانی

 . صفحه دوم:2

 موارد زیر باشد:صفحه دوم مقاله باید شامل 

 .تعیین نویسنده مسئول در پانویس گی نویسندگان وعنوان مقاله به فارسی، نام و نام خانواد-

کلمه که در عین اختصار حاوي هدف، روش کار  200و حداکثر  100چکیده: شامل حداقل  -
 و نتایج اصلی باشد.

 کلمه که با کاما (،) از هم جدا شده باشد. 5و حداکثر  3کلید واژه: حداقل  -

سایت اینترنتی زیر قابل که از وب )ایتالیک  JEL )Times New Roman 11بندي طبقه -
 استخراج است:

http://www. aeaweb. org/jel/jel_class_system. php

http://www.aeaweb.org/jel/jel_class_system.php


، »پیشینه پژوهش«، »مبانی نظري«، »مقدمه«طور دقیق شامل عناوین صفحات دیگر مقاله باید به. 3
 باشد.» منابع«و » گیرينتیجه«، «ها و نتایج تجربیداده«، »مدل و روش برآورد آن«

 هااژهه و ترجمه انگلیسی کلید و. صفحه پایانی مقاله نیز باید در برگیرنده چکیده انگلیسی مقال4
 باشد.

از اشخاص حقیقی و حقوقی که در راهنمایی یا نگارش مقاله مساعدت . سپاسگزاري:.5
 سپاسگزاري اند،داشته مؤثري نقش  اند یا در تأمین بودجه و امکاناتنموده
 )سطر چهار در حداکثر.(شود

دهی هم در داخل متن مقاله و هم در قسمت منابع به شیوه ضروري است، ارجاع :دهینحوه ارجاع
APA .انجام پذیرد 

ترین نکاتی که لازم است تا نویسنده در این دو بخش به آن توجه داشته باشد، در این خصوص به مهم
 نماییم.تر میهایی موضوع را روشناشاره نموده و با ارائه مثال

متن مقاله باید داخل پرانتز قرار گیرد و به صورت (نام خانوادگی، سال، صفحه) هاي فارسی در ارجاع
 نوشت شود.هاي انگلیسی نیز باید به فارسی در متن آورده شود و معادل انگلیسی آن پیباشد. ارجاع

 ننوشت درج شود. در متن به هیچ عنواهاي انگلیسی نیز در پیها و معادلتوضیحات لازم درباره اصطلاح
 ها.ها و معادلهنباید عبارات و اصطلاحات انگلیسی ارائه شود، مگر در مورد فرمول

هاي و پاورقی pt. 10و اندازة  BNazaninچین با قلم موارد فارسی پاورقی به صورت راست يهمه
 نوشته شوند. pt. 10اندازة  Times New Romanچین با قلم لاتین به صورت چپ

 . در داخل متن1

 )منابعی که یک یا چند نویسنده دارد: (نام خانوادگی نویسنده/نویسندگان، سال: صفحه براي

 )براي منابعی که از نوشته دیگران نقل قول شده است: (نقل از. . . . . ، سال، صفحه •

، تاریخ یا تاریخ دسترسی HTML براي منابع اینترنتی (نام خانوادگی نویسنده یا نام فایل •
 )سال صورت روز، ماه،به

 "داخل گیومه"در نقل قول مستقیم باید شماره صفحه داده شود و متنی که رونویسی شده  •
 .قرار گیرد

.هاي غیرمستقیم گذاشتن گیومه الزامی نیستدر نقل قول •



 . ارائه چند مثال1 -1

 )1387( محمدي، -

 )1387( احمدي، و محمدي-

 )1387حمدي، احمدي و محمودي، (تا سه نویسنده: م-

 )1387بیش از سه نویسنده: محمدي، احمدي، محمودي و همکاران، (-

 )1376، به نقل از منصور، 1973نقل قول دست سوم: پیاژه ( -

 . در فهرست منابع2

 Times Newتایپ و مراجع انگلیسی را با قلم  pt. 12و اندازة  BNazaninمنابع فارسی را با قلم 
Roman 11 pt. .نازك تایپ نمایید 

ترتیب حروف الفباي فارسی، سپس، منابع انگلیسی در فهرست منابع، ابتدا منابع فارسی به •
 .ترتیب حروف الفباي انگلیسی مرتب شوندبه

کتاب: نام خانوادگی، نام نویسنده/نویسندگان. (سال انتشار). عنوان کتاب. محل نشر: ناشر.  •
 .نوبت ویرایش یا چاپ

ها یا نهادها منتشر شده است: نام سازمان یا نهاد. که به جاي مؤلف با عنوان سازمانکتابی  •
 .(سال انتشار). عنوان کتاب. محل نشر: مؤلف. نوبت ویرایش یا چاپ

 شود نوشته مقاله پایان در فارسی و انگلیسی زبان دو  به مقالات منابع             

وسیله افراد مختلف نوشته شده اما مؤسسه مجموعه مقاله که بهاي از یک فصلی از یک کتاب یا مقاله 
 :اندیا افراد معینی آن را گردآوري و به چاپ رسانده

نام نویسنده/نویسندگان. (سال انتشار). عنوان مقاله. نام گردآورنده، نام مجموعه مقالات، (شماره 
 شر.هایی که فصل کتاب یا مقاله در آن درج شده). محل نشر: ناصفحه

 .کتاب که مؤلف خاصی ندارد: عنوان کتاب. (سال انتشار). محل نشر: ناشر. نوبت ویرایش یا چاپ •

شده: نام خانوادگی، نام نویسنده/نویسندگان. (سال ترجمه). عنوان کتاب به فارسی. کتاب ترجمه •
 .نام و نام خانوادگی مترجم/ مترجمان. محل نشر: ناشر

.نامه بودن منبع. دانشگاهنامه. ذکر پایاننامه. (سال). عنوان پایاننامه: نام نگارنده پایانپایان •



مقاله: نام خانوادگی، نام نویسنده/ نویسندگان. (سال). عنوان مقاله. نام نشریه. صاحب امتیاز،  •
 .که مقاله در آن درج شده استهایی سال، دوره یا شماره، شماره صفحه

ها: نام خانوادگی، نام نویسنده. (سال، روز ماه). عنوان مقاله. نام شده در روزنامههاي چاپمقاله •
 .روزنامه، شماره صفحه

شده: نام خانوادگی، نام نویسنده. (سال). عنوان مقاله. نام خانوادگی مترجم با ذکر مقاله ترجمه •
شده در آن درج شده. صاحب امتیاز، سال، دوره یا ي که مقاله ترجمهاعنوان مترجم. نام نشریه

 .هاشماره، شماره صفحه

 . ارائه چند مثال2-1

 . کتاب با یک نویسنده2-1-1

 ها، مفاهیم و کاربردها. تهران: نشر ارسباران.شناسی اجتماعی: نظریه). روان1375کریمی، یوسف. (-

ها، مفاهیم و کاربردها (چاپ یازدهم). تهران: اجتماعی: نظریهشناسی ). روان1382کریمی، یوسف. (-
 نشر ارسباران.

). قم: انتشارات پژوهشگاه 1386وین رایت، ویلیام (بی تا). عقل و دل. ترجمه محمدهادي شهاب (-
 علوم و معارف اسلامی.

 . کتاب با دو نویسنده2-1-2

ق کیفی. ترجمه علی پارسائیان و سید ). روش تحقی1995مارشال، کاترین و راسمن، گرچن ب. ( -
 هاي فرهنگی.). تهران: انتشارات دفتر پژوهش1377محمد اعرابی (

). روش تحقیق کیفی. ترجمه علی پارسائیان و سید محمد 1995مارشال، ك. و راسمن، گ. ب. ( -
 هاي فرهنگی.). تهران: انتشارات دفتر پژوهش1377اعرابی (

 . کتاب با سه نویسنده2-1-3

هاي تحقیق در علوم رفتاري. تهران: ). روش1376سرمد، زهره؛ بازرگان، عباس و حجازي، الهه. ( -
 انتشارات آگاه.

توان پیدا کرد که بیش از سه نویسنده داشته باشد، ولی در در متون فارسی کمتر منبعی را می -
عتقدند نظران مشود. صاحبطور مکرر مشاهده میبا بیش از سه نویسنده به منا�عمتون انگلیسی 

نوشته شود. "و همکاران"که براي منابع با بیش از سه نویسنده پس از نام نویسنده سوم 



 . مقاله: مجله2-1-4

 ). بررسی میزان مردودي و قبولی با1372اسدالهی، قربانعلی؛ یعقوبی، محمد و سلیمانی، بهرام. ( -
هاي . پژوهش1366-67 آموزش مقطع ابتدایی شهر اصفهان در سال تحصیلیرتبه تولد در دانش
 .32-26، صص 2و 1، شماره 2روانشناختی، دوره

 ها. مقاله: مجموعه مقالات همایش2-1-5

هاي دکتري برخط. مجموعه مقالات همایش هاي ایجاد برنامه). چالش1386خامسان، احمد. (  -
ریزي در آموزش عالی، ). مؤسسه پژوهش و برنامه35-24هاي دکتري ایران (صص هتأملی بر دور

 ، دانشگاه پیام نور.1386تهران، اردیبهشت 

 شدههاي ویرایش. مقاله: کتاب2-1-6

شده کتابی است که هر فصل آن توسط یک یا چند نویسنده نگارش شده، ولی کتاب ویرایش -
 (ان) است که مسئولیت تنظیم مطالب را بر عهده دارند.مسئولیت کل کتاب به عهده ویراستار

آموز. کریس راست (ویراستار): بهبود یادگیري ). ده سال بهبود یادگیري دانش2003گیبس، گراهام. (-
 ). بریتانیا: انتشارات دانشگاه آکسفورد.26 - 9آموز، (صصدانش

 . مقاله: برخط (آنلاین/ اینترنتی)2-1-7

شده به کنفرانس ها. مقاله ارائهها و ضرورتهاي مجازي: چالش. (بی تا). دانشگاهدیلمقانی، میترا  -
 .1385اردیبهشت  12شده در آموزش الکترونیکی ایران. بازیابی

 . استناد به اینترنت2-1-8

 در استناد به منابع اینترنتی، در انتها، تاریخ دسترسی به منبع نیز قید شود.

Laporte RE, Marler E, AKazawa S, Sauer F. (1995). The death of biomedical 
journal. BMJ.; 310: 1387 -90. Available from: 

http:// www. bmj. com/bmj/archive. Accessed September 26, 1996. 

 هاي پژوهشیها و گزارشنامهشده: پایان. منابع چاپ ن2-1-9

نامه اي ادراك خود در زمینه تحول و سلامت روانی. پایان). بررسی مقایسه1374خامسان، احمد. (  -
شناسی تربیتی، دانشگاه تهران، چاپ نشده.کارشناسی ارشد روان

http://www.bmj.com/bmj/archive.%20Accessed%20September%2026


). بررسی مشکلات و نحوه گذراندن اوقات 1380عباس. (خامسان، احمد؛ آیتی، محسن و تفضلی،  -
 فراغت دانشجویان دانشگاه بیرجند. گزارش طرح پژوهشی مصوب دانشگاه بیرجند.

 نویسی وقتی نویسنده شخص نیست. منبع2-1-10

). جوانان، روابط خانوادگی و نسلی. تهران: 1387معاونت مطالعات و تحقیقات سازمان ملی جوانان. (  -
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 مقدمه
رشد اقتصادي قرن بیستم توجه به  يهامدلاقتصاددانان در  دیتأکترین مسائل مورد یکی از مهم

نرخ رشد اقتصادي در  ،سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی در رشد اقتصادي کشورها بوده است. در مقابل
 هايدر دهه اقتصادداناناین تناقض منجر شد  برخی از کشورهاي داراي منابع فیزیکی کمتر بوده است.

داشته باشند. در  دیتأکبر توسعه اقتصادي  مؤثرعوامل  عنوانبهاخیر به مسائل اجتماعی و فرهنگی 
بر  (جغرافیایی) ايهاي منطقهتفاوت و انسانیهاي جدید رشد اقتصادي علاوه بر سرمایه، کار، نیروي تئوري

 یکی از عوامل عنوانبهمتغیر کلان اقتصادي اشاره شده است. سرمایه اجتماعی  عنوانبهسرمایه اجتماعی 
 يریکارگبهکنند با ها و جوامع تلاش میشود. دولتاساسی براي رسیدن به اهداف توسعه پایدار محسوب می

ه راهکارهاي صحیح در ارتباط با جامعه، به تولید و توسعه سرمایه اجتماعی بیشتر هاي مناسب و ارائسیاست
وري سرمایه فیزیکی و سرمایه انسانی است. نائل شوند؛ زیرا سرمایه اجتماعی یکی از عوامل افزایش بهره

اخته شده شناقتصادي و متغیري مهم براي اقتصاد توسعه  رگذاریتأثیکی از عوامل  عنوانبهسرمایه اجتماعی 
هادي ن -یک متغیر فرهنگی  عنوانبهشود، اما متغیر اقتصادي شناخته نمی اگرچهاست. سرمایه اجتماعی 

هاي مالی و هاي مبادله، تسهیل تجارت، کاهش آسیببر متغیرهاي اقتصادي از طریق کاهش هزینه
؛ ستا رگذاریتأث ...ادي دولت وهاي اقتصسیاست ییکارااجتماعی، افزایش هماهنگی دولت با جامعه، افزایش 

توسعه  سرمایه انسانی، سرمایه فیزیکی و بر رگذاریتأثیکی از عوامل  عنوانبهبنابراین سرمایه اجتماعی را باید 
اجتماعی، دارایی نهفته در روابط روزمره میان  بنابراین سرمایه؛ )1399پارسایی و همکاران، (پایدار شناخت 

که این پیامدها شامل رفاه خانوار، تقویت همسایگی،  پیامدهاي مثبتی را به دنبال داردافراد جامعه است که 
  ).2014، 1(حمدان و همکاران هستندافزایش کیفیت زندگی و پویایی جامعه 

 کار هبافزایش ظرفیت سرمایه انسانی  منظوربهها گیري تلاششاخص توسعه انسانی، براي اندازه
عه انسانی با استفاده از ابعاد آموزش، سلامت و ارقام قدرت خرید صورت شود. سنجش توسمی برده
عه شاخص توسبیشتر باشد، اهداف توسعه بیشتر محقق خواهد شد.  آمدهدستبهگیرد. هر چه رقم می

 یکی از معیارهاي رفاه در بین کشورها است و سعی در سنجش ابعاد مختلف کیفیت زندگی، عموماًانسانی 
 ودشعمر، آموزش و دسترسی به منابع دارد. طول عمر با امید به زندگی در بدو تولد سنجیده میمانند طول 

-بتکشد. معیاري از پیشرفت تحصیلی مانند نسرا به تصویر می و سالمکه توانایی داشتن یک زندگی طولانی 
عمومی در جامعه نام در مدرسه نیز براي نشان دادن توانایی کسب دانش و مشارکت در زندگی هاي ثبت

بر حسب برابري قدرت  دسترسی به منابع نیز با سرانه تولید ناخالص داخلی واقعی تیدرنهاگنجانده شده است. 
هاي ). در دنیاي امروزي یکی از محرك2009، 2شود (آسیاما و کواراتیگیري میخرید به دلار آمریکا، اندازه

از  دهد، بلکه ناشیاین تغییرات در خلاء رخ نمی که استاصلی توسعه انسانی، تحول فناوري و تغییرات آن 
توانند هاي دولتی میفرآیندهاي اقتصادي و اجتماعی است که این فرآیندها، نتیجه فعالیت انسان است. سازمان

                                                                                                                                           
1. Hamdan et al. 
2. Asiama & Quartey 
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تواند در ي تعیین کنند که توسعه انسانی را ارتقاء بخشد. اثر مثبت حاصل، میاگونهبهجهت تغییر فناوري را 
درآمد و تلاش براي دریافت آموزش باشد. ها براي مردم کشورهاي کمکاهش نابرابري، گسترش فرصت جهت

 کند، شاخص توسعههاي اصلی که سطح کیفیت زندگی و تحصیلات جمعیت را مشخص مییکی از شاخص
ازي افراد ساهتوان گفت رسیدن به توسعه، نیازمند توجه به سرمایه اجتماعی و آگی میطورکلبهانسانی است. 

ساز مشارکت، زیرا اعتماد اجتماعی خود، زمینه؛ از طریق مشارکت، انسجام، اعتماد و سایر ابعاد اجتماعی است
). 2014هاي اجتماعی است (حمدان و همکاران، هاي گروهی میان اعضا در گروههمکاري، تعاملات و کنش

اجتماعی و شاخص )، ارتباط مثبتی بین سرمایه 1392همکاران (طبق مطالعه صورت گرفته توسط شعبانی و 
یابد اجتماعی، شاخص توسعه انسانی افزایش میتوسعه انسانی وجود دارد؛ به این صورت که با افزایش سرمایه 

اجتماعی با تقویت دو عنصر اصلی اعتماد و یابد. سرمایه و با کاهش آن، شاخص توسعه انسانی کاهش می
ی، هاي اجرایبا تسهیل عدم اطمینان در تعاملات پیچیده و کاهش نیاز به ضمانت جهینتدرمشارکت گروهی و 

هاي اجتماعی افراد، بالا بردن درجه مشارکت در به وجود آوردن امکان مبادله آسان اطلاعات، افزایش مهارت
 .کندی میتوجهلقابهاي مولد و بالا بردن انعطاف، به بهبود شاخص توسعه انسانی کمک ها و سازمانگروه
، 2واترورس و همکارن؛ 2002، 1پارتس( تو سلام یاجتماع هیسرما زانیم نیب یارتباط روشن گرید یگروه

 ،4ینی(سابات ندهیبه آ دیرفاه فرد و امسرمایه اجتماعی )، 2000 ،3ي(گو یو خوشبخت یاجتماع هیسرما)، 2014
 هیسرما شیافزا منجر به ،یاجتماع هیسرما افزایشکه  دهدینشان منتایج مطالعات  اند.) برقرار نموده2005

 یاجتماع هیسرما کردیطرح رو قتی. در حقرا به همراه داشته است ریومکاهش مرگ ي واقتصادرشد  ،یانسان
 از همه ابعاد است انسانی توسعه يرهایافراد بر متغ انیم یجتماعنقش ساختارها و روابط ا تیدهنده اهمنشان

 .)1395جعفري، افشانی و (
، از جمله نفتگذاري در سرمایه اجتماعی در کشورهاي وابسته به وفور منابع طبیعی سرمایه

اقتصاد این کشورها تحت سلطه درآمدهاي حاصل از  که چرادار است. رخواز اهمیت بسزایی بر
رد که نفت اي وجود دااگرچه این درآمد در آینده افزایش خواهد یافت، اما نقطه .صادرات نفت است

ها در رود. به همین دلیل دولتمیاز بین  شود با آنشود و تمام پولی که از نفت تولید میتمام می
 نند.گذاري کاین کشورها براي رسیدن به رشد و توسعه اقتصادي باید در سرمایه اجتماعی، سرمایه

گذاري در بخش اجتماعی در این کشورها، منجر به بهبود سرمایه هیدر سرماگذاري سرمایه افزایش
شود المللی میگذاري بیناي و گشایش به روي تجارت و سرمایههاي منطقهخصوصی داخلی، هزینه

ی در این کشورها وابستگ. از سوي دیگر داردکه نقش مهمی در تقویت توسعه و موفقیت این کشورها 
هاي اتیثبشود که با افزایش بیافزایش اندازه دولت و تقویت دولت رانتیر می به درآمدهاي نفتی، منجر به

                                                                                                                                           
1. Parts 
2. Waterworth et al 
3. Gui 
4. Sabatini 
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تواند منجر به کاهش روند توسعه انسانی در این کشورها شود همراه شده و می اقتصادي و اجتماعی
 ).1399و همکاران،  پارسایی(

 نسانی در کشورهايسرمایه اجتماعی بر توسعه ا ریتأثبر این اساس هدف اصلی این پژوهش بررسی 
 ،GMM(1( افتهیمیتعمالگوي اقتصادسنجی گشتاورهاي  يریکارگبه منظور باو براي این  استعضو اوپک 

دوره  براي »دارد ریتأثآیا سرمایه اجتماعی بر توسعه انسانی در کشورهاي عضو اوپک «اصلی پژوهش  سؤال
 گیرد.مورد آزمون قرار می 2021-2007

در این مقاله، بعد از ارائه مقدمه، بخش دوم و سوم به مبانی نظري و مطالعات تجربی اختصاص یافته 
شود. بخش پنجم نتایج مدل تجربی را شناسی ارائه میاست. در بخش چهارم تصریح مدل تجربی و روش

 اختصاص یافته است.گیري دهد. بخش پایانی بحث و نتیجهارائه می
 

 مبانی نظري
 توسعه انسانی  .1

شود. هدف اساسی توسعه، ایجاد شرایطی نیروي انسانی هر کشوري ثروت واقعی آن کشور محسوب می
درآمد سرانه هر  1970کند. تا قبل از  برخوردار است تا این نیروي انسانی را از حیات طولانی و سالم و خلاق

در  شد. ناکافی بودن معیار درآمد سرانهته میی در نظر گرفافتگیتوسعهمبناي سنجش میزان  عنوانبهکشوري 
ی یک جامعه منجر بر این شد که برخی اقتصاددانان توجه خود را به شاخصی معطوف افتگیتوسعهتعیین میزان 

ها، متغیرهاي اجتماعی و انسانی باشد. یکی از این شاخص رندهیدربرگکردند که علاوه بر متغیرهاي اقتصادي، 
اقتصاددان  4، محبوب الحق3توسط آمارتیاسن 1990است. این شاخص در   HDI(2(شاخص توسعه انسانی 

توسعه یافت و از همان زمان توسط سازمان ملل مورد توجه قرار گرفته است. این  6و رانیس 5پاکستانی، گوستا
در  نامثبتو نرخ  بزرگسالنرخ باسوادي در افراد (شاخص از میانگین شاخص امید زندگی در بدو تولد، آموزش 

ه دلار برابري قدرت خرید ب برحسبتولید ناخالص داخلی سرانه (و استاندارد زندگی  مقطع ابتدایی و متوسطه)
شاخص بهداشت که با امید به زندگی  جزبهبه بعد  2010شد. سازمان ملل متحد از سال آمریکا) محاسبه می
زندگی متغیرهاي دیگري را جایگزین کرده  استانداردو شود، در ارتباط با آموزش گیري میدر بدو تولید اندازه

شود و طول دوره مورد اي که صرف آموزش میبراي آموزش از دو شاخص متوسط طول دوره کهيطوربهاست؛ 
رانه، داخلی س جاي تولید ناخالصانتظار تحصیل کودکان در سن ورود به مدرسه و براي استاندارد زندگی، به

فرآیند «سازمان ملل،  دیدتوسعه انسانی از ). 1393اسدي و اسماعیلی، (شود گرفته می کاردرآمد سرانه به
ها است؛ یعنی اینکه آن» زندگی طولانی و سالم«در راستاي کمک به » هاي مردمبزرگ کردن انتخاب

                                                                                                                                           
1. Generalized Method of Moments  
2. Human Development Index 
3. Amartya Sen 
4. Mahbubalhagh 
5. Gosta 
6. Ranis 



 

 

5 

اد
ص

اقت
ي 

ها
ل 

حلی
ت

عه
وس

ي ت
 

ان
یر

ا
/ 

ره 
دو

هم
د

ره 
شما

 ،
1

ی 
یاپ

ه پ
مار

 ش
،

25 ،
هار

ب
و  

ان
ست

تاب
 

14
03

 
    

 
 

   
   

   
   

   
   

   
 

   
   

   
   

   
   

  
 

از آزادي سیاسی و سایر حقوق بشر  طورنیهمباشند، از استانداردهاي زندگی مناسب و  کردهلیتحص
گیري توسعه هاي متعددي براي اندازهشاخص کهیدرحالدار باشند. و اجزاي مختلف آن برخور شدهنیضمت

قائم () است HDIها، شاخص توسعه انسانی (ترین آنانسانی شکل گرفته است، اما شاید بتوان گفت رایج
 .انسانی در نظر گرفته شودي توسعه هامؤلفهبراي دستیابی به اهداف توسعه باید ). 1401 ذبیحی و همکاران،

وري و مشارکت کامل در تولید درآمد و رفع نیازهاي زندگی تلاش ها باید براي افزایش بهرهانسانوري: بهره
یکسانی  همه فرصتانصاف: شود. بخشی از توسعه انسانی تعبیر می عنوانبهبنابراین توسعه اقتصادي  ؛کنند

ها را براي جلوگیري از دسترسی سیاسی دارند و همه محدودیت -اجتماعیبراي دسترسی به منابع اقتصادي و 
گیري از مزایاي موجود براي بهبود کیفیت زندگی زیرا همه باید فرصت مشارکت در بهره ؛کنندبه آن حذف می

 سازي برايهاي موجود براي نسل حاضر و آمادهها باید از فرصترا داشته باشند. تداوم: دسترسی به فرصت
ه مردم ي: همتوانمندساز هاي آینده اطمینان حاصل کند. همه منابع باید همیشه تجدیدپذیر باقی بمانند.نسل

هاي زندگی خود مشارکت دارند. به همین ترتیب، در استفاده از فرآیند توسعه، مردم باید در در تعیین انتخاب
 بع وجود دارد که در زمینه کلان، کل فرآیندگیري مشارکت داشته باشند. مفاهیم متعددي از توسعه مناتصمیم
، رورشوپآموزشهاي مختلفی از جمله، توسعه دهد که فعالیتسازي انسانی را تشکیل میهاي ظرفیتفعالیت

ص . شاخردیگیم برهاي شغلی، محیط زیست سالم، توسعه در محیط کار و ... را در بهداشت و تغذیه، فرصت
 یک ابزار عنوانبهگیري کرد. وان بر اساس چندین مؤلفه اصلی کیفیت، اندازهت) را میHDIتوسعه انسانی (

) زندگی طولانی و سالم، 1: شودیماز طریق ابعاد کلیدي توسعه انسانی ساخته  HDIسنجش کیفیت زندگی، 
ستند ه ) داشتن استاندارد زندگی مناسب. این سه بعد به دلیل اینکه با عوامل زیادي مرتبط3) آگاه بودن و 2

معناي جامعی دارند. برنامه توسعه سازمان ملل متحد، در اولین گزارش خود ابعاد سلامت را با استفاده از امید 
شود. نرخ باسوادي استفاده می گیري ابعاد دانش ازي کرد. همچنین، براي اندازهریگاندازهبه زندگی در بدو تولد 

 کندگیري میرانه ابعاد استاندارد زندگی مناسب را اندازهس RGDP(1اي (شاخص تولید ناخالص داخلی منطقه
 ).1401(قائم ذبیحی و همکاران ، 

 :شود) تعریف می1(در برخی از کشورها شاخص توسعه انسانی بر اساس رابطه 

)1( 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑗𝑗 = 1 − �∑ 𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝐾𝐾
𝑖𝑖=1 � j=1,…, 𝑙𝑙   , i=1,…,k 

 )1بر اساس رابطه (
 در کشوریکمین شاخص محرومیت انسانی  1=

ید و لگاریتم قدرت خر سالانگبزرمحرومیت انسانی بر اساس متغیرهاي امید به زندگی، سواد 
شود. سومی به عنوان استاندارد زندگی مناسب تولید ناخالص داخلی سرانه ارزیابی می شدهلیتعد

متغیرهاي  ،2بندي این متغیرها در محدوده صفر تا یک با استفاده از رابطه کند. با مقیاسعمل می
 شود.یک مفهوم نسبی در نظر گرفته می عنوانبه فوق،

                                                                                                                                           
1. Regional Gross Domestic Production Index 
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)2(  𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖   �
�𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖�

�𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑖𝑖
𝑚𝑚�
� 

 ) 2بر اساس رابطه (
 𝑥𝑥𝑖𝑖  یک مقدار مطلوب انتخاب شده از متغیرI ام 
 𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖  واقعی متغیر ارزشi  ام براي کشور 

دست یابد، به این معنا است که به سطح مطلوبی از توسعه  iاگر کشوري به مقدار مورد نظر متغیر 
به صفر  l،sدست یابد، آنگاه میانگین  𝑥𝑥𝑖𝑖𝑚𝑚به مقادیر دلخواه هر یک از jانسانی دست یافته است. اگر کشور 

یجه شود. همچنین نتو مقدار شاخص توسعه انسانی به حداکثر مقدار خود رسیده و برابر با یک می رسدیم
بیشتر باشد، ارزش شاخص توسعه انسانی آن  jمربوط به کشور  ilx  و isx  شود که هر چه شکاف بینمی

 ). 1991، 1آن کمتر است. (مک گیلیوري شدهیابیارزکشور کمتر و همچنین سطح توسعه انسانی 
 

 اجتماعی . سرمایه2
 هاي گذشته سرمایه اجتماعی در اشکال مختلف در مفاهیم علوم اجتماعی به وجود آمد. مفهومدر دهه

فین از بحث مراکز اجتماعات مدارس روستایی، بیان شده است. ه 2فینتوسط ه 1916سرمایه اجتماعی در 
کرد و مفهوم سرمایه اجتماعی را بنا نهاده  دیتأکهاي اجتماعی براي تداوم توسعه بر اهمیت احیاي مشارکت

در تحلیل میراث  4لوري 0197ریزي شهري و در دهه در برنامه 3جیکز 1960فین در دهه بعد از ه و است
 مورد 1980مفهوم سرمایه اجتماعی در دهه اجتماعی مفهوم سرمایه اجتماعی را به کار گرفته بودند.

هد. به خود اختصاص د ی جایگاهی ثابتشناسجامعههاي در میان نظریهتوجه بیشتري قرار گرفت و توانست 
که هر فردي در اختیار دارد و شامل  است گروهیاي از روابط فردي و شبکه سرمایه اجتماعی به معناي
ها توانند در اثر عضویت در شبکه اجتماعی کنشگران یا سازماناي است که میهمه منابع واقعی و بالقوه

سرمایه گذاري در روابط اجتماعی است. مفهوم سرمایه اجتماعی در معناي عام، نوعی سرمایه .دست آیندبه
اي است که وارد ادبیات مرتبط با علوم اجتماعی شده است. سرمایه رشتهو بین اجتماعی، مفهومی چندوجهی

رهنگی ي فهامؤلفههاي اعتماد و ي اقتصادي حاصل از تسهیلاتی است که شبکهرگذاریتأثاجتماعی به معناي 
 ).2022، 5و و همکارانرپوت( سرمایه اجتماعی در جامعه به وجود آورده است

 
 هاي توسعه انسانی ی بر شاخصاثر سرمایه اجتماع .3

گیرد. ما در این جز اصلی آموزش، بهداشت و سطح درآمد افراد را در بر می سهشاخص توسعه انسانی 
 پردازیم.جزء می سه نیاز ابه بررسی تأثیر سرمایه اجتماعی به هر کدام  قسمت،

                                                                                                                                           
1. McGillivra 
2. Hyphen 
3. Jences 
4. Lurie 
5. Putro et al. 
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 اثر سرمایه اجتماعی بر آموزش
خانواده، مشارکت، محیط آموزشی و مذهب بر آموزش تأثیرگذار سرمایه اجتماعی از طریق چهار مؤلفه 

اصول  بنا برنقش انکارناپذیري در بهبود وضعیت آموزشی دارند.  یاجتماع هیسرماهاي مؤلفه .است
ها از لحاظ اقتصادي و اجتماعی در وضعیت مناسبی و روانشناسی، کودکانی که خانواده آن یشناسجامعه

به  یاجتماع هیسرماهاي تبدیل پذیر هستند و زمینههاي آسیبموزشی بهتر از خانوادهقرار دارند، از لحاظ آ
. در صورت وجود سرمایه اجتماعی بالاتر در بین والدین، ها مهیاتر استدر این خانواده یانسان هیسرما

کند مک میها کوري آموزشی آنها بالاتر رفته و این موضوع به ارتقاء سطح بهرهانتظارهاي آموزشی آن
ها فعالیت در آن هایی هستند کهجایگاه نیترمهمنهادهاي مذهبی نیز از جمله  ).2002 ،1(دیکا و سینگ

گیرد. البته منظور آن گروه از مذاهبی است که اجتماعی بر مبناي روح اعتماد، تعاون و همبستگی شکل می
که مسئول انجام چندین  2کلمناند. ائلاز اعمال فردي فراتر رفته و براي فعالیت اجتماعی نیز ارزش ق

ها در مدارس دولتی و خصوصی بوده است، آثار مثبت مدارس مذهبی بر پژوهش در مورد عملکرد اقلیت
آموزان و دانشجویان، محیط اجتماعی زندگی و محل تحصیل دانش .آموزان را تأیید کرده استعملکرد دانش

 اجتماعیتواند موجب گسستگی سرمایه جایی جغرافیایی، میها نیز مؤثر است. جابهبر سطح آموزش آن
. )2023، 3الدین و همکارانسیه(خانواده شود و همچنین آثار مخربی را بر تحصیلات کودکان بر جاي گذارد 

وري آموزشی اثر داشته باشد، مشارکت اجتماعی است. همکاري، تواند بر سطح بهرهي دیگري که میمؤلفه
ی قابت و سایر ابعاد انسانافراد در محیطی همراه با ر شود کهمیها باعث ی بین اعضاي گروهتعاون و همبستگ

نین چنسبت به شرایط یکدیگر احساس مسئولیت داشته باشند. در  ،کمک به همنوع و دلسوزيمانند 
رگوس ( بپوشانندهاي یکدیگر را تا ضعف کنندهاي خود تلاش میگیري از توانمنديمحیطی، افراد با بهره

هاي اجتماعی را از طریق شود که دانش آموزان مهارتسرمایه اجتماعی منجر می ).2016، 4و بارانویچ
هاي مدنی مشارکت و تعامل با یکدیگر تقویت کنند. همچنین دانش آموزان از طریق یادگیري آموزش

رمایه اجتماعی از طریق مشارکت س ).2016، 5توکاسگیرند (پذیري در جامعه را یاد میچگونگی مسئولیت
تعاون  مؤلفهد. سرمایه اجتماعی از طریق شومی هاآنهاي اجتماعی میان دانش آموزان منجر به ارتقاء مهارت

 ).1398، و همکاران نیاطیب(هاي مدنی را یاد بگیرند شود که دانش آموزان آموزشو همکاري منجر می
و اعتماد اجتماعی منجر به توسعه عملکرد نظام  یررسمیغهاي اجتماعی شبکه يهامؤلفهافزایش 

). مشارکت اولیاي دانش آموزان در امور مدرسه منجر 1402و کاظمی،  رازقی(گردد آموزشی و پژوهشی می
ین در پرتو چن و شوندبه سوق یافتن امکانات معنوي، علمی، آموزشی، تربیتی و مالی به سمت مدارس می

 ).2015، 6و همکاران شهیدول(شود ق و ماهر میفرآیندي نیروي انسانی خلا

                                                                                                                                           
1. Dika & Singh 
2. Colman 
3. Syaharuddin et al. 
4. Rogošić & Baranović 
5. Tokas 
6. Shahidul et al. 
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 ی بر بهداشتاجتماع هیسرمااثر 
هاي اجتماعی به ) شبکه1ارتباط بین سرمایه اجتماعی با سلامتی و بهداشت به چهار علت است: 

هاي ) شبکه2دهند که موجب کاهش اضطراب شود. هاي مادي را در اختیار افراد قرار مینوعی کمک
توانند خدمات ، مییاجتماع يهاشبکه) 3 کنند.یارهاي سلامتی و بهداشت را تقویت میاجتماعی، مع

شود. تر شدن سیستم دفاعی بدن می) تعامل و فعالیت اجتماعی سبب فعال4کنند.  فراهمبهداشتی بهتري را 
 یاجتماع هیسرماگذارد. وجود هاي مختلفی بر بهداشت و امید به زندگی تأثیر میاز راه یاجتماع هیسرما

هاي روحی، افسردگی و بسیاري از انواع تواند سلامت روان را براي افراد جامعه فراهم آورد. بیماريمی
 گیري و عزلت افرادتنهایی، گوشه به علت ،اختلالات روانی از جمله مواردي هستند که در بسیاري از مواقع

دوستانه، کاري و فامیلی،  يوآمدهارفتتماعی، هاي پرتکاپوي اجگیرند که حاصل دوري از محیطشکل می
تواند سلامت فیزیکی را چنین میهم یاجتماع هیسرماو صلح و صفا در جامعه است.  وجود صداقت، اعتماد

اي که از در جامعه ریوممرگبراي افراد به دنبال داشته باشد. مطالعات تجربی حاکی از آن است که نرخ 
 در جوامعی است که داراي ریوممرگرخوردار است، نصف یا یک سوم نرخ تر بهاي اجتماعی قويشبکه

 هاآنهاي اجتماعی که در ). در محیط1399شیرزادکناري و همکاران، (ارتباطات ضعیف اجتماعی هستند 
قابل توجهی بر سلامت مردم  ریتأثمیزان اعتماد و مشارکت در سطح بالایی قرار دارد، سرمایه اجتماعی 

ت. سرمایه اجتماعی از طریق افزایش اعتماد به نفس ناشی از حمایت اجتماعی، پذیرش رفتارهاي خواهد داش
ها و هنجارهاي اجتماعی منجر به بهبود وضعیت سلامت صحیح بهداشتی و کاهش خشونت ناشی از ارزش

 که د جامعهاستمرار روابط اجتماعی سالم در میان افرا ). تداوم و1398قیاسی و همکاران ،(شود میمردم 
 هاي مختلفمنجر به افزایش اعتماد اجتماعی شده و در صحنه باشد، هاي مشتركمبتنی بر هنجارها و ارزش

سرمایه  يهامؤلفهکند. حمایت اجتماعی یکی دیگر از هاي روانی افراد پیشگیري میزندگی از آسیب
تواند فشارهاي روانی و که می شودهاي عاطفی میاجتماعی است که شامل تهیه و مبادله منابع و کمک

ناشی از حوادث ناگوار زندگی روزمره را کاهش دهد و منجر به افزایش سلامت روانی افراد  يهااضطراب
 ).1396نیازي و همکاران، (گردد 

 
 ی بر میزان درآمداجتماع هیسرمار اث

شوند. زندگی اجتماعی سوق داده می يوسوسمتبه مرور زمان، افراد از زندگی در فضاي فردي به 
کاهش تولید و افزایش مخاطرات براي افراد  تیدرنهاو  فردگرایی منجر به کاهش تعاون و همکاري درواقع

، مبنی بر امکان دستیابی به درآمد بیشتر از مجراي تخصصی 1گرایانشود. این نظر منطبق با نظر بهینهمی
بالا، مصرف سرانه بالاتري دارند.  یاجتماع هیسرماهاي با خانواده). 1392شدن است (شعبانی و همکاران، 

د تري هستنسطح اعتبار مطلوب تیدرنهاانداز بیشتر و بالاتر، پس ها، داراي سرمایههمچنین این خانواده
ارتباط اصلی بین سرمایه اجتماعی و توزیع درآمد خانوار، تأثیر سرمایه ). 7200، 2گروت و همکاران(

                                                                                                                                           
1. Optimists 
2. Groot et al. 
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رمایه س . افزایششودکه منجر به تغییر توضیع درآمد میاست ی بر شرایط و سطح تجارت اجتماع
بین دوستان و خانواده را زمانی که خریدار مزیت نسبی در استفاده از  دادوستداجتماعی احتمال 

اگر  ).2018، 2شن و بیان ؛2011، 1رابیسون و همکاران(بخشد دارد، بهبود می شدهمعاملهدارایی 
 لیتشک یدر چگونگ یاجتماع هايشبکهو  ، هنجارها، نهادهاورسومآدابکه فرهنگ،  یروابط متقابل اجتماع

 جر بهمندر تعاملات و مبادلات اقتصادي  تواندیباشد، م افتهیو تکامل  رشد آن نقش دارند، در جهت مثبت
منجر به بهبود رشد اقتصادي و  تیدرنهاشود و  هیانواع سرما ریبر سا ریو تأث یمبادلات هاينهیهز کاهش
سرمایه اجتماعی از طریق جلوگیري از رفتارهاي . )1398(طیب نیا و همکاران ،  باشد رگذاریتأثدرآمد 

 دشوهاي مبادله موجب تسهیل ابداعات، خلاقیت و نوآوري میخودخواهانه، تغییر انتظارات و کاهش هزینه
سزایی در تشکیل هنقش ب یگروهدروناجتماعی و تعاملات  سرمایهیابد. که به تبع آن درآمد افزایش می

ن کند. همچنیزمینه را براي گسترش تحصیل فراهم می یگروهدرونسرمایه انسانی دارد. سرمایه اجتماعی 
با افزایش  و گروهی با تعاملات اجتماعی خارج از فضاي بسته دوستان و آشنایانسرمایه اجتماعی برون

تحصیلات و سرمایه انسانی  درتواند زمینه را براي افزایش بازدهی افراد می یطلبفرصتاعتماد و کاهش 
تر بهاي شغلی مناسوقعیتم ،شود که افراد با تحصیلات بالاترفراهم کند. افزایش سرمایه انسانی منجر می

 ).1393شاکري و همکاران، ( مند گردنددرآمد بالاتري هم بهرهداشته باشند و از سطح  و بهتر
هاي توسعه انسانی، سرمایه بر افزایش شاخص رگذاریتأثیکی از عوامل  با توجه به مطالب ذکر شده،

در اولویت قرار دهند.  را گذاران اقتصادي باید سرمایه اجتماعیها و سیاستبنابراین دولت؛ اجتماعی است
وابسته به منابع طبیعی از جمله نفت و گاز است، وابستگی دولت  هاآنکه اقتصاد  یخصوص در کشورهایهب

سرمایه اجتماعی  به کنند و نیتأماهداف اقتصادي را با درآمدهاي نفتی  که به این درآمد منجر شده است
ه ها به این درآمد منجر بوابستگی دولت ،زیخنفتتوجه چندانی نداشته باشند. از طرف دیگر در کشورهاي 

؛ دشوتقویت دولت رانتیر شده که عاملی در جهت کاهش سرمایه اجتماعی و تضعیف توسعه انسانی می
بر بهبود وضعیت اقتصادي کشورهاي وابسته به درآمدهاي نفتی توجه دولت به  مؤثربنابراین یکی از عوامل 

 .مسائل سرمایه اجتماعی است
 

 جربی داخلی و خارجی مطالعات ت
 مطالعات تجربی داخلی .1

توسعه اجتماعی بر شاخص تأثیر سرمایه  با موضوع کارشناسی ارشد نامه) در پایان1389مقصودي (
 تحلیلی و با استفاده از مدل سنجی در صورتبهبر توسعه انسانی  یاجتماع هیسرماگیري ، به اندازهیانسان

توسعه و شاخص  یاجتماع هیسرمابه رابطه معکوس بین  و رداخته استپ 1382هاي کشور در سال استان
 دست یافته است. یانسان

                                                                                                                                           
1. Robison et al. 
2. Shen & Bian 
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) در پژوهش خود با در نظر گرفتن یک مدل تئوریک پویا و استفاده از دو 1390نجارزاده و سلیمانی (
هاي مورد ند. دادهاهقرار داد لیوتحلهیتجزبر درآمد و رفاه فردي را مورد  یاجتماع هیسرمامعادله، تأثیر 

به دست  1387ها در سال در مراکز استان شدهعیتوزهاي نامهاستفاده براي تخمین مدل از تحلیل پرسش
 یاجتماع هیسرماآمده است. نتایجی که از تخمین این دو مدل به دست آمده است، بیانگر اثر مثبت 

 گروهی بر درآمد و رفاه فردي است.گروهی و بیندرون
بر سلامت روانی  یاجتماع هیسرمااي با عنوان بررسی تأثیر ) در مقاله1391ي و شکري (پورافکار

نفر از دانشجویان دانشگاه آزاد اسلامی  370بر سلامت روانی  یاجتماع هیسرمادانشجویان، به بررسی تأثیر 
 هیسرما يساختهرسشنامه محققگلدبرگ و پ GHQ(1-28واحد شوشتر با استفاده از پرسشنامه عمومی (

و وضعیت سلامت روانی این  یاجتماع هیسرمابین میزان  کهاند. نتایج حاکی از آن است پرداخته یاجتماع
 دانشجویان، ارتباط معناداري حاکم است.

، به دنبال نقش یتوسعه انسانبر  یاجتماع هیسرمااثر  عنوان اي با) در مقاله1392شعبانی و همکاران (
-1385هاي اي کشور ایران طی سالدر ابعاد منطقه یتوسعه انساندر ارتقاي شاخص  یاجتماع هیسرما

نتیجه  اند.هاي استانی بودههاي تابلویی فضایی و همچنین داده، با استفاده از روش اقتصادسنجی داده1381
گاریتم بر ل داريمعنینقش مثبت  یاجتماع هیسرمالگاریتم  کهبه دست آمده از این پژوهش گویاي آن است 

 داشته است. 06/0با ضریب  یتوسعه انسانشاخص 
اجتماعی بر کیفیت آموزش اي با عنوان بررسی تأثیر سرمایه ) در مقاله1398گودرزي نصرآبادي (

و کیفیت آموزش  یاجتماع هیسرما، به مطالعه و بررسی رابطه بین شهرینیخممنابع انسانی شهرداري 
نفر بود. لذا با  900به تعداد  شهرینیخمین پژوهش کلیه کارکنان شهرداري . جامعه آماري ااست پرداخته

آوري اطلاعات شامل پرسشنامه نفر تعیین شد. ابزار گرد 269استفاده از جدول مورگان حجم نمونه آماري 
 شامل یاجتماع هیسرماو پرسشنامه  هبود سؤال 5 رندهیدربرگساخته کیفیت آموزش منابع انسانی که محقق

 معادلات ساختاري يسازمدلها با استفاده از . تحلیل دادهبوده است ه بعد ساختاري، شناختی و ارتباطیس
بعد ساختاري، بعد  کهمشخص شد  آمدهدستبهصورت گرفته است. طبق نتایج  plsافزار و با کمک نرم

 بر کیفیت آموزش منابع انسانی تأثیر معناداري داشته است. یاجتماع هیسرماشناختی و بعد ارتباطی 
اي به بررسی رابطه بین سرمایه اجتماعی با سلامت عمومی ) در مقاله1401فغفوري آذر و همکاران (

اده از ها با استفتحلیل دادهها با آن .نداهدر شاخص رفاه لگاتوم ایران با تحلیل همبستگی کانونی پرداخت
اتوم از سوي مؤسسه لگ شدهيگردآورهاي ثانویه داده يریکارگبهنی و رگرسیون چندگانه و همبستگی کانو

، به این نتیجه 1386-1399هاي هاي مربوط به ایران طی سالمیلادي و همچنین داده 2021در سال 
به  هتوجه ویژ و سلامت دارد کنندهنییتعسرمایه اجتماعی نقش مهمی بر درك عوامل  که اندهدست یافت

هاي سلامت، گریزناپذیر است. بر همین اساس و با توجه رفع نابرابري منظوربهگذاران آن از سوي سیاست
به  بر توجه هاي سیاست سلامت ایران علاوهگذاريدر روند سیاست شود، توصیه میآمدهدستبهبه نتایج 

                                                                                                                                           
1. General Health Questionnaire 
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ترین یکی از مهم عنوانبهجتماعی، اي براي سرمایه امحور، اهمیت ویژهافزاري و درمانراهبردهاي سخت
 شد. قائلسلامت،  کنندهنییتععوامل 

ی سرمایه اجتماعی بر توسعه انسانی در سطح استان ریتأثتوان نتیجه گرفت که از مطالعات تجربی داخلی می
  ت.سالمللی بررسی نشده که جنبه تمایز این پژوهش نسبت به مطالعات داخلی اانجام شده است و به صورت بین

 
 خارجی مطالعات تجربی .2

 -2016در هند طی دوره  را سرمایه اجتماعی بر شاخص توسعه انسانی ریتأث) 2018( 1ستی ویکرامکر
هاي پانل مورد بررسی قرار داده است. نتایج پژوهش حاکی از آن است که بین هو با استفاده از داد 2005
 شاخصی از توسعه انسانی، رابطه مثبت و معنادار برقرار است. عنوانبهیه اجتماعی با بهداشت، سرما

) در مطالعه خود به بررسی مشارکت، سرمایه اجتماعی و توانمندسازي 2020( 2آکتر و همکاران
اند. پرداخته2018هاي مختلف درآمدزا در مناطق روستایی بنگلادش در سال اقتصادي زنان در فعالیت

هاي پیشینه جمعیت شناختی (سن، تحصیلات، شغل، مواجهه با رسانه کهدهد ها نشان مییافته
ارتباطی، اعتبار دریافتی و آموزش دریافت شده) تأثیر مثبتی بر مشارکت، سرمایه اجتماعی و 
توانمندسازي اقتصادي زنان روستایی دارد. همبستگی پیرسون نشان داد که بین مشارکت، سرمایه 

گري سرمایه دي زنان روستایی رابطه معناداري وجود دارد. اثر میانجیاجتماعی و توانمندسازي اقتصا
 قرار گرفته است. دأییتاجتماعی بر رابطه بین مشارکت و توانمندسازي مورد 

گیري )، تأثیر سرمایه اجتماعی بر پیامدهاي سلامت در طول همه2021( 3بارتشر و همکاران
آلمان، بریتانیاي کبیر، ایتالیا، هلند، سوئد و  هاي مستقل براي اتریش،را در تحلیل 19کووید 

از این مطالعه، بازده مثبت سلامت ناشی از تقویت  آمدهدستبهاند. نتایج سوئیس بررسی کرده
 کند.سرمایه اجتماعی را برجسته می

گیري ) تاثیر عوامل مؤثر بر آموزش حسابداري آنلاین در طول همه2020( 4و همکاران الشرفات
دانشجو  274آمده از دستاند. نتایج بههاي دولتی اردن مورد بررسی قرار دادهدر دانشگاه 19کووید 

اعتماد اجتماعی بر سودمندي درك شده و سهولت استفاده  کهحاکی از آن است  نامهاز طریق پرسش
. علاوه بر این، سودمندي درك شده از سیستم یادگیري گذاردیمیادگیري آنلاین تأثیر  درك شده از

 .مثبت تحت تأثیر سهولت استفاده درك شده و هنجارهاي ذهنی است طوربهآنلاین 
ر سرمایه اجتماعی ب ریتأثتوان نتیجه گرفت که در ارتباط با از مطالعات تجربی خارجی می

وسعه هاي تسرمایه اجتماعی با شاخص ریتأثدر ارتباط  شدهانجاملعات توسعه انسانی، بیشتر مطا

                                                                                                                                           
1. Vikram 
2. Akter et al. 
3. Bartscher et al. 
4. Alshurafat et al. 
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انسانی از جمله آموزش بوده است که در این پژوهش تاثیر سرمایه اجتماعی بر شاخص توسعه 
 گیرد که نسبت به مطالعات خارجی متمایز است.انسانی مورد بررسی قرار می

 
 شناسیمعرفی متغیرها و روش

 تجربی. تصریح مدل 1
نفت  هصادرکننددر این پژوهش براي بررسی تاثیر سرمایه اجتماعی بر شاخص توسعه انسانی در کشورهاي 

 ) تصریح شده است.3() در رابطه 2022و همکاران ( واین پژوهش مطابق با مقاله پوتر تجربی اوپک، الگوي

)3( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛾𝛾1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛾𝛾2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛾𝛾3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛾𝛾4𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖 

 عنوانبه tام در زمان iلگاریتم شاخص توسعه انسانی کشور برابر با  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖، )3بر اساس رابطه (
 است و متغیرهاي مستقل به شرح زیر هستند: متغیر وابسته

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖−1 =  شاخص توسعه انسانی دوره قبللگاریتم. 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 =  به دست شاخص لگاتوم يهارمجموعهیزاز  که است سرمایه اجتماعیلگاریتم شاخص 
 انسجام است. یجهان يو شهروند یمشارکت مدن ،یانسجام اجتماع رشاخصیاز سه ز یبیترک وآمده است 

سؤالات  قیاز طر که کندیم يریگجامعه اندازه کیرا در  یاعتماد و ارتباط اجتماع زانیم یاجتماع
به  هاآنبه جامعه و اعتماد  هاآناحساس تعلق  گران،یکمک به د يافراد برا لیکه در مورد تما ینظرسنج

 يرأمانند  یمدن يهاتیمشارکت در فعال زانیم یمدن مشارکت شود.یم يریگپرسند، اندازهیم گرانید
 یسؤالات نظرسنج قیاز طر که کندیم يریگرا اندازه یاجتماع يهادادن، داوطلب شدن و شرکت در سازمان

سطح تعامل  یجهان يشهروند شود.یم يریگاندازهپرسند یها متیفعال نیکه در مورد مشارکت مردم در ا
مهارت زبان  ،یالمللنیب يمانند سفرها ییهاشاخص قیاز طر که کندیم يریگاندازهرا  یبا جامعه جهان

 شود.یم يریگاندازه یجهان يهاو مشارکت در سازمان یخارج
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖  =امید به زندگی. لگاریتم 

 نیز به شرح زیر هستند: متغیرهاي کنترلی
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖  =(نسبت مخارج مصرفی دولت به تولید ناخالص داخلی) لگاریتم اندازه دولت. 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖 = رشد اقتصادي. لگاریتم نرخ 
Uitجمله اخلال ،، i  وt  ،به ترتیب معرف کشورها و زمان هستند. کشورهاي عضو اوپک ( ایران، عراق

 حاضر پژوهش زمانی بازه کویت، امارات، الجزایر، اکوادور، آنگولا، عربستان، کنگو، نیجریه، گابن و ونزوئلا) و
 است. 2007 -2021هاي سال

متغیرهاي شاخص توسعه انسانی از سازمان ملل، نرخ امید به زندگی، اندازه دولت و رشد اقتصادي از 
 اند.بانک جهانی و شاخص سرمایه اجتماعی از موسسه لگاتوم گردآوري شده
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 شناسی . روش2

تخمین هاي اخیر به یکی از ابزارهاي اصلی ) در دههGMMیافته (الگوي گشتاورهاي تعمیم
اولین کسی  1شده است. هانسناقتصادي تبدیل  دي براي تعیین رفتار مطلوب عواملهاي اقتصامدل

 2اوگاتیتوسط  این روش پس از وي وارائه داد  1982یافته را در سال بود که روش گشتاورهاي تعمیم
ورد استفاده قرار هاي پنل م، مقطعی و دادهیزمان يسرهاي براي دادهبسط داده شد. این روش ) 1993(

ر متغیر توضیحی د عنوانبهي متغیر وابسته هاوقفه اضافه کردنهاي پنل، با گیرد. براي تخمین دادهمی
هاي پنل تعداد مقاطع بیشتر آید. این روش زمانی کاربرد دارد که در دادهیم به دستمدل، فرم پویاي مدل 

به اطلاعات دقیق توزیع جملات اختلال نیاز نداشته  افتهیمیتعمزمانی باشد. الگوي گشتاورهاي  بازهاز تعداد 
همبسته مجموعه متغیرهاي ابزاري غیر و اساس آن بر این فرض است که جملات اختلال در معادلات، با

است. از سوي دیگر، به لحاظ احتمال وجود همبستگی جمله خطا با متغیرهاي توضیحی در الگوي اثرات 
رهاي یري متغیکارگبهبا  افتهیمیتعماستفاده از روش گشتاورهاي است.  برخوردار یثابت، از اعتبار بالای

کند و براي حذف تورش می برطرفیی متغیرهاي توضیحی یا ساختار پویاي مدل را زادرونابزاري، ایراد 
اگر  ،هدهد تمام متغیرهاي رگرسیونی حتی با وقفیی متغیرهاي توضیحی، اجازه میزادروندر اثر  جادشدهیا

یی که هامعادلهدر . )2012، 3گرین( متغیر ابزاري وارد مدل شوند عنوانبهاخلال ندارد  جملههمبستگی با 
 هاآني خاص هر کشور و وجود متغیر وابسته در متغیرهاي توضیحی، در تخمین مشاهدهیرقابل غاثرات 

ستفاده لی است اني پویاي پهامدلیافته که مبتنی بر تعمیم هايزن گشتاور، از تخمینستامشکل اساسی 
 کنیم.می

شوند. مدل مشخص مییافته ابتدا متغیرهاي ابزاري در ي تعمیمگشتاورهابراي تخمین با روش 
به معتبر بودن فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا  افتهیمیتعمزننده گشتاورهاي سازگاري تخمین

) 1995( 5)، آرلانو و بور1991( 4توسط آرلانو و باند شده حیتصرتوسط دو آزمون  د کهداربستگی  و ابزارها
 شدهنییتعهاي از پیش یتمحدودتواند آزمون شود. اولی آزمون سارگان از می )1998( 6و بوندل و باند

است که وجود همبستگی سریالی مرتبه دوم   𝑀𝑀2کند. دومی آمارهرا آزمون می ابزارهامعتبر بودن  است که
ي دهندهکند. عدم رد فرضیه صفر در هر دو آزمون نشاندر جملات خطاي تفاضلی مرتبه اول را آزمون می
. اگر همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطا استفرض عدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها 

یافته سازگار است ي تعمیمگشتاورها يزنندهشته باشد، تخمین از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود ندا
 ).1395وحدمنش، م(

                                                                                                                                           
1. Hansen 
2. Ogaki 
3. Green 
4. Arellano & Bond 
5. Arellano & Bover 
6. Blundell & Bond 
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 هاتجزیه و تحلیل داده
 . آمار توصیفی متغیرها1

 بندي وآوري، تلخیص، طبقههایی است که براي جمعآمار توصیفی شامل مجموعه روش
 اطلاعات پژوهش را توصیف ها واین نوع تحلیل، داده درواقعرود. توصیف حقایق عددي به کار می

 دهد. آماردست میها بهها را براي استفاده سریع و بهتر از آنکند و طرح یا الگوي کلی از دادهمی
 هاي تحقیق است. در یکتوصیفی بیانگر اطلاعاتی در مورد پارامترهاي مرکزي و پراکندگی داده

 هاي یک دسته از اطلاعات را بیان کردویژگیتوان بندي، با استفاده مناسب از آمار توصیفی میجمع
 ها و مشاهدات دیگر نیزو علاوه بر فهم بهتر نتایج یک آزمون، مقایسه نتایج آن آزمون را با آزمون

 تسهیل نمود.
 

 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش. 1جدول 

 HDI SOC LE GOV DLGDP 

 047755/0 64430/15 70670/71 4773/108 733267/0 میانگین

 214042/0 00349/30 99000/80 0000/165 987000/0 بیشینه

 -136101/0 403315/4 03300/50 000000/7 482000/0 کمینه

 065519/0 219400/5 461885/8 21143/46 111733/0 انحراف معیار

 2/2 -81/0 -13/0 -26/1 -3/0 چولگی

 59/3 19/1 58/1 15/0 -26/0 کشیدگی

 پژوهش محاسبات منبع:

 

 متغیر وابسته با توجه به جدول) نمایش داده شده است. 1ها در جدول (آمار توصیفی داده
 )،1(به نمودار  است. با نگاهی 11/0انحراف معیار  و 73/0شاخص توسعه انسانی کشورهاي اوپک با میانگین 

 نوسانات 2021تا  2007 هايروند نموداري شاخص توسعه انسانی قابل مشاهده است که در سال
همچنین  است. 2022و  2021هاي . بالاترین سطح  مربوط به عربستان براي سالملایمی داشته است

و متغیر بعدي امید به زندگی با  2/46انحراف معیار  ،4/108 سرمایه اجتماعی با میانگین يهادادهلگاریتم 
است و انحراف  6/15هاي اندازه دولت برابر ین دادهشود. میانگدیده می  5/8انحراف معیار ، 7/71میانگین 

و انحراف معیار  047/0و همچنین میانگین متغیر نرخ رشد اقتصادي برابر  است 2/5معیار این متغیر برابر با 
 است. 66/0
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 شاخص توسعه انسانی کشورهاي عضور اوپک. 1نمودار 
 منبع: محاسبات پژوهش

 
 آزمون مانایی . 2

اجتناب از رگرسیون کاذب، آزمون مانایی متغیرهاي مدل  منظوربهقبل از برآورد مدل، لازم است 
. لذا آزمون استهاي برآورد یک مدل رگرسیون مناسب شرطصورت گیرد. همچنین مانایی یکی از پیش

وجود ی متغیرهاي مبررسی مانای منظوربهر این مطالعه دود. شمانایی به ترتیب براي متغیرهاي مدل انجام می
 در الگوي مطالعه از آزمون مانایی لوین، لین و چو استفاده شده است. 

 
 مانایی لوین، لین و چو آزمون نتایج. 2جدول 

 درجه انباشتگی احتمال  آماره  متغیر

 Log HDI 60983/2- 0023/0 I(0) لگاریتم شاخص توسعه انسانی

 Log HDIit−1 45134/2- 0021/0 I(0) وقفه اول لگاریتم شاخص توسعه انسانی

 Log SOC 11366/3- 0005/0 I(0) لگاریتم شاخص سرمایه اجتماعی 

 Log LE 26331/3- 0000/0 I(0) لگاریتم امید به زندگی 

 Log GOV 25748/4- 0001/0 I(0) لگاریتم اندازه دولت 

 Log DLGDP 24196/5- 0002/0 I(0) لگاریتم رشد اقتصادي

 محاسبات پژوهشمنبع: 

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

0,9

1,0

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

HDI

Iran Aragh Arbestan Kuwit

Emarat Qatar Angola Algzair

Venozela Nijerh Ecvador



 

 

16 

در 
ی 

سان
ه ان

سع
 تو

ص
شاخ

بر 
ی 

ماع
اجت

یه 
رما

 س
یر

تاث
ک ...

 اوپ
ضو

ي ع
ها

ور
ش

ک
 / 

نام
نیک

نه 
 فتا

ی و
مال

ي ک
مهد

ی، 
سعل

عبا
ق 

شقای
ی، 

الله
س 

شم
ضا 

، ر
ش

سای
د آ

حمی
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
   

 
 

 لگاریتم شامل الگو هايوجود ریشه واحد در متغیرمشخص است،  )2(طور که از نتایج جدول همان
 لگاریتم امید به زندگی )،SOC(لگاریتم سرمایه اجتماعی آن، وقفه اول  و )HDI(توسعه انسانی  شاخص

)LE،(  لگاریتم اندازه دولت)GOV ( لگاریتم رشد اقتصادي) وGDP (در سطح هامتغیراین است و  رد شده 
  هستند. مانا درصد 95اطمینان 

 

 جمعی)انباشتگی (همهمآزمون  .3

 کند و اینمدت بین متغیرهاي مدل را بررسی میجمعی، وجود رابطه بلندآزمون هم انباشتگی یا هم
گیرد. چنانچه برخی متغیرها آزمون نیز براي اطمینان از عدم رخ دادن رگرسیون کاذب مورد استفاده قرار می

از  توانبودن تمام متغیرهاي مدل، می اما در اینجا با توجه به مانا ،این آزمون الزامی استانجام ، اشندنب مانا
. در اینجا آورده شده است انباشتگیآزمون هم بیشتر یدتأکبه دلیل  هرحالبهپوشی کرد. این آزمون چشم

بین متغیرهاي مدل از آزمون هم انباشتگی کائو استفاده شده  بلندمدتهمچنین براي بررسی وجود رابطه 
 نشان داده شده است. 3در جدول  ذکرشدهاست. نتایج آزمون 

 
 نتایج آزمون هم انباشتگی. 3جدول

 مقدار احتمال tآماره  آزمون

 0311/0 -022132/3 م انباشتگی باقیمانده هاي کائوآزمون 

 منبع: محاسبات پژوهش

 

، در نتیجه است 05/0کمتر از  اي آماره آزمون هم انباشتگی کائومقدار احتمال بر 3با توجه به جدول 
 نتیجه، درشودبلندمدت میان متغیرهاي مدل رد می تعادلی وجود رابطه عدم صفر مبنی بر فرض

 .شودپذیرفته میالگو ی یا وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهاي انباشتگهم
 

 . برآورد مدل4

 
 GMM الگو به روش نیحاصل از تخم جیتان. 4جدول 

p value z Std. Err. Coef. متغیرها 

 LOG(HDI(-1)) وقفه اول شاخص توسعه انسانیلگاریتم  141/0 197/0 632/0 5035/0

 LOG(SOC) شاخص سرمایه اجتماعی لگاریتم  084/0 021/0 645/2 009/0

 LOG(LE) لگاریتم امید به زندگی  645/0 102/0 762/2 0033/0
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p value z Std. Err. Coef. متغیرها 

 LOG(GOV) لگاریتم اندازه دولت  049/0 013/0 018/2 0046/0

 DLOG(GDP) لگاریتم رشد اقتصادي 051/0 005/0 921/1 0231/0

J-statistic = 331323/4 
Prob (J-statistic) = 433413/0 

Instrument rank = 11 
 منبع: محاسبات پژوهش

 
بر متغیر  وقفه اول شاخص توسعه انسانیلگاریتم  رودمیکه انتظار طورهمان )،4( طبق نتایج جدول

درصد  14/0شاخص توسعه انسانی  ،ریمتغي که با افزایش یک درصد در این اگونهبهوابسته مثبت است؛ 
یابد. بنابراین اثر شاخص توسعه انسانی گذشته بر شاخص توسعه انسانی جاري مثبت است. افزایش می

صد در با افزایش یک کهيطوربه ؛بر شاخص توسعه انسانی تأثیر مثبت و معنادار داردجتماعی اسرمایه 
مطالعات داخلی و خارجی این نتیجه  یابد.می درصد افزایش 08/0شاخص توسعه انسانی  ،سرمایه اجتماعی

است. این نتیجه  6/0ضریب این متغیر  و استمتغیر امید به زندگی معنادار همچنین، کنند. را تأیید می
 ؛اخص توسعه انسانی شده استحاکی از آن است که افزایش امید به زندگی باعث افزایش ش آمدهدستبه
افزایش  یابد.می درصد افزایش6/0شاخص توسعه انسانی  ،درصد امید به زندگی با افزایش یککه طوريبه

 و رددگامید به زندگی از طریق بهبود وضعیت سلامت منجر به افزایش ظرفیت توان واحدهاي تولیدي می
ت هاي توسعه انسانی اثر مثبشود که بر شاخصکار میافزایش ظرفیت تولید منجر به افزایش درآمد نیروي 

 کبا افزایش یکه طوريبه ؛بر شاخص توسعه انسانی تأثیر مثبت و معنادار دارداندازه دولت  همچنین دارد.
بنابراین رابطه بین اندازه دولت و  یابد.می درصد افزایش 04/0شاخص توسعه انسانی  ،درصد اندازه دولت

اي عههاي زیربنایی و توسگذاري. نقش و جایگاه دولت در سرمایهاستشاخص توسعه انسانی یک رابطه مثبت 
ندارد از اهمیت  به آن، تمایل چندانی توسعهدرحالمثل آموزش و بهداشت که بخش خصوصی در کشورهاي 

است. این  05/0. ضریب این متغیر استرخ رشد اقتصادي معنادار متغیر ن مچنیناست. ه برخوردارسزایی هب
حاکی از آن است که افزایش نرخ رشد اقتصادي باعث افزایش شاخص توسعه انسانی  آمدهدستبهنتیجه 

 درصد افزایش 05/0شاخص توسعه انسانی  ،درصد نرخ رشد اقتصادي با افزایش یککه طوريبه ؛شده است
با صرف مخارج بر آموزش و  جهیدرنتیابد و شد اقتصادي، رفاه خانوارها افزایش میبا افزایش ر یابد.می

 شود.بهداشت منجر به افزایش توسعه انسانی می
 

 باند  و . آزمون آرلانو5
هاي سازگار با از علامت برآورد شدهتمام ضرایب  افتهیمیتعمدر برآورد مدل به روش گشتاورهاي 

برآوردهایی که به روش  .هستند درصد معنادار 95نظر آماري در سطح اطمینان از تئوري برخوردار بوده و 
صورتی معتبر هستند و نتایجی قابل استناد دارند که دو شرط ، درگیرندیافته صورت میگشتاورهاي تعمیم

یی که االف) ابزارهاي به کار گرفته شده در تخمین معتبر باشند. براي ارزیابی ابزاره را رعایت کرده باشند:
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شود. بر اساس فرضیه اولیه این آزمون ابزارهاي اند از آزمون سارگان استفاده میبراي تخمین استفاده شده
توان را نمی به کار گرفته شده از اعتبار لازم برخوردارند. با توجه به اینکه فرضیه صفر آزمون سارگان در مدل

دهاي در برآور اند. ب)از اعتبار کافی برخوردار بوده مدلدر  هرفت کار بهتوان بیان کرد که ابزارهاي می رد کرد،
بررسی این موضوع از  جزء اخلال نباید همبستگی سریالی مرتبه دوم داشته باشد. ،یافتهگشتاورهاي تعمیم

شود. در این آزمون فرضیه صفر حاکی از این است که اجزاء اخلال طریق آزمون آرلانو باند میسر می
ضرایب و احتمالاتی که در انجام آزمون  ،آمده است )5(که در جدول طورهمانالی ندارند. همبستگی سری

باند براي الگوهاي برآورد شده گزارش شده است بیانگر این امر است که هیچ یک از الگوهاي  و آرلانو
این  صفرو فرضیه  نیستنددرصد مواجه  95برآوردي با مشکل خودهمبستگی سریالی مرتبه دوم در سطح 

 رد کرد. توانینمآزمون مبتنی بر عدم وجود خودهمبستگی سریالی مرتبه دوم را 
 

 نتایج آزمون آرلانو و باند. 5جدول
 احتمال ضریب آزمون

AR(1) 423431/1- 0382/0 
AR(2) 134244/1- 2412/0 

 محاسبات پژوهش منبع:

 
 گیريبحث و نتیجه

شود. به مفهوم در کیفیت نیروي کار منعکس می هاي رشد اقتصادينقش سرمایه انسانی در مدل
اما سرمایه انسانی روابط میان  ،دهدهاي اکتسابی افراد را نشان میاناییها و توسرمایه انسانی مهارت ،دیگر

گیرد. براي رسیدن به رشد و توسعه اقتصادي توجه به روابط افراد جامعه لازم به نظر افراد را در نظر نمی
 صورتهبطبیعی، فیزیکی، مالی و انسانی) مباحث سرمایه اجتماعی (راین در کنار اشکال سرمایه بناب؛ رسدمی

از  یکی عنوانبهداخلی  ناخالص دیرشد تولطرفی  از و نوین مطرح شده است. يارشتهانیممفهومی 
 اریشاخص، مع نیا کهنیابا توجه به  یول ؛کشورها مطرح بوده است يرشد و توسعه اقتصاد يهاشاخص

که علاوه بر  معطوف شد یتوجه اقتصاددانان به شاخص ،ستینرفاه شهروندان  نییجهت تع یمناسب
ها، شاخص شاخص نیاز ا یکیگردد. میشامل  زیرا ن یو انسان یاجتماع يرهایمتغ ،ياقتصاد يرهایمتغ

 هیاز جمله آموزش، بهداشت، تغذ ییفاکتورها بر اساسجهان  يشاخص کشورها نیادر . است یتوسعه انسان
ه سرمای ریتأث. لذا هدف اصلی این پژوهش بررسی رندیگیقرار م سهیمورد مقا یدرآمد سرانه واقع زیو ن

. نتایج است 2007-2021نفت عضو اوپک براي دوره  صادرکنندهاجتماعی بر توسعه انسانی در کشورهاي 
لگاریتم وقفه  ) حاکی از آن است کهGMM( افتهیمیمتعی گشتاورهاي اقتصادسنجاز الگوي  آمدهدستبه

 ،ریتغمي که با افزایش یک درصد در این اگونهبهاول شاخص توسعه انسانی بر متغیر وابسته مثبت است. 
بنابراین اثر شاخص توسعه انسانی گذشته بر شاخص ؛ یابدمی افزایش درصد 14/0شاخص توسعه انسانی 

درصد  08/0شاخص توسعه انسانی  ،درصد سرمایه اجتماعی با افزایش یک. توسعه انسانی جاري مثبت است
و ویکرام  )1392همکاران ()، شعبانی و 1390( یمانیسلکه مطابق با نتایج نجارزاده و  یابدمی افزایش
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زایش با اف کهيطوربه ؛افزایش امید به زندگی باعث افزایش شاخص توسعه انسانی شده است است.) 2018(
مطابق با نتایج  که یافته است درصد افزایش 6/0شاخص توسعه انسانی  ،درصد امید به زندگی یک

افزایش امید به زندگی از طریق بهبود وضعیت سلامت منجر به . است )1396( و همکاران پورگشتاسبی
روي کار نی گردد، با افزایش ظرفیت تولید منجر به افزایش درآمدافزایش ظرفیت توان واحدهاي تولیدي می

بر شاخص توسعه انسانی اندازه دولت همچنین،  مثبت دارد.هاي توسعه انسانی اثر شود که بر شاخصمی
درصد  04/0شاخص توسعه انسانی  ،درصد اندازه دولت با افزایش یککه طوريتأثیر مثبت و معنادار دارد. به

). اندازه دولت 1392دارانی و شاهنوشی،  رفیعی؛ 1395مطابق با نتایج بذرافشان و قباشی، ( یابدمی افزایش
بیعی وابسته به منابع ط هاآنی که اقتصاد یو کشورها توسعهدرحالخصوص در کشورهاي هبر توسعه انسانی ب

ه ي رشد و توسعه اقتصادي بهارساختیزخصوص منابع نفتی است، به دلیل وجود دولت رانتیر توجه به هب
را با مشکلات اقتصادي و اجتماعی  هاآني که این مسئله اگونهبهرفته است. شکل جدي مورد توجه قرار نگ

گذاري توان به درآمد سرانه پایین و متوسط، سرمایهاز جمله این مشکلات می که فراوانی مواجهه ساخته است
جر به اندك بخش خصوصی، عدم امنیت اقتصادي، تورم بالا، آموزش نامناسب و... اشاره کرد. همین امر من

حل کاهش این شده است. راه افتهیتوسعهو  توسعهدرحالبروز مشکلات عمده و شکاف بین کشورهاي 
هاي اقتصادي و اجتماعی بوده است. انباشت منابع طبیعی (مثل نفت) در مشکلات توجه به زیرساخت

از سوي بخش خصوصی  این امر چراکهطلبد، کشورهاي وابسته به درآمدهاي نفتی یک عزم و اراده ملی را می
هاي آموزش و بهداشت به حجم بالاي گذاري در بخشپذیر نیست و از سوي دیگر سرمایهامکان

بوده و بخش خصوصی هم به دنبال  دهربازیدها گذاري در این بخشگذاري نیازمند است و سرمایهسرمایه
ه تنها عاملی ک عنوانبهالت دولت لزوم دخ ،بنابراین در این شرایط .منافع شخصی بوده تا منافع اجتماعی

بنابراین زمانی که بخش خصوصی توانایی ؛ شودتوانایی از میان برداشتن این شکاف را دارد مشخص می
ها در آموزش و بهداشت را ندارد، بهترین جایگزین دولت یا بخش عمومی است. در چنین زیرساخت نیتأم

شود. بدین ترتیب افزایش مخارج مصرفی کار گرفته میهبها زیرساخت نیتأمشرایطی که مخارج دولت براي 
 هاي بهداشتشاخص اندازه دولت مرسوم است، در بخش عنوانبهدولت نسبت به تولید ناخالص داخلی که 

شاخص  ،درصد نرخ رشد اقتصادي با افزایش یک شود.انسانی میو آموزش منجر به بالا رفتن شاخص توسعه 
با افزایش  .) مطابقت دارد1398که با نتایج محمدي و همکاران ( یابدمی افزایشدرصد  05/0توسعه انسانی 

با صرف مخارج بر آموزش و بهداشت منجر به افزایش  جهیدرنتیابد و رشد اقتصادي، رفاه خانوارها افزایش می
با هدف  نهادمردمهاي . همچنین افزایش رشد اقتصادي منجر به گسترش سازمانشودتوسعه انسانی می

با ساخت مدرسه و  افتهیتوسعهخصوص در مناطق محروم و کمتر هفقر ب بهبود کیفیت زندگی و کاهش
بر افزایش سطح توسعه انسانی اثرگذار هستند. در کشورهایی که درآمد دولت  شود کهمی هاي بهداشتخانه

کالا و  وارداتخود را صرف ها درآمدهاي دولت ،شودمی نیتأمخصوص خام فروشی نفت هاز منابع نفتی ب
 ،یابددر شرایطی که قیمت نفت خام به دلیل عواملی مثل تحریم یا جنگ کاهش  جهیدرنتکنند، خدمات می

سطح توسعه انسانی کاهش  ،هاهاي رانتی این دولتشود و به دلیل فعالیتمنجر کاهش درآمدهاي دولت می
 یابد.می
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عه سزایی بر توسدر مدل تأثیر به شدهگنجاندهدانستن این نکته ضروري است که تمام متغیرهاي 
ها باید بودجه بیشتري را به آموزش از طریق ایجاد بنابراین در کشورهاي عضو اوپک دولت؛ انسانی دارند

ب منجر به کس که و آموزنده اختصاص دهند تیفیباکمحیطی مناسب براي تدریس و سناریوي یادگیري 
به نفت، درها را در مقابل  ازحدشیبشود. از سوي دیگر در این کشورها وابستگی ی میخوداشتغالمهارت و 
هاي اقتصادي و افزایش کند و منجر به تمرکز کمتر بر فعالیتسازي محدود میهاي متنوعاستراتژي

و  هاي دیگر توجه بیشتري کنندید به بخشبا هابنابراین، در این کشورها دولت؛ شودهاي رانتی میفعالیت
ها باید امکانات بهداشتی و دولت سعی در افزایش سطح پیچیدگی داشته باشند. همچنین در این کشورها

درمانی و آموزشی را در سطح جامعه افزایش دهند. علیرغم رشد چشمگیر و افزایش عملکرد چشمگیر 
گذاري در سطح پایین در کشورها همچنان با سرمایه مخارج دولتی در میان کشورهاي عضو اوپک، این

شود و این امر باعث کاهش رشد و توسعه سرمایه انسانی مواجه هستند که منجر به مشکل نفرین منابع می
د اقتصادي براي بهبود رش کنندهنییتعتوسعه انسانی یک عامل کلیدي  کهییازآنجاشود. توسعه اقتصادي می

هاي هاي رانتی، به ارتقاء شاخصجاي توجه به فعالیتها بهورهاي عضو اوپک دولتاست، ضروري است در کش
هاي سرمایه توسعه انسانی از طریق افزایش تخصیص بودجه در بخش آموزش و سلامت و افزایش شاخص

 هاي فرهنگی) اقدام کنند.افزایش اعتماد مردم نسبت دولت، افزایش امنیت اجتماعی و ارزش(اجتماعی 
 

 قیلاظات اخحلام
  .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد

  .اند سازي مقاله مشارکت داشته مشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده
  .تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد

 است هرایت رعایت شد رایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپی تعهد کپی
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ــی تاثیر درآمدهاي نفتی بر ــیلدار.  بررس ــورهاي تحص ــرمایه اجتماعی در کش ــاد انرژي، س مطالعات اقتص
14)65 ،(196-155. 

ــکري، کبري ــراالله و ش ــلامت روانی 1391( .پورافکاري، نص ــرمایه اجتماعی بر س ــی تأثیر س ). بررس
 اددانشگاه آز(علوم اجتماعی  .اي در بین دانشجویان دانشگاه آزاد اسلامی واحد شوشتر)دانشجویان (مطالعه

 .167-186 )،16(6، شوشتر) واحد ،یماسلا
شی و 1402زقی، نادر و کاظمی، مبینا. (ار سعه عملکرد آموز سرمایه اجتماعی بر تو سی تاثیر  ). برر

 .1-21)، 1(1نظام اجتماعی و توسعه، پژوهشی دانشجویان تحصیلات تکمیلی دانشگاه مازندران. 
ر اندازه دولت و حکمرانی خوب بر توسعه انسانی ). اث1393(رفیعی دارانی، هادي و شاهنوشی، ناصر. 

 .163-181)، 58(19هاي اقتصادي ایران، پژوهشکارگیري رگرسیون موزن جغرافیایی. با به
ــاکري، عباس ــاد ؛ش ــعیده وپور، حمید  بهمن؛ محمدي، تیمور ؛مومنی، فرش  .)1393( .علیزاده، س

 اقتصاد،  )فوکویاما اعتماديبی شعاع بر تاکید با( متوسط درآمد با درکشورهاي نوآوري بر اعتماد اثر بررسی
 .19-48)، 29(8، مالی

). اثر سرمایه اجتماعی بر توسعه انسانی: 1392( .نخلی، سیدرضا و شیخانی، مصطفی ؛شعبانی، احمد
 .127-161 )،2(18 ریزي و بودجه،برنامه .مطالعه کاربردي مناطق ایران

). اثر سرمایه 1399( پتنلار، سعید، علمی، زهرا (میلا) و مهرگان، نادر.؛ کریمی شیرزاد کناري، سمیه
 .373-414 )،96(28 .هاي اقتصاديها و سیاستپژوهشاجتماعی بر کارایی مخارج دولت در ایران. 

پژوهش ). تاثیر سرمایه اجتماعی بر آموزش. 1398نیا، علی؛ سوري، علی و میرزابابائی، مبین. ( طیب
 .261-288)، 91(27 اقتصادي، هايو سیاست

ـــارکاظمی، آذر، امینفغفوري ـــا و افش ـــین؛ رادفر، رض ؛ باکویی، فاطمه؛ مهدوي عادلی، محمدحس
). بررســی رابطه ســرمایه اجتماعی با ســلامت عمومی در شــاخص رفاه لگاتوم ایران با 1401( محمدعلی.

 .143-154 )،2(5 ایران، سلامت بیمه .تحلیل همبستگی کانونی
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). 1401( نیا، نرگس و کمالیان، نساء.؛ احمدي شادمهري، محمدطاهر؛ صالحذبیحی، سیدمحمدقائم 

سیا با رویکرد دینامیک.  شورهاي جنوب غرب آ سانی ک سعه ان شاخص تو سانه بر  سی تأثیر آزادي ر برر

 .31-49)، 3(17اي، مطالعات رسانه

ــرمایه اجتماعی و رشــد 1398قیاســی، مجتبی؛ ســرلک، احمد و غفاري، هادي. (  ). تاثیر متقابل س

 .115-130)، 31(9راهبرد و سیاستگذاري عمومی، اقتصادي در استانهاي کشور. 

). بررســی ارتباط میان مخارج 1396پور، ابراهیم؛ بذرافکن، اشــکان و قباشــی، نســیم. (گشــتاســبی

 .64-86)، 20(6راهبرد اقتصادي، خص توسعه انسانی در ایران. آموزشی و سلامت با شا

صرآبادي، گیتا گودرزي سانی 1398( .ن سرمایه اجتماعی بر کیفیت آموزش منابع ان سی تاثیر  ). برر

 .14 -19 )،3(5، مطالعات مدیریت و کار آفرینی. شهرشهرداري خمینی

صودي، حمید سانی1389( .مق سعه ان شاخص تو سرمایه اجتماعی بر  سی پایان ،). تأثیر  شنا نامه کار

 ارشد رشته اقتصاد، دانشکده اقتصاد، دانشگاه امام صادق (ع).

یافته در بررسی تاثیر ضریب نفوذ ). کاربرد روش گشتاورهاي تعمیم1395موحدمنش، صادق علی. (

 .69-82)، 24(6 ي رشد و توسعه اقتصادي،هاپژوهشبیمه بر تولید ناخالص داخلی ایران. 

). ســرمایه اجتماعی، درآمد و رفاه فردي (مطالعه موردي 1390( .نجارزاده، رضــا و ســلیمانی، محمد

 .177-193)، 2(47تحقیقات اقتصادي، ایران). 

). فرا تحلیل 1396( زاده آرانی، سید سعید.نیازي، محسن؛ یعقوبی، داریوش؛ سخایی، ایوب و حسینی

 .141-176)، 6(4راهبرد اجتماعی فرهنگی، تاثیر سرمایه اجتماعی بر سلامت روان. 
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نقش  با توجه به درآمد يو نابرابرالمللی گزارشگري مالی بررسی رابطه بین استانداردهاي بین
 1ی: منتخبی از کشورهاي در حال توسعه آسیاتوسعه مال

 
 3سیما دالوندي، 2حبیب انصاري سامانی

 
  09/05/1403تاریخ پذیرش:                                      15/01/1403تاریخ دریافت: 

 
 چکیده

 کیکه با رشد اقتصاد  دندهینشان م پیشین. مطالعات کننده استموضوع نگران کیدرآمد همچنان  ينابرابر
 ،وجود دارد که با توسعه کشورها يشواهد ،حال نیبا ا .دیابیکاهش م يو اختلاف درآمد شیدرآمدها افزا ،کشور
 درآمدو نابرابري  )IFRSي مالی (گزارشگر یالمللنیب ياستانداردهااین مطالعه رابطه بین  .شودیدرآمد بدتر م ينابرابر

با  و 2000-2022 در دوره توسعه آسیای براي منتخبی از کشورهاي درحالتوسعه مالگري توجه به نقش تعدیلبا  را
سعه که تو دهدینشان م جینتا .کندیم یبررسیافته استفاده از روش حداقل مربعات معمولی و حداقل مربعات تعمیم

درآمد وجود  يو نابرابر IFRS نیب یمیرابطه مستق ،لاوهعب .است رگذاریدرآمد تأث نابرابري و IFRSی بر رابطه بین مال
 جهینتدرتواند این باشد که افزایش شفافیت گزارشگري مالی بر نابرابري درآمد، می IFRSمستقیم  ریتأثاز دلایل  .دارد

سازد تا در مورد مسائل مربوط به اشتغال مانند امنیت هاي نظارتی را قادر می، کارکنان و سازمانIFRSاستفاده از 
شغلی، دستمزدها و حقوق بازنشستگی با کارفرمایان مذاکره کنند. اگر این مذاکرات منجر به سود براي کارکنان شود، 

درآمد از طریق توسعه مالی ممکن است به این دلیل بر نابرابري  IFRSیابد. اثر غیرمستقیم نابرابري درآمد کاهش می
 د.یابگذاري افزایش میمالی، سرمایه مؤسساتهاي مالی باشد که با بهبود کارایی بازارهاي مالی و کاهش محدودیت
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 مقدمه
به  توانیکشور را م کیاقتصاد  است. يدرآمد يهاينابرابر شکاه يبرا يالهیوسي رشد اقتصاد

 ،شوندیم دهید زیها متمابخش نیا کهیدرحال ).2021، 1(مادنی و انوار کرد میتقس یو مال یواقع يهابخش
ه بر ک کندیفراهم م ییهاپروژه يرا برا یمنابع مال رایز ؛گذاردیم ریتأث یبر بخش واقع یتوسعه بخش مال

ر به منج یمجدد منابع مال صیتخص نیا .گذاردیم ریسطح اشتغال تأث نیو همچن کالاهادر دسترس بودن 
، 2انو همکار(بارتلزمن  شودیم تیبا بازده بهتر هدا ییهابه پروژه یمنابع مال ، زیراشودیخلاقانه م بیتخر

 ،دکشور فراهم کن کیاقتصاد  یتوسعه کل يخلاقانه حداکثر سود را برا بیتخر نیا نکهیا يبرا ).2004
 ؛گذاردیم ریدرآمد تأث يبر نابرابر یواقع . این تخصیصمهم است اریکارآمد بس یمال يهارساختیداشتن ز

شده متوقف يهادر پروژه ییهاکه گروهیدرحال .برندیسود م دیجد يهافرصت نیاز ا یخاص يهاگروه رایز
 يهايگذارهیسرما به یلمجدد مؤثر منابع ما صیاز تخص تیحما ). براي2018، 3شوند (بالدرینممنتفع 

 دارند هايگذارسرمایه نیبالا در مورد ا تیفیباک يبه اطلاعات حسابدار یبه دسترس ازین گذارانهیسرما ،مولد
 ياستانداردهامانند  ،بالا تیفیباک يحسابدار ياستانداردها یاز اهداف اصل یکی ).1986، 4(برنانکه و گرتلر

، 6(لامبرت و همکاران است گذارانهیسرما به یاطلاعات نیارائه چن ،5)IFRSی (مال يگزارشگر یالمللنیب
 يهابخش ییو کارا شدر ).2007، 7(پالی شودیم شتریب يمنجر به رشد اقتصاد یبخش مال توسعه ).2007

 یوجهقابل ت ریتأث نیمولدتر مهم است و بنابرا يهايگذارهیمنابع به سمت سرما تیهدا يکشورها برا یمال
 يهايگذارهیمجدد منابع به سمت سرما ). این تخصیص2011، 8(کیم و لین اقتصاد دارند یبر رشد کل
س در دستر يگذارهیسرما سکیکه اطلاعات مربوط به بازده و ر شودیم ترکارآمد یمولدتر زمان یبخش مال

 ).2013، 9کابرالس و همکاران( ردیقرار گ یدهندگان احتمالو وام گذارانهیسرما
به دست آوردن اطلاعات در مورد  يدهندگان براو وام گذارانهیسرما يبرا هاي بسیاريروش

 یمال يافشا يشده برارفتهیپذ يهافرمتها از که شرکت یاما زمان ،وجود دارد يگذارهیسرما يهافرصت
و  شدهرفتهیپذ يهافرمت نیاستفاده از ا ).2001، 10(ورچیاوجود دارد  زین ییایمزا ،کنندیخود استفاده م

 تیبلو قا تیشفاف ؛ زیرادهندگان استو وام گذارانهیمطمئناً به نفع سرما یمال يافشا ياستانداردشده برا

                                                                                                                                           
1. Madni & Anwar 
2. Bartelsman et al. 
3. Balder 
4. Bernanke & Gertler  
5 International Financial Reporting Standards 
6. Lambert et al. 
7. Palley 
8. Kim & Lin 
9. Cabrales et al. 
10. Verrecchia 
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عضو  يهاشرکت يبرا IFRSکه  یعنوان مثال زمانبه ).1998، 1(براون و کلینچ دهدیم شیرا افزا سهیمقا
 ).2006، 2گردید (داسکه ینگینقد شیو افزا هیسرما نهیمنجر به کاهش هز ،شد یاروپا الزام هیاتحاد

ه ب ،شودیم فیتعر یعنوان توسعه مالکه به یو مؤسسات مال یمال يبازارهاتوسعه و موفقیت 
. دردا یها بستگشرکت یمال يهااطلاعات در مورد جنبه يبرا شدهرفتهیپذ يهافرمت نیاستفاده از ا

 )مؤسسات و بازارها( یمال يهاواسطه قیاز طر میمستقریطور غبه IFRS رشیکه پذ دهدینشان م این
 ریتأث زیدرآمد ن يبر نابرابر ماًیمستق تواندیم IFRS رشیپذ ،نیابرعلاوه .گذاردیم ریدرآمد تأث يربر نابراب
توسط  تواندیم زیناند تهیه شده IFRS ي مالی که مطابق باهامندرج در صورت یاطلاعات مال .بگذارد

 نکارکنا که یوقت مثال عنوانبه .ردیمورد استفاده قرار گ يریگمیاز سهامداران هنگام تصم ریغ نفعانیذ
در  ی)مال هايصورت ژهیوبه( یاز اطلاعات مال ،کنندیم یزنها چانهغرامت ریدستمزد و سا يبرا

 کنندیکند استفاده م یبانیها را پشتآن يازهاین تواندیشرکت م کیکه  میزانیدر مورد  يریگمیتصم
 يحسابدار ياز استانداردها ياعنوان مجموعهبه IFRSکه  شودیاستدلال م ).2017، 3(هسیه و همکاران

 .مک کندک نفعانیذ ریسا انیدر م گذارانهیبه منافع سرما يسازیکمک به مال قیاز طر ،بالا تیفیبا ک
 يشتریب ریتأث یمال ی و متخصصانمؤسسات مال ی،مال يکه بازارها شودیاقتصادها باعث م يسازمالی
ارائه  ار يشواهد یمطالعات قبل ).2007(پالی، داشته باشند  ياقتصاد جیو نتا ياقتصاد يهااستیبر س

 کهییازآنجا ).2008، 4(پرلمن دنکنیدرآمد کمک م يبه نابرابر يسازیو مال یکه توسعه مال دهندیم
قرار  ریتحت تأث زیدرآمد را ن يکه نابرابر رودیانتظار م ،گذاردیم ریتأث یبر توسعه مال IFRS رشیپذ

 دهند.نشان می درآمد يبر نابرابر یتوسعه مال ریمورد تأثدر  ی رامتفاوت جینتا مطالعات پیشین .دهد
نشان  گرید یبرخ اند،یافتهدرآمد  يو نابرابر یتوسعه مال نیب یمطالعات رابطه مثبت یکه برخیدرحال
درآمد را کاهش  ينابرابر ی،که توسعه مال یمعن نیبه ا ؛ها وجود داردآن نیب یرابطه منفاند که داده

 شیافزا قیطراساساً منافع سهامداران را از  IFRSبحث که  نیبا توجه به ا). 2018، 5(بورگیگنان دهدیم
 یدرآمد توسط توسعه مال يبر نابرابر IFRS ریتأث ایاست که آ نیسؤال مهم ا ،کندیم نیتأم یتوسعه مال

 ییدرآمد را در کشورها يو نابرابر یتوسعه مال نیرابطه ب این پژوهش نیبنابرا .ریخ ای شودیم تعدیل
رآمد د ينابرابر رایمهم است ز اریموضوعات بس نیا یبررس د.کنیم یبررس ،کنندیرا اتخاذ م IFRSکه 

، مطالعات نظري و تجربی اندکی در حالنیباا .تمورد توجه قرار گرفته اس یعموم استیدر بحث س
را در مورد  ییهایدرآمد و ثروت نگران ينابرابر شیافزابر نابرابري درآمد وجود دارد.  IFRSمورد تأثیر 

نتایج این پژوهش به  ).2015، 6(آتکینسون کرده است جادیآن ا یو اجتماع ياقتصاد يامدهایپ

                                                                                                                                           
1. Brown & Clinch 
2. Daske 
3. Hsieh et al. 
4. Perelman  
5. Bourguignon 
6. Atkinson  
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ي اقتصادي و اجتماعی جامعه را در توسعه IFRSکند تا نقش و پژوهشگران کمک می گذاراناستیس
، با افزایش شفافیت، IFRSکارگیري دهد که پذیرش و بهبهتر درك کنند. همچنین، شواهد نشان می

که نابرابري درآمد در جامعه را کاهش  ها همراه استماد عمومی به شرکتدقت در گزارشگري مالی و اعت
شود. هاي مالی و بهبود شرایط اقتصادي، منجر به توسعه مالی و رشد پایدار میداده و با کاهش ریسک

 ،استقراض يهاتیو کاهش محدود هیسرما صیتخص ییرشد را با بهبود کارا دیبا یمالتوسعه  درواقع
 جامعه ياز اعضا کیکه کدام  شودیگرفته م دهیموضوع ناد نیا ،حالنیباا). 1997، 1(لویندهد  شیافزا

 یعه مالتوس به بررسی رابطه بینمطالعات  برخی .برندیسود م ،کندیم جادیا یکه توسعه مال ياز رشد
 يامطالعه گفتتوان مطالعات موجود در این زمینه می ند. با توجه به بررسیپردازیدرآمد م يو نابرابر

براي ا درآمد ر يربا نابراب یمال يگزارشگر المللیبین يو استانداردها یوجود ندارد که رابطه توسعه مال
 ریتأث IFRS ایاست که آ نیا یمطالعه بررس نیهدف ا رده باشد.ک یبررسمنتخب کشورهاي آسیا 

 .شودیم تعدیل یآن توسط توسعه مال ریتأث نکهیاو  درآمد دارد يبر نابرابر میمستق
 د،کنمیادبیات پیشین را بررسی  دومشده است: بخش  یدهدامه مقاله به شرح زیر سازمانا
دارد نتایج تجربی را بیان می چهارمکند، بخش شناسی و مدل تجربی را معرفی میروش سومبخش 

 .دهدگیري را ارائه مینیز نتیجه پنجمو بخش 
 

 ادبیات پژوهش
 . مبانی نظري1

 یتوسعه مال با در نظر گرفتندرآمد بر نابرابري  IFRS میمستقریغ اثر
م ک يهايگذارهیمنابع از سرما رایها بوده است زخلاقانه شرکت بیتخر يسازیمال يامدهایاز پ یکی

(بارتلزمن و همکاران،  ابندییمجدد م صیتخص ،ورتر هستندکه بهره ییهايگذارهیسرمامت مولد به س
 کی داشتن ،کشور فراهم کند کی یتوسعه کل يراخلاق حداکثر سود را ب بیتخر نیا نکهیا يبرا). 2004

مجدد کارآمد منابع را  صیامکان تخص ،کارآمد یمال ستمیس کی .مهم است اریکارآمد بس یمال ستمیس
 ود،ش، میاندبه کار گرفته شده دیجد يهاکه در فرصت يافراد يدرآمد برا شیافزاکه سبب  کندیفراهم م

 صیتخصبراي  گذارانهیسرما ).2018(بالدر،  ابدییشده کاهش ممتوقف يهاکه درآمد افراد در پروژهیدرحال
از  یک). ی1994، 2منابع مالی به اطلاعات حسابداري با کیفیت بالا نیاز دارند (برنانکه و همکارانمجدد 

 گذارانهیبه سرما یاطلاعات نیارائه چن ،IFRSمانند بالا  تیفیبا ک يحسابدار ياستانداردها یاهداف اصل
با  يبه اطلاعات حسابدار یکه دسترس کنندیکنندگان استاندارد استدلال ممیتنظ ).2012، 3(زف است

                                                                                                                                           
1. Levine  
2. Bernanke et al. 
3. Zeff  
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را بهبود بخشد  گذارانهیسرما ياقتصاد ماتیتصم تواندیم ،طور خاصبه IFRSو  یطورکلبالا به تیفیک
 ).IASB(1 ،2018اري (المللی حسابد(هیئت استانداردهاي بین

 یرکتش تیو بهبود حاکم یتوسعه مال يبرا ي،حسابدار نیقوان ژهیوبه ،بهتر يافشامربوط به  نیقوان
است  هیسرما یو خارج یداخل نهیهز نیب عیکاهش توز جهینت ).1995، 2نگالسیراجان و ز(هستند  یاتیح

 تمسیک سی نی؛ بنابراشودیم يو به نوبه خود باعث رشد اقتصاد کندیم کیرا تحر یکه توسعه مال
وسعه ، بر تکندیم تهیه گذارانهیسرما يمرتبط و شفاف را برا يمؤثر که اطلاعات حسابدار یمال يگزارشگر

 .)2023، 3(آکیسیک و گال خواهد گذاشت ریتأثمالی و رشد اقتصادي 
 يارشگرگز ستمیس کیبالا و  تیفیبا ک يحسابدار ياستانداردها جادیا يبرا شدهاستدلال پذیرفته

م تقارن عد ،را بهبود بخشند یمال يهاصورت سهیمقاقابلیت و  تیشفاف دیها بااست که آن نیکارآمد ا یمال
 یچوب مفهومچار ).2007(لامبرت و همکاران،  باشند دیمف گذارانهیسرما يرا کاهش دهند و برا یاطلاعات
IFRS کندیعنوان اهداف خود ذکر مموارد را به نیا خاصطور به )IASB، 2018 نشان ). چارچوب مفهومی

که  دهدینشان م نیهمچناست.  یبا هدف عموم یمال گريگزارش جادیا ،IFRSکه هدف  دهدیم
و  باشند دیمف گذارانهیسرما ياقتصاد يریگمیتصم يبرا ،دهند شیرا افزا تیشفاف دیاستانداردها با

 نیب یاستانداردها عدم تقارن اطلاعات نیاهمچنین،  .کنند ياقتصاد يریگمیرا قادر به تصم گذارانهیسرما
 کندیم شنهادیپ IFRS .دندهیکاهش ماند، گذاري کردههیسرماها در آن کهرا  ییهاو شرکت گذارانهیسرما
کنند که  ییرا شناسا ییهاتا فرصتکمک کند  گذارانهیبه سرما دیبا یالمللنیب يعنوان استانداردهاکه به
 ی،کاهش عدم تقارن اطلاعات لیبه دل IFRSاز  ستفادها همچنین، .بخشدیرا بهبود م هیمجدد سرما صیتخص

(داسکه و همکاران،  شودیم هیسرما نهیو کاهش هز ینگینقد شیکه باعث افزا دهدیرا کاهش م ریسک
 ي نیزشواهد ).2012، 4(فلورو و پاپ دگردیمسرمایه  شتریببودن دسترس در اثرات منجر به  نیا ).2008

، 5(ترکی و همکاران شودیم یالمللنیب هیسرما انیباعث بهبود جر دیفوا نیا دهدیم شانوجود دارد که ن
 يحسابدار يعنوان استانداردهابه، IFRS). معرفی 7،2009؛ رامانا و سلتن2008، 6؛ بارث و همکاران2017

 شودیم ترسهیقابل مقا یمال است، زیرا اطلاعاتتر مهم یخارج گذارانهیسرما يبرا دیشا ،بالا تیفیبا ک
(که تبدیل به  IAS محوریت اروپا مشاهده کرد که هیاتحاد ونیسیکم 2000در سال  ).2012، 8(امیرام
IFRS  ریبر تأث دیتأکاست.  ارگذهیسرماشده است) بر IFRS و ها ارزیابی هزینهمنجر به  گذارانهیبر سرما

در بحث  ،عنوان مثالبه). 2023(آکیسیک و گال،  متمرکز است گذارانهیکه صرفاً بر سرما شودیمنافع آن م

                                                                                                                                           
1. International Accounting Standards Board  
2. Rajan & Zingales  
3. Akisik & Gal  
4. Florou & pope  
5. Turki et al. 
6. Barth et al. 
7. Ramanna & Sletten 
8. Amiram  
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 ارانگذهیسرما يرا برا هیسرما نهیو هز ینگیمانند نقد یفقط عواقب ،IFRS رشیپذپیامدهاي اقتصادي درباره 
با عملکرد خوب  یمال يهاستمیکه س معتقدندمحققان  یخبر ).2008(داسکه و همکاران،  گیردمی نظر در
ینگ (ککرده و فقر را کاهش دهند  تیقورا ت يرشد اقتصاد ،اطلاعات و مبادلات يهانهیبا بهبود هز توانندیم

شده  تیحما دگاهید نیاز ا ،همراه است يبا رشد اقتصاد یکه توسعه مالبا توجه به این ).1993، 1و لوین
جاین ( در اقتصاد بپردازد گریبه مسائل د تواندیم نیهمچن یتوسعه مال جهیو درنت ياست که رشد اقتصاد

نابرابر درآمد و علل  عیتوز تواندیم يتصور وجود دارد که رشد اقتصاد نیا ،مثال يبرا ).2003، 2و موکند
که رشد  کنندیم شنهادیطالعات پاز م یکه برخیدرحال ).2020، 3(هافمن و همکارانآن را کاهش دهد 

وجود دارد که نشان  يشواهد ،درآمد باشد ينابرابرکاهش  يبرا حلیراه تواندیم یو توسعه مال ياقتصاد
 يرشد اقتصاد يبرا یتوسعه مال کهیدرحال ).2017، 4(میر و سولیواننباشد  گونهنیممکن است ا دهدیم
ر مض نفعانیذ ریسا يبرا تواندیم نیهمچن ،کندیتمرکز م گذارانهیاست و در درجه اول بر سرما یاتیح

را  ینقش اصل یتوسعه مال ) و2007، 5(باسو و گواریگلیاکند  دیدرآمد را تشد ينابرابر تواندیم رایز ؛باشد
 .)2009، 6نیکانت و لو-وچرگیدم( کندیم فایا مداومدرآمد  ينابرابر يهاهیاز نظر ياریدر بس

 ،شدبخیم بهبوددرآمد را  ينابرابر تیدر نها يرشد اقتصادمبنی بر اینکه  )1955( 7کوزنتساستدلال 
در  یدرآمد حتبر نابرابري  یبخش مال شیوجود دارد که افزا يشواهد .مطرح شد یبخش مالقبل از رشد 

نشان  )2017( 9رموهان و استدي  ).2013، 8(وان آرنوم و ناپلس گذاشته است ریتاث شرفتهیپ ياقتصادها
 10نومبانرجی و نی ،هاافتهی نیبرخلاف ا .دهدیم شیدرآمد را افزا ينابرابر ی،دادند که توسعه بخش مال

 )2010( 13کاپل ) و2003( نگالسیجان و زرا )،1993( 12رایو ز گالور )،2007( 11و همکاران بک )،1993(
 14نوزکوک ، سون وتیدرنها .دهدیدرآمد را کاهش م ينابرابر ی،که توسعه مال دهندیارائه م يشواهد

 يارهاباز هها و نو فقر نه بانک یها گزارش کردند که در رابطه مالآن ،را ارائه کردند یمتفاوت جینتا )2016(
ها و مؤسسات بانک ،سهام يبازارها( یبخش مال ياز اجزا کیهر  .در کاهش فقر ندارند یسهام نقش مهم

 یتگکشور بس کی یمال يهارساختیز هها بآن ریتأث و کنندیم فایا یدر توسعه مال ینقش متفاوت ی)مال
ها (آکیسیک و گال، : بازار سهام و بانکشودیانجام م یاساسدو واسطه مالی توسط  یبخش مال . وظایفدارد

                                                                                                                                           
1. King & Levine  
2. Jain & Mukand  
3. Hoffmann et al. 
4. Meyer & Sullivan 
5. Basu & Guariglia 
6. Demirgüç-Kunt & Levine  
7. Kuznets  
8. Van Arnum & Naples  
9. De Haan & Sturm   
10. Banerjee & Newman  
11. Beck et al. 
12. Galor & Zeira  
13. Kappel  
14. Seven & Coskun  
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 جهیرنتدکنند و ها از توسعه مالی مبتنی بر بازار و مبتنی بر بانک یک کشور حمایت می). این واسطه2023
 )2005( 2يعنوان مثال مرتون و بادبه ).1998، 1گذارند (لوین و زروسمی ریتأثبر توسعه کلی اقتصاد 

در  يانتقال منابع اقتصاد يهاهستند که از راه ییشامل کارکردها یمال يهاستمیکه س کنندیاستدلال م
اندازه  .دهندیارائه م هاسکیر تیریمد يبرا ییهاو راه کنندیم یبانیپشت عیصنا نیو ب يفرامرز ،طول زمان

 يهاتیالفع يگردر واسطه یاست و نقش رو به گسترش افتهی شیافزا یطور قابل توجهبه یمال يهاستمیس
 کندیم تیسرانه حما یناخالص داخل دیو رشد تول یواقع يکه به نوبه خود از رشد اقتصاد کندیم فایا یمال

 هر، دارد ریتأث یو توسعه مال یمال ستمیس یواسطه بر اندازه کل هر کهیدرحال). 2014، 3(بک و همکاران
 ندکیبه اعتبار را فراهم م یدسترسسیستم بانکی  .)2016(سون و کوزکون،  دنکنیم فایا ینقش متفاوت کی

و  کانت-وچرگیدم( کنندیو نظارت م میتنظاین دسترسی را  ینظارت يهاو سازمان یدولت يهااستیو س
 نیبه ا یدسترس قیدرآمد از طر يبر نابرابر تواندیکشور م کی ی. تفاوت در مقررات بانک)2009، نیلو

را در  یاعتبارات داخل IFRS رشیپذهمچنین، . )2014، 4(دلیس و همکاران بگذارد ریاعتبارات تأث
 زیدرآمد نکم يهاکشور ). این نتیجه در2021، 5اپونگیو ج هایتاو( دهدیم شیتوسعه افزادرحال يکشورها

آجنلو ( گذاردیم ریو فقر تأث يبر نابرابر یبه منابع مال یدر دسترس هاتیکاهش محدود رایز ،شودیم دهید
 نیرشتیو نرخ بهره ب ياعتبار يهاکه کنترل نداهدیرس جهینت نیگر به ا). مطالعات دی2012، 6و همکاران

 يکه بازارها دهدیم اننش )2010(کاپل  ).2008کاران، (داسکه و همدرآمد دارند  يرا در کاهش نابرابر ریتأث
 يممکن است با شواهد جهینت نیا .دهدیدرآمد و هم فقر را کاهش م يها هم نابرابروام يبرا افتهیبهبود

 ،تیفیاکب يگذارهیسرما يهافرصت ییتجربه شناسا ،ترافتهیتوسعه یبانک يهاستمیشود که در س دییتأ
 يهااستی. علاوه بر س)1996، 7(لی را بهبود بخشد ربهت يگذارهیها به سرماانداز بانکمجدد پس صیتخص

بر  IFRS ،اعتبار صیتخص يهايریگمیو تجربه در تصم یاعتبارات بانک دسترسی به بهبود يدولت برا
اهش داده است را ک يریپذسکیها به ربانک کردیطور بالقوه روگذاشته و به ریتأث زین یبانک اتیعمل تیشفاف

 يقراردادها رایز ،است تریاتیح یبده يبازارها يبرا یگزارش مالعلاوه، به ).2012، 8(بوشمن و ویلیامز
ها به بانک یبهبود دسترس ). همچنین،2008، 9و همکاران بال( است یمال يهاصورت رقامبر اساس ا یبده

 لو(مؤسسات شده است  نیا يریپذسکیمنجر به کاهش ر یباز بودن مال يایو مزا يگذارهیاطلاعات سرما
 یقابل توجه ریتأث، داده است رییرا تغ یبانک يعملکردها IFRS رشیکه پذیدرحال ).2016، 10و همکاران

                                                                                                                                           
1. Levine & Zervos  
2. Merton & Bodie  
3. Beck et al. 
4. Delis et al. 
5. Tawiah & Gyapong 
6. Agnello et al. 
7. Lee  
8. Bushman & Williams  
9. Ball et al. 
10. Luo et al. 



 

 

34 

 
بط

 را
ی

رس
بر

ن
ي بی

ها
رد

دا
تان

اس
ن 

ه بی
ی 

مال
ي 

گر
رش

گزا
ی 

ملل
ال

 و
 / .

..
دي

لون
 دا

یما
 س

ی،
مان

سا
ي 

صار
ب ان

حبی
    

 
 

   
 

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
   

   
 

 

با  سهیدر مقا مالی معاملات یاز اندازه نسب ياریاقتصاد مع . عمق مالی یکداشته است زین یمال يبر بازارها
 اریمع کی یعمق بخش مال کهی. درحال)2012، 1(هاموري و هاشیگوچیاست  یمعاملات در اقتصاد واقع

(بک رد سرانه دا یناخالص داخل دیبر تول یقابل توجه ریتأث يگرآن در ارائه واسطه ییتوانا ،است ياسهیمقا
 نیب يگراز واسطه تیحما يابرتوانایی بیشتري  ،ترافتهیتوسعه یمال ي. بازارها)2014و همکاران، 

به دست آوردن وجوه از  يها براشرکت ییبر توانامستقیمی  ریتأث که دارند هاو شرکت گذارانهیسرما
از  رایز ،برندیسود م یاز توسعه مال گذارانهیسرما علاوه،به. )1996، 2(بایمن و ورچیادارد  گذارانهیسرما

اپ، (فلورو و پ کنندیاستفاده م سکیمتناسب با ر یه مالدبا باز ییهافرصت افتنی يبرا یمال يبازارها
 یامکان دسترس هابه شرکت تیفیباک یاطلاعات مال یبانیبا پشت افتهیتوسعه یمال يبازارها ،نی؛ بنابرا)2012

 يهايگذارهیوجوه به سرما و از تخصیص مجدد دندهیرا م گذارانهیشده توسط سرمابه وجوه ارائه شتریب
را  یمنابع مال صیامکان تخص یمال يبازارها کهی. درحال)2011، 3(بنگاکه و اگو کنندیم تیمولدتر حما

 يمجدد را برا صیتخص نیا ییکارا ي استاندارد،دسترس بودن اطلاعات حسابدار رد ،کنندیفراهم م
با ارائه  IFRS یفمعر نی؛ بنابرا)1994(برنانکه و همکاران،  بخشندیمختلف بهبود م یمال يهافرصت

 نی. ا)2012(زف،  بخشدیرا بهبود م یمجدد منابع مال صیتخص ،گذارانهیبه سرما تیفیباک یاطلاعات مال
 سود ببرند دیجد يهافرصت جادیجامعه از ا ياز اعضا یکه برخ شودیم نیمجدد منجر به ا صیتخص

 ،کندیرا فراهم م یمجدد منابع مال صیکه امکان تخص IFRS یمعرف نیابنابر؛ )2004(بارتلزمن و همکاران، 
یگلیا، (باسو و گواربگذارد  ریدرآمد تأث يو ممکن است بر نابرابر شودیم ددرآم زیعدر تو یراتییمنجر به تغ

رآمد د يو نابرابر یتوسعه مال نیدر مورد رابطه ب یمتناقض يهاافتهیکه  دهدی. بحث بالا نشان م)2007
 ورددر م یقطع هیانیب کیکه ارائه  گرفت جهینتتوان میمتفاوت  يهادگاهید نیدر پرتو ا .وجود دارد

 رابطه دشوار است. نیر اب IFRS ریدرآمد و تأث يو نابرابر یرابطه توسعه مال يریگجهت
 

 درآمد يبر نابرابر IFRS میمستق اثر. 2
 يعنوان استانداردهابه IFRS يشنهادیبحث در مورد ارزش پ شتریکه ب دهدیقبل نشان م بخش

اضح و .متمرکز است نفعانیذ ریبدون اشاره به سا گذارانهیسرماآن براي  دیفوا حول جیرا یمال يگزارشگر
 یو عملکرد مال یمال يهاشده بر صورت انیآن ب یطورکه در چهارچوب مفهومهمان IFRS دیاست که تأک
 تیو حسابداران در حفظ و مشروع يحسابدار که نقش کندیاستدلال م )2015( 4کایس .شرکت است

اگرچه  ،را به خود جلب نکرده است یتوجه کاف ياقتصاد يهايشده و نابرابربه درآمد گزارش دنیبخش
بر کمک  يحرفه حسابدار در عوض، .هستند اتیمحاسبه غرامت و مال يبرا يمرکز يحسابدار يهاستمیس

و  تمرکز دارد ییسود و کارا ،رقابت يارتقا ،کار يروین نهیاز جمله هز هانهیکنترل هز يبراوکارها به کسب

                                                                                                                                           
1. Hamori & Hashiguchi 
2. Baiman & Verrecchia 
3. Bangake & Eggoh  
4. Sikka  
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 ي نتیجهکه تا حد یاتیمال يکاهش درآمدها .کندیم لیناعادلانه درآمد و ثروت را تسه زیعتو حالنیدرع
 يهابا کاهش پرداخت ،دهندیخود ارائه م انیبه مشتر يحسابدار يهااست که شرکت ياخدمات مشاوره

درآمد  يارهایمع ). تمرکز2015(سیکا،  گذاردیم یمنف ریبر درآمد قابل تصرف خانوار تأث ی،و انتقال یاجتماع
IFRS 1پورتر .کار است يروین دستمزد هااز آن یکیکه  ابدیکاهش  هانهیکه هز ابدییم شیافزا یزمان 

 ارزش براین،و علاوه استکار  يروین ،شرکت يسودآور يارهایمع يبرا دیتهد کدهد که ینشان می )2008(
 در مورد که کندیاستدلال م) 2015. سیکا (شودیدر نظر گرفته م گذارانهیسرما دگاهیعمدتاً از د تشرک
ثروت  شیدر افزا نقش کارمندان )،1976، 2ی (جنسین و مکلینگندگینما يهانهیر کاهش هزب IFRS تاثیر

 گذارانهیسرما یاطلاعات يازهایتنها پس از برآورده شدن ن نفعانیذ ریسا يازهاین رفته شده است.گ دهیناد
و پاسخگ )سهامداران(ها فقط به مالکان شرکت تیریکه مد دگاهید نیا ).2014، 3(مولر شودیدر نظر گرفته م

 ریبه سا دیبا تیریمد نکهیبر ا یوجود دارد مبن ییهابحث .دارد نفعانیذ گرید يبرا بسیاري يامدهایپ ،است
 يبرا ییعنوان مبنابه توانندیم یمال يهاکه گزارش شود. استدلال میپاسخگو باشد زین نفعانیذ

آن  ریدرگ سهامداران که یماتیتصم تیها بر اساس ماهآن يو محتوا رندیقرار گ ستفادهمورد ا يریگمیتصم
 ،عمل کنند یجمع ای يصورت فردعنوان مثال کارکنان چه بهبه ).1981، 4(لیال شودیم نییهستند تع

 يفشاا .خود بقا داشته و شکوفا شوند طیدر مح کندیها کمک مهستند که به آن یماتیمند به تصمعلاقه
 کنندیم یزنچانهها) (پاداشها غرامت ریدستمزد و سا يها براآن رایز ،کارمندان مهم است يبرا هادرآمد
کنان به به بیان دیگر، کار ).2017و همکاران،  (هسیه درآمد هستند يمهم نابرابر يهاکنندهنییکه تع

از ثروت  ياسهم عادلانه ایکنند آ نییتا تع سازدیها را قادر مد که آنندار ازین يمعتبر یاطلاعات مال
مذاکره  يبرا یمال يهاها از گزارشآن ).1981(لیال،  ریخ ای کنندیم افتیها را درتوسط شرکت جادشدهیا

). 1976(جنسن و مکلینگ،  کنندیمسائل مربوط به کارمندان با مالکان استفاده مدرباره دستمزدها و 
 سازدیکارکنان را قادر م ،بالا تیفیبا ک يحسابدار يشفاف و معتبر بر اساس استانداردها یمال هايگزارش

 دهدین منشا نیشیپ اتیادب). 2023(آکیسیک و گال،  کنند ییها را شناساسود شرکت لیپتانس یراحت هتا ب
 یجانب يایحقوق و مزا شیافزا يبرا تیریکارکنان را در مذاکره با مد درخواست ،شرکت يبالا يکه درآمدها

را به حداکثر رساندن  تیاولو رهیمدئتیدر ه کنانکار ندهینما). 2021، 5د (لین و همکارانکنیم تیتقو
 يراب ییبالا سکیر هادر آن که ییهاشرکت يرا برا یتهاجم یاتیمال يزیربرنامه و دهدیحقوق و دستمزد م

 و سونیگل( کنندیمحدود م ،مشاغل به مراکز خارج از کشور وجود دارد قالاز انت یشغل تیدستمزد و امن
 ،سهیمقا تیقابل IFRS رشیپذ دهدیوجود دارد که نشان م يشواهد ،تیدرنها ).2021، 6همکاران،

                                                                                                                                           
1. Porter 
2. Jensen & Meckling 
3. Müller 
4. Lyall  
5. Lin et al. 
6. Gleason et al. 
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کارکنان  مقایسه، تیبا بهبود قابل ،نی؛ بنابرا)2021، 1همکاران (اپار و بخشدیرا بهبود م یمال يهاصورت
هاي مشابه براي شناسایی پتانسیل سود و نحوه عملکرد هاي مالی شرکتممکن است از گزارش

ل مربوط به شغ لدر مورد مسائ یشانهابا شرکت زیرا مذاکرات مهم است نیاهایشان استفاده کنند. شرکت
 مشابه يهاشرکت يبالا تیفیکبا  یمال يهااز گزارش کارکنانباشد که  یاتبر اساس اطلاع تواندیم

درآمد  يبر نابرابر یمیمستق ریتأث IFRSکه ممکن است  دهدیفوق نشان م يهابحث .نداهکرد يآورجمع
 داشته باشد. زین

 
 پیشینه پژوهش 

مالی بدهی  نیتأمالمللی گزارشگري مالی، ) رابطه بین استانداردهاي بین2021تاویاه و جیاپونگ (
، بررسی 2017تا  2000از سال  توسعهدرحالکشور  107هاي داخلی و کیفیت نهادي را با استفاده از داده

هاي ارشگري مالی براي شرکتالمللی گزها نشان داده است که استفاده از استانداردهاي بیناند. یافتهکرده
ارد. ارتباط مثبتی د توسعهدرحالبا افزایش اعتبار داخلی به بخش خصوصی در کشورهاي کوچک و متوسط، 

المللی گزارشگري مالی بر اعتبار داخلی در کشورهایی با کیفیت نهادي استانداردهاي بین ریتأث، علاوهبه
ري المللی گزارشگقاطع از این است که استانداردهاي بیندهنده حمایت که نشان تر، بیشتر استضعیف

 دهند.هاي مالی را افزایش میمالی، استانداردهاي باکیفیتی هستند که اعتماد به صورت
 بین کشور 121 از اينمونه براي پانل ثابت اثرات مدل از استفاده با) 2017دي هان و استورم (

 مالی، توسعه چگونه که اندکرده و نشان داده بررسی نابرابري درآمد رارابطه مالی و  ،1975-2005 هايسال
دهد که هاي پژوهش نشان مییافته د.هستن مرتبط درآمد نابرابري با بانکی يهابحران و مالی آزادسازي

 .کندمی تعیین را نابرابري بر مالی آزادسازي تأثیر مالی توسعه سطح
. انداي ادبیات مربوط به امور مالی و نابرابري را بررسی کردهمطالعه) در 2009کانت و لوین (-دمیرگوچ

دهد که بهبود در اي از تحقیقات تجربی نشان مینتایج این مطالعه حاکی از آن است که بخش عمده
 دهد.هاي اقتصادي را گسترش داده و نابرابري را کاهش میها فرصتقراردادهاي مالی، بازارها و واسطه

ها ن نهادي و اقتصادي شبکهلاگیري از دو نظریه کبهره) در پژوهشی با 1397دهقانی سعدي (روستا و 
اند. تهپرداخ توسعهگزارشگري مالی در کشورهاي درحال یالمللنیچرایی پذیرش استانداردهاي ببه بررسی 

ابزاري براي کسب  ،المللی شدن حسابدارياز دیدگاه نظریه نهادي، بین دهد کهها نشان میهاي آنیافته
ه از نگاهی دیگر، نظری. المللی و داخلی استمشروعیت و پاسخگویی به فشارهاي وارده از جانب نهادهاي بین

 .یی ارزشمند استلاکا ،المللیاستانداردهاي گزارشگري بین که کندها بیان میاقتصادي شبکه
عوامل مؤثر بر  کشور 123ي آماري نمونهاي با استفاده از ) در مطالعه1394خدادادي و همکاران (

اند. را مورد بررسی قرار داده توسعهحسابداري در کشورهاي درحال یالمللنیپذیرش استانداردهاي ب
دهد که رشد اقتصادي تأثیر معکوس و معنادار و آموزش و وجود بازار سرمایه هاي پژوهش نشان مییافته

                                                                                                                                           
1 .Opare et al. 
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دارند.  توسعهالمللی حسابداري در کشورهاي درحالبینتأثیر مستقیم و معناداري بر پذیرش استانداردهاي 
المللی حسابداري در باز بودن اقتصاد تأثیر معناداري در پذیرش استانداردهاي بین يچنین، درجههم

 .داردنتوسعه کشورهاي درحال
 

 پژوهش یشناسروش
این  ،دگیرگیري مورد استفاده قرار میاز این پژوهش در فرآیند تصمیم به دلیل اینکه نتایج حاصل

. تحلیلی است -صورت توصیفیپژوهش از لحاظ هدف کاربردي است. همچنین روش انجام پژوهش به
 :به شرح زیر است هاي پژوهشسؤال
1. IFRS ؟دارد يریتأث چه درآمد يبر نابرابر 
 چگونه است؟درآمد  ينابرابر و IFRS بر ارتباط بین یتوسعه مال ریتأث .2

 

 پژوهشچارچوب مفهومی . 1شکل 

 
 )2023آکیسیک و گال (شده توسط ارائه هايشده براي پژوهش حاضر مدلدر نظر گرفته هايمدل

 هستند:شرح زیر  به
 

𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 ) الف:1مدل ( = 𝑎𝑎0 + 𝑎𝑎1 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎2 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎3 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎4 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎5 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎6 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + ε𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 ) ب:1مدل ( = 𝑎𝑎0 + 𝑎𝑎1 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎2 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎3 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎4 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎5 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎6 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + ε𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 :) الف2مدل ( = 𝑎𝑎0 + 𝑎𝑎1 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎2 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎3 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎4 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎5 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎6 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎7 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎8 (𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑓𝑓𝑓𝑓)𝑖𝑖𝑖𝑖 + ε𝑖𝑖𝑖𝑖 

 توسعه مالی

IFRS نابرابري درآمد 
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𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 ) ب:2مدل (  = 𝑎𝑎0 + 𝑎𝑎1 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎2 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎3 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎4 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎5 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎6 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑎𝑎7 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝑎𝑎8 (𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝑓𝑓𝑓𝑓)𝑖𝑖𝑖𝑖 + ε𝑖𝑖𝑖𝑖 

 
 giniبه دست آمده است.  IMFبیانگر شاخص ترکیبی توسعه مالی است و از سایت  Fdکه متغیر 

 2gdpدلار آمریکا)،  2015تولید ناخالص داخلی سرانه (ثابت  gdpدهنده شاخص نابرابري درآمد است، نشان
باز بودن اقتصاد (مجموع صادرات و واردات کالاها و  eximتورم، Infl توان دوم تولید ناخالص داخلی، 

 .اندبانک جهانی به دست آمده WDI از سایت آموزش هستند که Eduit) و gdpدرصد  برحسبخدمات 
المللی گزارشگري مالی است. براي این متغیر از دو شاخص استفاده نداردهاي بینبیانگر استا IFRSمتغیر 

دانند، مقدار یک و در غیر این صورت را الزام یا مجاز می IFRSکشورهایی که استفاده از  ،IFRSdشود: می
اند، هایی که کشورها از آن استفاده کردهبر اساس تعداد سال IFRSتجربه استفاده از IFRSt صفر و 

نیز متغیرهاي  IFRSt*fdو  IFRSd*fdاست.  به دست آمده IASBشود و از سایت گیري میاندازه
 گر هستند.تعدیل

وسعه تبا توجه به نقش  درآمد يو نابرابرالمللی گزارشگري مالی رابطه استانداردهاي بیناین پژوهش 
، قزاقستان، يمالز، ازبکستان، فیلیپینر، بحرین، آسیا (سنگاپو توسعهکشورهاي درحالی براي منتخبی از مال

 مانیدوره ز در )، سوریه و عمانآذربایجان، ایران، کویت، عربستان سعودي، قطر، لبنان، پاکستان، ارمنستان
وي حداقل مربعات معمولی و حداقل هاي ترکیبی و الگاز دادهکند. بدین منظور، ارزیابی می 2022-2000

 استفاده شده است. 10افزار ایویوز در نرم افتهیمیتعممربعات 
 

 هاي پژوهشیافته
 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش. 1جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

298/0 توسعه مالی  289/0  674/0  098/0  134/0  

488/34 ضریب جینی  100/32  700/47  100/25  633/6  

941/4796 تولید ناخالص داخلی  908/4100  36/11053  747/952  906/3075  

951/75 باز بودن اقتصاد  922/71  577/202  549/27  148/35  

882/6 تورم  816/5  907/39  403/1-  471/6  

IFRSt 612/3  000/2  000/14  000/0  285/4  

IFRSd 575/0  000/1  000/1  000/0  497/0  

700/6 آموزش  000/7  000/8  000/4  973/0  
 پژوهشهاي : یافتهمنبع
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 . آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش1
 اند.گیري مانا شدهبا یک بار تفاضل IFRSdو  IFRStمتغیرهاي آموزش، تولید ناخالص داخلی، 

 
 آزمون مانایی متغیرهاي پژوهش .2جدول 
 سطح احتمال ي آزمونآماره ریمتغ

 -674/1 04/0 یمال توسعه

 -532/629 00/0 ینیج بیضر

 -821/8 00/0 یناخالص داخل دیتول

 -127/2 01/0 باز بودن اقتصاد

 -593/3 00/0 تورم

IFRSt * 10/0 278/1- 

IFRSd 00/0 836/3- 

 -323/4 00/0 آموزش

 درصد 10داري سطح معنی ⁎ ،پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 ) الف1(. نتایج حاصل از مدل 2

بعد از مشخص شدن  ها است.ترکیبی بودن دادهدهنده ) نشان3لیمر در جدول ( Fنتایج آزمون 
هاي پانلی، روش اثرات ثابت و هاي تخمین دادهاز بین روشاستفاده از آزمون هاسمن  با هاي پانلیداده

این  دهندهنشان) 4. نتایج حاصل از آزمون هاسمن در جدول (شودمیروش اثرات تصادفی یکی انتخاب 
 .استاست که الگوي روش اثرات ثابت ارجح 

 
 لیمر Fنتایج آزمون  .3جدول 

 سطح احتمال آماره

67/20 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 نتایج آزمون هاسمن .4جدول 

 سطح احتمال آماره

91/56 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع
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 ) الف1نتایج حاصل از تخمین مدل ( .5جدول 
 سطح احتمال tآماره  متغیرضریب  متغیر

 00/0 67/4 00/0 تولید ناخالص داخلی

 E11/3- 10/5- 00/0-07 توان دو تولید ناخالص داخلی

 32/0 98/0 01/0 باز بودن اقتصاد

 66/0 -43/0 -03/0 تورم

 00/0 -83/9 -50/4 آموزش

IFRSd 11/3- 92/2- 00/0 

 00/0 67/16 16/58 مبدأعرض از 

 F 71/27آماره 

 F 00/0احتمال آماره 

 69/0 ضریب تعیین

 66/0 شدهلیتعدضریب تعیین 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
دهد می الف نشان) 1( مدل) براي OLS( معمولی مربعات حداقل الگوي از استفاده با) 5( نتایج جدول

 سطح در دهدمی نشان که است) 00/0( آن داريمعنی سطح و) 71/27( با برابر آمدهدست  به F آماره که
 متغیر t يآماره الف،) 1( مدل به توجه با. است اطمینان قابل و دارمعنی پژوهش الگوي درصد 99 احتمال
IFRSd منفی دهنده نشان که است) -11/3( آن ضریب و) 00/0( با برابر آن احتمال سطح ،)-92/2( با برابر
توان دو تولید ناخالص داخلی و آموزش  متغیر کنترل متغیرهاي بین در. است متغیر این بودن دارو معنی

 و مثبت تولید ناخالص داخلی رابطه براین،. علاوهدارند نابرابري درآمد متغیر  با دارمعنی و منفی رابطه
ي رابرناب متغیر با دارمعنی نابرابري درآمد دارد. همچنین تورم و باز بودن اقتصاد ارتباط متغیر با دارمعنی

 .درآمد ندارند
 

 ) ب1(. نتایج حاصل از مدل 4-3
الگوي روش اثرات تصادفی  ها ترکیبی بوده ولیمر و هاسمن، داده F هايبا توجه به نتایج آزمون

 شود.انتخاب می
 

 لیمر F. نتایج آزمون 6جدول 
 سطح احتمال آماره

46/23 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع
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 نتایج آزمون هاسمن. 7جدول 
 سطح احتمال آماره

24/7 29/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 ) ب1نتایج حاصل از تخمین مدل ( .8جدول 

 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیر متغیر

 01/0 -43/2 -00/0 تولید ناخالص داخلی

 E66/8 45/1 14/0-08 توان دو تولید ناخالص داخلی

 01/0 56/2 05/0 باز بودن اقتصاد

 02/0 -21/2 -11/0 تورم

 83/0 -20/0 -14/0 آموزش

IFRSt 09/0- 80/0- 42/0 

 00/0 33/7 17/40 مبدأعرض از 

 F 83/10آماره 

 F 00/0احتمال آماره 

 47/0 ضریب تعیین

 42/0 شدهلیتعدضریب تعیین 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 ب نشان) 1( مدل) براي GLS( یافتهمربعات تعمیم حداقل الگوي از استفاده با) 8( نتایج جدول

 دهدمی نشان که است) 00/0( آن داريمعنی سطح و) 83/10( با برابر آمدهدست  به F آماره دهد کهمی
 يآماره الف،) 1( مدل به توجه با. است اطمینان قابل و دارمعنی پژوهش الگوي درصد 99 احتمال سطح در
t متغیر IFRSt نشان  که است) -09/0( آن ضریب و) 42/0( با برابر آن احتمال سطح ،)-80/0( با برابر

 تورم در و متغیر تولید ناخالص داخلی کنترل متغیرهاي بین در. دار نیستمعنی متغیر این دهد ضریبمی
باز بودن  متغیر براین،دارند. علاوه نابرابري درآمد متغیر با دارمعنی و منفی رابطه درصد 5 احتمال سطح

نابرابري درآمد دارد. همچنین متغیرهاي توان دو تولید ناخالص  متغیر با دارمعنی و بتمث رابطه اقتصاد
 نابرابري درآمد ندارند.  متغیر با داريمعنی داخلی و آموزش رابطه
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 ) الف2(. نتایج حاصل از مدل 4
و روش اثرات ثابت انتخاب  دییتأها لیمر و هاسمن، ترکیبی بودن داده F هايبا توجه به نتایج آزمون

 شود.می
 لیمر Fنتایج آزمون . 9جدول 

 سطح احتمال آماره

57/13 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 نتایج آزمون هاسمن .10جدول 

 سطح احتمال آماره

56/108 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 نتایج حاصل از تخمین مدل .11جدول 

 احتمالسطح  tآماره  ضریب متغیر متغیر

 00/0 05/5 00/0 تولید ناخالص داخلی

 E33/3- 09/6- 00/0-07 توان دو تولید ناخالص داخلی

 00/0 -18/7 -40/3 آموزش

 71/0 -36/0 -00/0 باز بودن اقتصاد

 16/0 -41/1 -09/0 تورم

 00/0 73/2 89/13 توسعه مالی

IFRSd 78/6- 41/3- 00/0 

IFRSd*fd 54/11 90/1 * 06/0 

 00/0 55/13 06/50 مبدأعرض از 

 F 11/29آماره 

 F 00/0احتمال آماره 

 76/0 ضریب تعیین

 74/0 شدهلیتعدضریب تعیین 

 درصد 10داري سطح معنی ⁎ ،پژوهشهاي : یافتهمنبع
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 الف نشان) 2( ) براي مدلOLS( معمولی مربعات حداقل الگوي از استفاده با) 11( شماره جدول
 در دهدمی نشان که است) 00/0( آن داريمعنی سطح و )11/29برابر (دست آمده  به F آماره دهد کهمی

 t يآماره ب،) 1( مدل به توجه با .است اطمینان قابل و دارمعنی پژوهش الگوي درصد 99 احتمال سطح
دهنده نشان که است) -78/6( آن ضریب و) 00/0( با برابر آن احتمال سطح ،)-41/3( با برابر IFRSd متغیر

گر داري ضریب متغیر تعدیلسطح احتمال و معنی به توجه با. است متغیر این ضریب بودن دارمنفی و معنی
 کند. همچنین،می و نابرابري درآمد را تعدیل IFRSd توان گفت که توسعه مالی رابطه بینتوسعه مالی، می

 است )89/13( آن ضریب و) 00/0( با برابر آن الاحتم سطح ،)73/2( با متغیر توسعه مالی برابر t يآماره
د توان دو تولی متغیر کنترل متغیرهاي بین در. است متغیر این بودن دارمثبت و معنیدهنده نشان که

دارند،  نابرابري درآمد متغیر با دارمعنی و منفی درصد رابطه 5خطاي  سطح ناخالص داخلی و آموزش در
هاي متغیر همچنین نابرابري درآمد دارد. متغیر با دارمعنی و مثبت رابطه تولید ناخالص داخلی کهیدرحال

 .نابرابري درآمد ندارند متغیر با داريمعنی باز بودن اقتصاد و تورم ارتباط
 

 ) ب2. نتایج مدل (5
 شود.ها ترکیبی بوده و روش اثرات ثابت انتخاب میلیمر و هاسمن داده F هايبا توجه به نتایج آزمون

 
 لیمر Fنتایج آزمون . 12جدول 

 سطح احتمال آماره

43/16 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 نتایج آزمون هاسمن .13جدول 

 سطح احتمال آماره

48/131 00/0 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
 تخمین مدلنتایج حاصل از . 14جدول 

 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیر متغیر
 00/0 20/4 00/0 تولید ناخالص داخلی

 E17/3- 28/5- 00/0-07 توان دو تولید ناخالص داخلی
 09/0 ⁎ -67/1 -13/0 تورم

 90/0 12/0 00/0 باز بودن اقتصاد
 00/0 -33/6 -40/3 آموزش

 00/0 79/2 32/14 توسعه مالی
IFRSt 89/0- 27/2- 02/0 
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 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیر متغیر
First*fd 47/2 96/1 05/0 

 00/0 13/12 36/49 مبدأعرض از 
 F 15/24آماره 

 F 00/0احتمال آماره 
 73/0 ضریب تعیین

 70/0 شدهلیتعدضریب تعیین 
 درصد 10داري سطح معنی ⁎ ،پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
دهد که می ب نشان) 2( مدل) براي OLS( معمولی مربعات حداقل الگوي از با استفاده) 14( جدول

 احتمال سطح در دهدمی نشان که است) 00/0( آن داريمعنی سطح و )15/24برابر ( آمدهدست  به F آماره
 IFRSt متغیر t يآماره ب،) 1( مدل به توجه با. است اطمینان قابل و دارمعنی پژوهش الگوي درصد 99

منفی و  دهندهنشان که است) -82/0( آن ضریب و) 02/0( با برابر آن احتمال سطح ،)-27/2( با برابر
ر توسعه گداري ضریب متغیر تعدیلسطح احتمال و معنی به توجه با. است متغیر این ضریب بودن دارمعنی

 يآماره کند. همچنین،می و نابرابري درآمد را تعدیل IFRSt توان گفت که توسعه مالی رابطه بینمالی، می
t که است )32/14( آن ضریب و) 00/0( با برابر آن احتمال سطح ،)79/2( با الی برابرمتغیر توسعه م 

الص توان دو تولید ناخ متغیر کنترل متغیرهاي بین در. است متغیر این بودن دارمثبت و معنیدهنده نشان
 با دارمعنی و منفی درصد رابطه 10و تورم در سطح خطاي  درصد 5خطاي  سطح داخلی و آموزش در

متغیر  با دارمعنی و مثبت رابطه درصد 5 خطاي سطح در متغیر نابرابري درآمد دارند و تولید ناخالص داخلی
 .نابرابري درآمد ندارد متغیر با معناداري متغیر باز بودن اقتصاد ارتباط همچنین نابرابري درآمد دارد.

 
 گیريبحث و نتیجه

اثر  یبررس، اما دهدیدرآمد را کاهش م ينابرابر ،IFRS رشیپذکه  دهدینشان منتایج پژوهش 
 ی)عنوان استاندارد ملبه IFRS رشیپس از پذ يهاسال(کشور  کتوسط ی IFRSاستفاده از  تجربه يهاسال

بر  IFRS اریهر دو مع ریتأث یکه توسعه مالدهد نتایج نشان می ،نیابرعلاوه ي بر نابرابري درآمد ندارد.ریتأث
تواند این باشد که بر نابرابري درآمد، می IFRSمستقیم  ریتأثاز دلایل . کندیم تعدیلد را درآم ينابرابر

سازد هاي نظارتی را قادر می، کارکنان و سازمانIFRSاستفاده از  جهیدرنتافزایش شفافیت گزارشگري مالی 
ذاکره تگی با کارفرمایان متا در مورد مسائل مربوط به اشتغال مانند امنیت شغلی، دستمزدها و حقوق بازنشس

 چارچوب مفهومی یابد.کنند. اگر این مذاکرات منجر به سود براي کارکنان شود، نابرابري درآمد کاهش می
IFRS دهندگان و افزایش گذاران و وامبه سرمایه تیفیطور مشخص به توانایی آن در ارائه اطلاعات باکبه

هاي در مورد فرصت افتهیباید با ارائه اطلاعات بهبود IFRSپذیرش  کند؛ بنابراینشفافیت اشاره می
بر نابرابري درآمد از طریق توسعه مالی  IFRS. اثر غیرمستقیم گذاري، از توسعه مالی حمایت کندسرمایه

 مؤسساتهاي مالی ممکن است به این دلیل باشد که با بهبود کارایی بازارهاي مالی و کاهش محدودیت
 ) مطابقت دارد.2023هاي آکیسیک و گال (یابد. نتایج این پژوهش با یافتهفزایش میگذاري امالی، سرمایه
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 مالی ناشی از افزایش مؤسساتدهد که عمق رابطه مثبت بین توسعه مالی و نابرابري درآمد نشان می
رابري بدرصدي از تولید ناخالص داخلی، نا عنوانبههاي صندوق بازنشستگی و بیمه اعتبارات بانکی، دارایی

کند که توسعه مالی داراي یک نابرابري دهد. این امر از این استدلال حمایت میرا در قیمت بازار افزایش می
پذیري را تقویت کند و به نوبه خود ممکن درآمدي مضر است. همچنین، توسعه مالی ممکن است ریسک
) مطابقت 2017هاي دي هان و استورم (تهاست نابرابري درآمد بازار را افزایش دهد. نتایج این پژوهش با یاف

 دارد.
 ریتأث 2gdpدار و مثبت و معنی ریتأث gdpدهند که ) ب، نشان می2) ب و (1) الف، (1هاي (مدل

براین، آموزش باعث افزایش آگاهی، است. علاوه دییتأدار دارد، بنابراین فرضیه کوزنتس مورد منفی و معنی
شود. با توجه به نقشی که نهادهاي سیاسی ه کاهش نابرابري درآمد میمهارت و دستمزد شده که منجر ب

با نابرابري درآمد  IFRS ها چگونه بر ارتباطکنند و اینکه این انتخابهاي مالی بازي میدر انتخاب واسطه
 اي داشته باشند.به این نهادها توجه ویژه گذاراناستیس، لازم است که دولتمردان و گذارندتأثیر می
 تواند به نقش استانداردهاي حسابداري در انواع مختلف تنظیمات سیاسی توجه کند.می هاي آتیپژوهش
 

 قیلاظات اخلاحم
 .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی:

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:
 بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد تعارض منافع:

 .است رایت رعایت شده طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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عوامل مؤثر بر پذیرش استانداردهاي ). 1394خدادادي، ولی؛ واعظ، سیدعلی و رودبار شجاعی، علی. (

 .122-142)، 30(8، حسابداري مالی. توسعهکشورهاي درحالالمللی حسابداري در بین
ــتا، منوچهر و  ــتانداردهاي بین). 1397. (علی اصــغر ،دهقانی ســعديروس المللی چرایی پذیرش اس

 .87-99)، 3(8، ژوهش حسابداريپ. توسعهگزارشگري مالی در کشورهاي درحال
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 مقدمه
 2»تجارت در مراحل«و یا  1»کارکردهاتجارت در «به شکل  المللنیبي نوین تجارت هاهینظرظهور 

ي واسطه نسبت به صادرات کالاهاي نهایی در اوایل قرن کالاهاو افزایش وزن صادرات  شدنیجهانناشی از 
؛ 2023، 4(فاس 3»کالاهاتجارت در «معطوف به  المللنیبي سنتی تجارت هاهینظربیست و یکم در مقابل 

)، حداقل چهار پیامد اساسی در جهان را به همراه داشته است؛ نخست، تحولات 2023، 5بورین و مانسینی
ي حسابداري بخشی موجود در جهان دامن زد که به آن رنسانس آماري گفته بیشتري را در نظام آمار

 توانستینمنظام آماري حسابداري موجود نسل اول دیگر  کهيطوربه)؛ 2018، 6(سازمان ملل متحد شودیم
-هداز این مسئله، جداول دا رفتبروننماید. براي  نیتأمرا  المللنیبي جدید تجارت هاهینظري آماري ازهاین

ستانده بین -نیز جدول داده راًیاخو  WIOD(7ستانده جهانی (-ستانده بین کشوري مانند جدول داده
، FIGARO(8ستانده (-داده یلو تحل یهدر تجز یقتحق يبرا یو کامل جهان یالملل ینب يحساب هاکشوري، 

ي آماري هاهیپاو  EORA-UNCTAD9 تجارت و توسعه سازمان ملل متحد یسیونکمي آماري هاهیپا
).  یکی از محاسن 2020(بانک جهانی،  اندشده مطرحي بانک توسعه آسیایی در سطح جهان امنطقهچند 

ي ستانده در سنجش جابهي آماري استفاده از معیار ارزش افزوده هاهیپاي این نوع ریکارگبهکلیدي 
ي تولید هارهیزنج). پیامد دوم، نقش و اهمیت 2014، 10ي جهان بوده است (جانسونکشورهاي ریپذرقابت

ی و پژوهشگران در جهان قرار المللنیبي انهادهي ارزش است که به تازگی نه فقط مورد توجه هارهیزنجو 
 رودیمي برنامه هفتم توسعه کشور ما نیز به شمار راهبردهاگرفته است، بلکه همچنین یکی از اهداف و 

ي کالاها). در پیامد سوم، نقش و اهمیت 2020، 11؛ لاس و تیمر1401ودجه کشور، (سازمان برنامه و ب
ره برجسته ي و غیسپاربرون، »سازي فرایند تولید تکهتکه«، »گسستگی فرایند تولید«ي به شکل اواسطه

 ي نهایی در مبادلاتکالاهاي نسبت به مبادلات اواسطهشده است و چهارمین پیامد، وزن بیشتر کالاهاي 
تجارت  ي سنتیهاهینظري نهایی در کالاهاتجاري جهان است که منجر به گذار از پیوند بین عوامل تولید به 

 سازمان کمیسیون(ي نهایی شده است کالاهاي و اواسطهي کالاها، به پیوند بین عوامل تولید، المللنیب
ي تولید و همچنین میزان مشارکت هر هارهیزنج). سنجش درجه OECD(12 ،2021اقتصادي و توسعه (

                                                                                                                                           
1. Trade in tasks 
2. Trade in steps 
3. Trade in goods 
4. Feas 
5. Borin & Mancini 
6. United Nations 
7. World Input–Output Data Base 
8. Full International and Global Accounts for Research in Input–Output Analysis 
9. United Nations Commission on Trade and Development 
10. Johnson 
11. Los & Timmer 
12. Organization of Economic Commisionand Development 



 

 

53 

ي
ها

ل 
حلی

ت
 

ي
اد

ص
اقت

 
ان

یر
ه ا

سع
تو

/ 
ره 

دو
هم

د
ره 

شما
 ،

1
ی 

یاپ
ه پ

مار
 ش

،
25 ،

هار
ب

و  
ان

ست
تاب

 
14

03
 

    
 

   
   

   
 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
 

   
   

   
   

   
   

 
 

ي هاهافتاقتصاد در اقتصاد جهانی بستگی زیادي به ساختار اقتصاد هر کشور دارد. در این مورد یکی از ی
ي مختلف جهان به طرق مختلف در کشورهابانک جهانی آن است که  2020بسیار کلیدي گزارش سال 

یی نظیر آرژانتین، اتیوپی و اندونزي کشورهانمونه  انعنوبه. کنندیمي تولید جهانی مشارکت هارهیزنج
 کالاها هیرجینالجزایر، شیلی و  آنکهحال. اندشدهي ساده متمرکز اکارخانهي تولید ساخت هارهیزنجبیشتر به 

. هند و آمریکا خدماتی تولید کنندیمي جهانی صادر کشورهاو یا مواد خام را براي پردازش بیشتر به سایر 
 که به خدمات شودیمي استفاده اکارخانهي ساخت کالاهاي در فرایند تولید اندهیفزا طوربهکه  کنندیم

ي) خلاقانه هاتیفعالو خدمات ( کالاهاي پیشرفته و نوظهور کشورهاو در نهایت  تولیدي معروف هستند
 ).2020، 1(بانک جهانی کنندیمتولید 

بالادستی  يهاتیفعالمحور و متکی به کلی منابع مؤلفهبدون تردید، ساختار اقتصاد ایران با داشتن دو 
و مواد خام براي  کالاها صادرکنندهي کشورهانه فقط در گروه  2و همچنین داشتن الگوي تجارت نامتقارن

که  رودیمکه همچنین انتظار ، بلردیگیمي جهان قرار کشورهاپردازش و خلق ارزش افزوده بیشتر در سایر 
گرایی عمودي آن که معادل واردات داراي سهم ارزش افزوده داخلی در صادرات ناخالص بسیار بالا و تخصص

به مسئله خام فروشی  توانیم، بسیار ناچیز باشد. به یک اعتبار، این نوع سازوکار را است 3ارزش افزوده
مت . نقطه عزیردیگیمي ایران مورد استفاده قرار هارسانهان و عامیانه توسط پژوهشگر طوربهنسبت داد که 

 ي تولید است که کانون توجه مقاله حاضر است.هارهیزنجبررسی این موضوعات، واکاوي 
ي تولید به نوبه خود نیاز به شناخت از چهار مسئله اساسی دارد. هارهیزنجبررسی زوایاي مختلف 

ی به سیکل تولیدي معروف است. دوم، دور یا نزدیک بودن طورکلبهنخست، شناخت از پایه نظري آن که 
نقش بسزایی در کارکرد نسبی هر فعالیت در  تواندیمبه بازار مصرف از منظر ستانده و نهاده  هاتیفعال
ي محیط درونی اقتصاد ایفا کند. سوم، داراي پایه نظري از دو منظر است؛ منظر اول از نظریه تولید هارهیزنج
) و از منظر دوم، بدون توجه به پایه 2007، 4تب اقتصادي کلاسیک برخوردار است (دیازنباخر و رومرومک

ي تولید از منظر ستانده و نهاده هر فعالیت و یا محصول هارهیزنجنظري سیکل تولیدي متعارف، شناخت 
ی ي محیط بیرونهارهیزنج ي محیط درونی باهارهیزنجنخواهد بود. چهارم، پیوند بین  ریپذامکانبه آسانی 

گرایی عمودي یا واردات ارزش افزوده است که سهم ارزش افزوده در صادرات ناخالص و تخصص صورتبه
 ي تجارت خارجی هر برنامه توسعه ایفا نماید.هااستیسنقش بسزایی در  تواندیم

                                                                                                                                           
1. World Bank 

است  ها تک محصولیو اقتصاد آن هستند ی است که متکی بر منابع طبیعیهایالگوي تجاري نامتقارن خاص کشور. 2
فته هاي پیشرکنند. در مقابل کشورولی طیف وسیعی از کالا ها را وارد می است محورو صادرات آنها بیشتر منابع

هاي ارزش جهانی بیشتر داراي الگوي تجاري متقارن هستند و انتظار می رود که میزان مشارکت در دومی زنجیره
 .)1400فهیمی، و  بانوئی؛ 2021،بانوئی و باشد (مهاجريداشته از اولی 

خارجی دارد و بدین ترتیب ارزش افزوده  أشود که واردات صددرصد منشگرایی عمودي فرض میدر روش تخصص. 3
 .)2001شود (هاملز و همکاران، ها خلق میتوسط سایر کشور

4. Dietzenbacher & Romero 
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قرار دهیم، به چند در ایران  گرفتهانجامي هاپژوهشحال اگر چهار مسئله فوق را ملاك ارزیابی 
ه در ایران برجست گرفتهانجاممشاهده کلی زیر خواهیم رسید که نوآوري مقاله حاضر را نسبت به مطالعات 

سین و ي پوندهایپي کلیدي مبتنی بر هابخش. نخست، کانون توجه اکثر مقالات صرفاً شناسایی کندیم
ي اخیر گروهی از پژوهشگر و حتی هالساپیشین در هدایت منابع کمیاب بوده است. دوم، هرچند در 

(مشیري و  اندنمودهي تولید را واکاوي هارهیزنجنهادهاي پژوهشی مانند سازمان برنامه بودجه مسئله 
؛ سازمان 1401؛ بانوئی و همکاران، 2021، 1؛ مهاجري و بانوئی1392؛ جهانگرد و آزادیخواه، 1397 ،همکاران

ي نظري محیط درونی و محیط بیرونی هاهیپا)، 1400و بانوئی و فهیمی،  1401و  1399برنامه بودجه، 
اند. در راستاي تبیین این هبه مسئله خام فروشی را مورد توجه قرار نداد هاآني تولید و نسبت هارهیزنج

ی نظري محیط درونی و مبان. گرددیمی دهسازماننج بخش مشخص زیر مسئله، مطالب مقاله حاضر در پ
 یشناسروشي فنی هاجنبه. بخش سوم به شودیمي تولید در بخش دوم آورده هارهیزنجمحیط بیرونی 

. دهندیمو نتایج حاصله مطالب بخش چهارم را تشکیل  هاآني آماري، نحوه تعدیل هاهیپا. پردازدیمتحقیق 
 .ابدییمي آتی اختصاص هاپژوهشي و چند پیشنهاد براي ریگجهینتز به بخش آخر نی

 
 ي تولیدهارهیزنجمبانی نظري محیط درونی و محیط بیرونی 

ت بیسي نسبت به وزن کالاهاي نهایی در مبادلات تجاري جهانی در قرن اواسطه يکالاهاافزایش وزن 
دو وجه دارند که  هارهیزنج. به لحاظ نظري این نوع کندیمي تولید را آشکار هارهیزنجو یکم، اهمیت 

ي و گذاراستیسي تولید. در حیطه هارهیزنجي تولید و محیط بیرونی هارهیزنجاز محیط درونی  اندعبارت
شرط لازم را فراهم کند ولی کافی  تواندیموجه در کنار نادیده گرفتن وجه دیگر  ي توجه به یکزیربرنامه

و برنامه  گذاراناستیسمورد توجه  زمانهم طوربهو کافی آن است که هر دو بایستی نیست. شرط لازم 
ي هارهیزنجي محیط بیرونی هاهینظري محیط درونی و سپس هاهینظرریزان قرار گیرند. در این بخش ابتدا 

 .رندیگیمتولید به اجمال مورد بررسی قرار 
 

 ي تولیدهارهیزنج. مبانی نظري محیط درونی 1
ي مرزهاي تولید دلالت بر مراحل تنیدگی محصولات واسطه در داخل هارهیزنجمحیط درونی 

که پژوهشگران در  دهدیمجغرافیایی هر کشور دارد. در این مورد ادبیات موجود در جهان نشان 
اوایل قرن بیستم دو نظریه را مطرح نمودند؛ نخستین نظریه توسط وان بام باورك و منگر در سال 

ي مستمر است. فازهادر این نظریه تولید یک کالا حاوي مراحل مختلف و  و دیگردمطرح  1923
ي قبلی با نهاده اولیه فازهاي از اواسطهي هانهادهترکیبی از  فازهابدین معنی که در هر یک از این 

                                                                                                                                           
1. Mohajeri & Banouei 
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مورد ). دومین 1،2020(فانگ و همکاران گرددیم(مانند نیروي کار و سرمایه) به ارزش تولید اضافه 
) و میلر و 2015( 2به نظریه سیکل تولید و یا چرخه تولید معروف است که توسط میلر و تیمورشو

 . 4) مبناي تحلیل قرار گرفته است2022( 3بیلر
 

 ي تولیدهارهیزنج. مبانی نظري محیط بیرونی 2
ي تولید هارهیزنجي محیط بیرونی هاهینظري تولید، هارهیزنجي محیط درونی هاهینظر برخلاف

 )DVA5ارزش افزوده در تجارت (ارزش افزوده در صادرات ( برحسبکارکرد یک اقتصاد را در اقتصاد جهانی 
ي جهانی را مورد هارهیزنجي و ارزش افزوده ریپذرقابت))، مزیت نسبی، VS6و تخصص گرایی عمودي (

که اواخر قرن بیستم و  المللنیبي جدید تجارت هاهینظربه شکل  هاهینظر. ظهور این دهندیمتوجه قرار 
، 8هانسبرگ -؛ گروسمن و راسی2017، 7(فینسترا و تیلور گرددیبرم شدهمطرحاوایل قرن بیست و یکم 

 ).2006، 9و بالدوین 2008
ت، ؛ نخسکندیمي سنتی متمایز هاهینظررا از  هاآنکلی دارند که  مؤلفهسه  هاهینظربه لحاظ نظري این 

وجه کانون ت آنکهحالي نهایی است؛ کالاهاي و اواسطهعیین پیوند بین عوامل تولید، کالاهاي بر ت هاآن دیتأک
ي است. اطهواسي نهایی در کنار نادیده گرفتن کالاهاي کالاهاي سنتی بررسی پیوند بین عوامل تولید و هاهینظر

در یک کشور فقط شرط لازم است ولی کافی نیست.  شدهخلقي جدید، ارزش افزوده هاهینظردوم، در چارچوب 
در یک کشور، بایستی شناسایی گردد که این  شدهخلقشرط لازم و کافی آن است که علاوه بر ارزش افزوده 

 دهشخلقي سنتی فقط مقدار ارزش افزوده هاهینظرکه  است یدر حالارزش افزوده در کجا مصرف شده است. این 
که این مقدار در کجا مصرف شده اطلاعاتی به دست نمی دهد. سوم، در مقایسه با را مشخص می کنند و این

ي سنتی، شناسایی ارزش افزوده در کجا مصرف شده و نسبت آن با ارزش افزوده در صادرات ناخالص و هاهینظر
ه است گرفتقرار  المللنیبي جدید تجارت هاهینظري تولید کانون توجه هارهیزنجتعمیم آن به محیط بیرونی 

 ).2021و مهاجري و بانوئی،  1400؛ بانوئی و فهیمی،2020(بانک جهانی،

                                                                                                                                           
1. Fang et al. 
2. Miller & Temurshoev 
3. Miller & Blair 

چرخه تولید در کنار تعیین و شناسایی محیط درونی  یه. به علت اجتناب از افزایش حجم مقاله، بررسی تفضیلی نظر4
اند. براي اطلاع بیشتر به شده در جاي دیگر آورده» مرز«هاي تولید بر مبناي تعریف و محیط بیرونی زنجیره

و  2021میرودات و یی ( و )2020( )، بانک جهانی2023( سینین)، بورین و ما2023( )، فاس1401قازاریان (
 ) مراجعه شود.2022

5. Domestic Value Added in gross exports  
6. Vertical Specialization 
7. Feenstra & Taylor 
8. Grossman & Rossi-Hansberg 
9. Baldwin 
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 پژوهشی شناسوشر
 ي تولیدهارهیزنجی محیط درونی شناسروش.  1

؛ نخست کنندیمدر یک چرخه تولید، نهادهاي داخلی جامعه دو وظیفه کلیدي را در اقتصاد ایفا 
 و دوم شوندیمظاهر  هاتیفعالتوسط  شدهعرضه) محصولات تقاضاکنندگان( کنندگانمصرف عنوانبه
 لیدي توهارهیزنج تیدرنهاو  روندیمي تولیدي به شمار هاتیفعالعوامل اولیه به  کنندگانعرضه عنوانبه

 .گذارندیمسیکل دوطرفه تولید از منظر عرضه ستانده و نهاده به نمایش  برحسبمحیط درونی را 
و فروش آن به شکل تقاضاي  ي تولید از منظر عرضه ستانده محصولهارهیزنجنقطه عزیمت روش 

 صورتهبي رابطه تراز تولیدي متعارف و استاندارد لئونتیف است که ریکارگبهي و تقاضاي نهایی و اواسطه
 ):2012، 1و آنتراس و همکاران 2022؛ میلر و بیلر، 2015(میلر و تیمورشو،  شودیمزیر بیان 

)1( 𝑥𝑥𝑖𝑖 = 𝑓𝑓𝑖𝑖 + �𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑗𝑗

𝑥𝑥𝑗𝑗 

 شودیم، بخشی از آن جذب بازار مصرف ام𝑖𝑖 که ارزش محصول و یا فعالیت کندیمرابطه فوق مشخص 
)𝑓𝑓𝑖𝑖 ي (اواسطه) و بخش دیگر جذب تقاضاي∑ 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖𝑗𝑗 𝑥𝑥𝑗𝑗 (گردندیم .𝑥𝑥𝑖𝑖  و𝑓𝑓𝑖𝑖  به ترتیب ستانده و فروش نهایی

 .کندیمام را آشکار  𝑗𝑗ارزش ستانده محصول  𝑥𝑥𝑗𝑗ماتریس ضرایب مستقیم محصول در محصول و  𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖محصول، 
𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝑍𝑍𝑖𝑖𝑖𝑖[𝑥𝑥�𝑗𝑗]−1  که محصول دهدیمنشان 𝑖𝑖 ارزشداخلی و خارجی، به ازاي  منشأام، مستقل از 

ده از منطق سري واسطه دارد. با استفا عنوانبهام  𝑖𝑖یک واحد ستانده چه میزان نیاز مستقیم به محصول 
𝐼𝐼)توانی ماتریس ضرایب فزاینده یا ماتریس معکوس لئونتیف  − 𝐴𝐴) −1 = 𝐼𝐼 + 𝐴𝐴1 + 𝐴𝐴2 + 𝐴𝐴3 + ⋯  ،

 صورتبه) 1)، رابطه (2022ي تولید از منظر عرضه ستانده تا بازار فروش محصول (میلر و بیلر، هارهیزنج
 :شودیمزیر بازنویسی 

)2( 𝑥𝑥𝑖𝑖 = 𝑓𝑓𝑖𝑖 + � 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑗𝑗

𝑓𝑓𝑗𝑗 + � 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖𝑎𝑎𝑘𝑘𝑘𝑘
𝑗𝑗,𝑘𝑘

𝑓𝑓𝑗𝑗 + � 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖𝑎𝑎𝑙𝑙𝑙𝑙𝑎𝑎𝑘𝑘𝑘𝑘𝑓𝑓𝑗𝑗 + ⋯ .
𝑗𝑗,𝑘𝑘,𝑙𝑙

 

∑ام براي فروش نهایی است. عبارت دوم ( 𝑖𝑖) ارزش محصول بخش 2رابطه (عبارت اول در  𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖𝑗𝑗 𝑓𝑓𝑗𝑗 (
ي سوم و چهارم هاعبارت. دهدیمام را نشان  𝑗𝑗ام براي همه محصولات 𝑖𝑖 ي مستقیم محصول اواسطهفروش 

 عنوانبهام) را  𝑖𝑖ام به کلیه محصولات (شامل محصول  𝑖𝑖محصول  میرمستقیغي اواسطهي هافروشبه ترتیب 
دور اول، دوم و  علاوهبه؛ بنابراین فروش نهایی، کندیمي در دور دوم و بیشتر استفاده اواسطهي هانهاده

منظر عرضه  تا بازار مصرف نهایی از 𝑖𝑖ي محیط درونی تولید محصول هارهیزنجبیانگر  توانندیم، خود آخریال
 ).2014، 2ستانده، در پهنه سرزمین جغرافیایی یک کشور باشند (تیمورشو و اوسترهاون

از منظر عرضه ستانده  همآني تولید محصول و هارهیزنجاما مطالب فوق فقط یک طرف محیط درونی 
که  گرددیمنهایی آغاز کنندگان مصرف؛ طرف دیگر این زنجیره از طرف گذاردیمرا به نمایش 

                                                                                                                                           
1. Antràs et al. 
2. Temurshoe & Oosterhaven 
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د از منظر ي تولیهارهیزنجي تولیدي هستند و بدین ترتیب هاتیفعالعوامل اولیه تولید به  کنندگانعرضه
که طوريي رابطه تراز تولیدي گش است. بهریکارگبه. نقطه شروع بیان این زنجیره، کنندیمنهاده را آشکار 

ارزش افزوده) ( هیاولبرابر با هزینه عوامل  ستانده هر فعالیت برابر نهاده آن است و نهاده هر فعالیت خود
 :دشویمها است که در رابطه زیر نوشته ي) کلیه فعالیتاواسطهي هانهادهخرید ( ياواسطههزینه  علاوهبه

)3( 𝑥𝑥𝑖𝑖 = 𝑣𝑣𝑖𝑖 + � 𝑥𝑥𝑗𝑗
𝑗𝑗

𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗 

𝑏𝑏𝑖𝑖𝑖𝑖کهيطوربه = 𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖[𝑥𝑥�𝑖𝑖 ]́  ،𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑏𝑏𝑖𝑖𝑖𝑖𝑥𝑥𝑖𝑖  و𝑧𝑧𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝑥𝑥𝑗𝑗𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗  .است𝑏𝑏𝑖𝑖𝑖𝑖  ماتریس ضرایب مستقیم ستانده
ام به ازاي ارزش یک واحد تولید خود، چه مقدار از  𝑖𝑖که محصول  دهدیمو یا ماتریس توزیع است و نشان 

. مجدداً بر مبناي منطق سري توانی ماتریس معکوس کندیمام عرضه  𝑗𝑗واسطه به محصول  عنوانبهآن را 
𝐼𝐼)گش  − 𝐵𝐵) −1 = 𝐼𝐼 + 𝐵𝐵1 + 𝐵𝐵2 + 𝐵𝐵3 + ي محیط درونی از هارهیزنج)، 3اده از رابطه (و با استف ⋯

 :شودیمزیر بیان  صورتبهمنظر نهاده 

)4( 𝑥𝑥𝑖𝑖 = 𝑣𝑣𝑖𝑖 + � 𝑣𝑣𝑗𝑗
𝑗𝑗

𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗 + � 𝑣𝑣𝑗𝑗
𝑗𝑗,𝑘𝑘

𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗𝑏𝑏𝑘𝑘𝑘𝑘 + � 𝑣𝑣𝑗𝑗𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗𝑏𝑏𝑘𝑘𝑘𝑘𝑏𝑏𝑙𝑙𝑙𝑙 + ⋯ .
𝑗𝑗,𝑘𝑘,𝑙𝑙

 

. عبارت دوم خرید دهدیمرا نشان  𝑖𝑖ي اولیه توسط فعالیت هانهادهدر رابطه فوق عبارت اول خرید 
مستقیم در  طوربهاست که  j=1,2,3,…,nاز کلیه محصولات   𝑖𝑖ي محصول اواسطهي مستقیم هانهاده

∑ي هاعبارت. شودیماستفاده  𝑖𝑖فرایند تولید  𝑣𝑣𝑗𝑗𝑗𝑗,𝑘𝑘 𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗𝑏𝑏𝑘𝑘𝑘𝑘  و∑ 𝑣𝑣𝑗𝑗𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗𝑏𝑏𝑘𝑘𝑘𝑘𝑏𝑏𝑙𝑙𝑙𝑙𝑗𝑗,𝑘𝑘,𝑙𝑙  ي دهایخربه ترتیب
نهاده در فرایند مرحله  عنوانبه) است که 𝑖𝑖از سایر محصولات (شامل خود محصول  𝑖𝑖محصول  میرمستقیغ

محیط  مرحلهبهمرحله) نه فقط فرایند 4) و (3. روابط (ردیگیممورد استفاده قرار  آخریالدوم، مرحله سوم و 
، بلکه همچنین قابلیت شناسایی کنندیمي تولید را از منظر ستانده و نهاده آشکار هارهیزنجدرونی 

ولت، و د ،خانوارهای را از منظر دور یا نزدیک بودن به بازار مصرف توسط دستنییاپي بالادستی و هاتیفعال
 ي تولیدي را از سوي دیگر دارد.هاتیفعالعوامل اولیه به  کنندگانعرضهاز یک سو و  گذارانهیسرما

متوسط «و یا  2»متوسط فاصله از مصرف نهایی«، یا 1»متوسط فاصله اقتصادي«دور یا نزدیک بودن با 
). در این 2007و دیازنباخر و رومرو،  2005، 4(بسما و همکاران شودیمسنجیده  3»وضعیت خط تولید

زیر معرفی  صورتبه)، متوسط فاصله از مصرف نهایی را 3) بر مبناي رابطه (2012مورد آنتراس و همکاران (
 :کنندیم

)5( 𝑢𝑢𝑖𝑖 = 1.
𝑓𝑓𝑖𝑖
𝑥𝑥𝑖𝑖

+ 2.
∑ 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗

𝑥𝑥𝑖𝑖
+ 3.

∑ 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑎𝑎𝑘𝑘𝑘𝑘 𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗,𝑘𝑘

𝑥𝑥𝑖𝑖
+ 4.

∑ 𝑎𝑎𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑎𝑎𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑎𝑎𝑘𝑘𝑘𝑘 𝑓𝑓𝑗𝑗𝑗𝑗,𝑘𝑘,𝑙𝑙

𝑥𝑥𝑖𝑖
+ ⋯. 

                                                                                                                                           
1. Average Economic Distance 
2. Average Distance from Final Use 
3. Average Production Line Position 
4. Bosmsa et al. 
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𝑢𝑢𝑖𝑖  در رابطه فوق متوسط فاصله از مصرف نهایی فعالیت𝑖𝑖  مراد از فاصله،  نجایا. در دهدیمرا نشان
بزرگ باشد، آنگاه  𝑢𝑢𝑖𝑖. در این مورد اگر شودیمفاصله بین هر دو مرحله تولید است که برابر با واحد فرض 

𝑖𝑖 بدین معنی که ستانده آن قبل از رسیدن به مصرف نهایی گرددیمیک فعالیت بالادستی تفسیر  عنوانبه ،
که مصرف  دهدیمکوچک (نزدیک به واحد) نشان  𝑢𝑢𝑖𝑖. از طرف دیگر، کندیماز چند مرحله تولید عبور 

 .فروشدیمپایانی  کنندگانمصرفاً به ی سهم زیادي از ستانده خود را مستقیمدستنییپافعالیت 
ي عرضه ستانده است، آشکار هارهیزنجي تولید را که هارهیزنجطرف  اما توضیحات فوق فقط یک

 برحسبي تقاضاي نهاده را هارهیزنج) 2020) و همچنین فانگ و همکاران (2015. میلر و تیمورشو (کنندیم
ي اقتصادي، با استفاده از هاتیفعالعوامل اولیه تولید به  کنندگانعرضه عنوانبهي داخلی جامعه هانهاده

 :کنندیمزیر معرفی  صورتبه) 4رابطه (

)6( 𝑑𝑑𝑖𝑖 = 1.
𝑣𝑣𝑖𝑖
𝑥𝑥𝑖𝑖

+ 2.
∑ 𝑣𝑣𝑗𝑗 𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗𝑗

𝑥𝑥𝑖𝑖
+ 3.

∑ 𝑣𝑣𝑗𝑗 𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗 𝑏𝑏𝑘𝑘𝑘𝑘𝑗𝑗,𝑘𝑘

𝑥𝑥𝑖𝑖
+ 4.

∑ 𝑣𝑣𝑗𝑗 𝑏𝑏𝑗𝑗𝑗𝑗 𝑎𝑎𝑘𝑘𝑘𝑘 𝑏𝑏𝑙𝑙𝑙𝑙𝑗𝑗,𝑘𝑘,𝑙𝑙

𝑥𝑥𝑖𝑖
+ ⋯. 

 𝑑𝑑𝑖𝑖و  دهدیمي اولیه را نشان هانهاده کنندگانعرضهاز  𝑖𝑖) متوسط فاصله اقتصادي فعالیت 6رابطه (
ي ي تولیدهاتیفعالي داخلی جامعه) به انهاده( کنندگانعرضهنسبت به  𝑖𝑖ی دستنییپابیانگر وضعیت فعالیت 

 کنندگانعرضهی نسبت به دستنییپادر وضعیت  𝑖𝑖که فعالیت  دهدیمباشد، نشان  تربزرگ 𝑑𝑑𝑖𝑖است. هرچه 
مستقیم و  طوربهي فعالیت مذکور هانهادهي از املاحظهاولیه است. بدین معنی که سهم قابل  عوامل

ي هانهاده، هاتیفعالهمه این  ازآنجاکهي اقتصادي است. همچنین هاتیفعالناشی از سایر  میرمستقیغ
 تیدرنها توانیم، دهندیمرا در فرایند تولید خود قرار  شوندیمي که از نهادهاي داخلی جامعه عرضه اهیاول

 ي، ازاواسطهي هانهادههاي داخلی جامعه قبل از تغییر شکل کل ي اولیه همه نهادهانهادهاستنتاج کرد که 
 تواندیمکوچک (نزدیک به واحد)  𝑑𝑑𝑖𝑖. از طرف دیگر یک فعالیت با کنندیمچندین مرحله فرایند تولید عبور 
شئت ن کنندگانمصرفنهاده آن مستقیماً از  ملاحظهه سهم قابل کطوريیک فعالیت بالادستی باشد؛ به

 .ردیگیم
 ) است. بر مبناي روابط6در رابطه ( 𝑑𝑑𝑖𝑖) و 5در رابطه ( 𝑢𝑢𝑖𝑖نکته حائز اهمیت محاسبه مقادیر 

 ی است؛ علت آن است که طبق تعاریف دو رابطه،رعملیغ 𝑑𝑑𝑖𝑖و  𝑢𝑢𝑖𝑖مذکور محاسبه دقیق مقادیر 
 رفتبرون). براي 2013، 1(اوسترهاون و بومیستر گردندیممنجر  تینهایبي تولید به هارهیزنجتعداد 

، به ترتیب از ماتریس ضرایب فزاینده تولید (ماتریس 𝑑𝑑𝑖𝑖و  𝑢𝑢𝑖𝑖بدیل براي محاسبه  حلراهاز این مسئله و 
) 8) و (7( طمعکوس لئونتیف) و ماتریس ضرایب فزاینده ستانده (ماتریس معکوس گش) به ترتیب در رواب

 .شودیماستفاده 

)7( 𝑋𝑋 = (𝐼𝐼 − 𝐴𝐴)−1𝑓𝑓 

)8( 𝑋𝑋` = 𝑣𝑣`(𝐼𝐼 − 𝐵𝐵)−1 

                                                                                                                                           
1. Oosterhaven & Bouwmeester 
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𝐴𝐴که قبلاً اشاره گردید، در روابط فوقطورهمان = 𝑍𝑍𝑥𝑥�−1  و𝐵𝐵 = 𝑥𝑥�−1𝑍𝑍   شوندیمتعریف .
𝑍𝑍  ي و اواسطهنیز ماتریس مبادلات𝑥𝑥�  ماندهیباقو  هاستاندهماتریس قطري است که قطر اصلی از 

 . اندشدهاز صفر تشکیل  هاهیدرا
با جایگزینی  توانیم) یک پیوند واضح وجود دارد و آن این است که 8) و (7بین روابط (

 𝑢𝑢𝑖𝑖 ي عرضه ستاندههارهیزنجماتریس ضرایب مستقیم نهاده لئونتیف به الگوي عرضه محور گش، 
 زیر محاسبه نمود: صورتبهرا 

)9( x�−1Lx� = x�−1(I − Zx�−1)−1x� = [x�−1(I − Zx�−1)x�]−1 = (I − x�−1Z)−1 = G 

)10( I + 2A + 3A2 + ⋯ = (I + A + A2 + ⋯ )(I + A + A2 + ⋯ ) = LL 

 :دیآیم به دستزیر  صورتبه 𝑢𝑢𝑖𝑖و بدین ترتیب زنجیره عرضه ستانده 

)11( 𝑢𝑢 = 𝑥𝑥�−1 (I + 2A + 3A2 + ⋯ )f = 𝑥𝑥�−1 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿 = 𝑥𝑥�−1 𝐿𝐿𝑥𝑥𝑥𝑥� = 𝐺𝐺𝐺𝐺 

ي پیشین کل دارد وندهایپدلالت بر  𝑢𝑢. معیار استبیانگر جمع بردار واحد سطري   𝜄𝜄 در رابطه فوق
. اگر پیوند پیشین اندمعروف 1ي عرضه ستاندههارهیزنجو به  گرددیمکه برحسب ستانده ناخالص محاسبه 

 عنوانبهي خود را هاستاندهي از املاحظهبخشی بزرگ باشد، بدین معنی است که فعالیت مذکور حجم قابل 
 و بلعکس. کندیمي دیگر عرضه هابخشنهاده به 

 ي تقاضاي نهاده خواهیم نوشت:هارهیزنجورد حال در م

)12( 𝑑́𝑑 = 𝑣́𝑣(𝐼𝐼 + 2𝐵𝐵 + 3𝐵𝐵2 + ⋯ )𝑥𝑥�−1 = 𝑣́𝑣𝐺𝐺𝐺𝐺𝑥𝑥�−1 = 𝜄𝜄𝑥́𝑥�𝐺𝐺𝑥𝑥�−1 = 𝜄𝜄𝐿́𝐿 

ناسایی ي در شاگسترده طوربهستانده ناخالص دارد که  برحسبي پسین کل وندهایپدلالت بر  𝑑́𝑑معیار 
؛ بدین معنی که دهدیمرا نشان  2ي تقاضاي نهادههارهیزنجو  ردیگیمي کلیدي مورد استفاده قرار هابخش

ي الاهاکي آن هانهادهي از املاحظه قابلاگر پیوند پسین فعالیتی بزرگ باشد، یعنی فعالیت مذکور حجم 
ی از دستنییپاو تحت این شرایط فعالیت  کندیمي دیگر را استفاده هاتیفعالتوسط  دشدهیتولي اواسطه

 .گرددیممنظر زنجیره تقاضاي نهاده مشخص 

)13( 𝑢𝑢�  ≡�𝑢𝑢𝑖𝑖

𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

𝑥𝑥𝑖𝑖
∑ 𝑥𝑥𝑘𝑘𝑘𝑘

= �𝑑𝑑𝑖𝑖

𝑛𝑛

𝑖𝑖=1

𝑥𝑥𝑖𝑖
∑ 𝑥𝑥𝑘𝑘𝑘𝑘

 ≡ 𝑑̅𝑑 

که متوسط فاصله از  کندیمو مشخص  دیآیم به دست) 6) و (5رابطه فوق بر مبناي روابط (
ي اوندهیپي اولیه دقیقاً به ترتیب معادل هانهاده کنندگانعرضهنهایی و متوسط فاصله از  کنندگانمصرف

 فرض شود فاصله بین هر دو مرحله تولید برابر با واحد است. کهنیاپیشین و پسین کل هستند؛ مشروط بر 

                                                                                                                                           
1. Output Supply chain 
2. Input Demand chain 
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 ي عرضه ستاندههارهیزنج، مجموع فاصله اقتصادي هر بخش در وزن همان فعالیت در گرید انیب بهیا 
ح یکسان بودن در سط تواندینمي تقاضاي نهاده در سطح کلان یکسان خواهد بود، ولی این قید هارهیزنجو 

صنایع بالادستی  توانندیم) 6) و (5و بدین ترتیب روابط ( دینماو یا سطح محصولات را تضمین  هاتیفعال
 ي تولید در ساختار اقتصاد را تبیین نمایند.هارهیزنجی را در دستنییپاو 

 
 ي تولیدهارهیزنجی محیط بیرونی شناسروش. 2

در  هاتیفعالي محیط درونی تولید از منظر نهاده و ستانده هارهیزنجي مختلف هاجنبهبررسی 
ي محیط درونی را فراهم سازد، هارهیزنجشرط لازم در شناسایی  تواندیمي اقتصادي زیربرنامهي و گذاراستیس

تانده سظر فقط وضعیت نسبی هر فعالیت اقتصادي را از من هارهیزنجولی کافی نیست. علت آن است که این 
ک ي جغرافیایی یمرزهای) در درون ساختار داخلی و داخل دستنییپابالادستی) و وضعیت نسبی از منظر نهاده ((

به شکل  هر اقتصاد اما در دنیاي واقعی؛ دهدیمکشور مستقل از پیوند آن با دنیاي خارج را مورد هدف قرار 
ر ي این اقتصاد با سایهارهیزنجو بدین ترتیب لازم است که صادرات و واردات با دنیاي خارج مبادلات تجاري دارد 
ي برنامه پنج ساله هفتم نیز بشمار راهبردهایکی از  درواقعاقتصاد جهان نیز مورد توجه قرار گیرد. این مسئله 

ي هاتیفعالي تولید آن است که شناسایی هارهیزنج. نکته حائز اهمیت پیوند محیط درونی و بیرونی رودیم
محور باشد، اگر اقتصادي همچون اقتصاد ایران منابع کهنیای نقش مکمل را دارند. تعیین دستنییپادستی و بالا

ا توجه به ی. تحت این شرایط و بدستنییپااتکاي این نوع اقتصاد بیشتر به فعالیت بالادستی است تا فعالیت 
صادرکننده مواد خام جهت پردازش بیشتر  ) این نوع اقتصاد2020مشاهدات کلیدي بانک جهانی (بانک جهانی، 

ي تولید بسیار ناچیز است. بدین ترتیب هارهیزنجاست و بدین ترتیب میزان مشارکت آن در  کشورهابه سایر 
یکی از وجوه خام فروشی در نظر گرفته شود. سنجش ارزش افزوده در صادرات ناخالص از یک طرف و  تواندیم

ولید ي تهارهیزنجمحیط بیرونی  توانندیمگرایی عمودي یا ارزش افزوده خارجی از طرف دیگر، به خوبی تخصص
. در ادامه روش ارزش افزوده داخلی را آشکار نمایند اقتصادهاو یک اقتصاد از سایر  اقتصادهایک اقتصاد به سایر 

 .شوندیمگرایی عمودي به اختصار بیان ناشی از صادرات ناخالص و همچنین تخصص
 

 ی ارزش افزوده داخلی در صادرات ناخالصشناسروش. 1
. کاربست ردیگیمدر این مقاله روش حذف فرضی متعارف، مبناي سنجش ارزش افزوده داخلی قرار 

 1مرحله زیر است:روش مذکور حاوي سه 
 :گرددیمدر مرحله نخست تولید ناخالص داخلی قبل از حذف صادرات ناخالص در رابطه زیر محاسبه 

                                                                                                                                           
هاي آماري چندکشوري در سنجش تجزیه ارزش افزوده در صادرات کارگیري روش مذکور آن است که علاوه بر پایهیکی از مزایاي به. 1

تواند مبناي تجزیه ارزش افزوده در صادرات ناخالص شده نیز میهاي ارزش جهانی، جدول ملی تعدیلناخالص و پیوند آن با زنجیره
هاي پذیري اولی در تجزیه ارزش افزوده در صادرات ناخالص و تبیین محیط بیرونی زنجیرهناگفته پیدا است که میزان انعطافقرار گیرد. 

)،  بورین و ماسینی 2023هاي بیشتر این موضوع رجوع شود به: فاس (تولیدي به مراتب بیشتر از دومی است. براي اطلاع از جنبه
 ).1400) و بانوئی و فهیمی (2021)، مهاجري و بانوئی (2020)، لاس و تیمر (2017لاس ( )،2016)، لاس و همکاران (2023(
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)14( GDP = 𝑣𝑣(I − A𝑑𝑑)−1y 

I)تقاضاي نهایی شامل تقاضاي نهایی داخلی و صادرات ناخالص است،  y در رابطه فوق − A𝑑𝑑)−1 ،
𝑣𝑣ضریب مستقیم ارزش افزوده  𝑣𝑣ماتریس ضرایب فزاینده تولید داخلی است.  = 𝑉𝑉

𝑋𝑋
هم ارزش  GDPو   

که تقاضاي نهایی داخلی و  کندیم) مشخص 14. به لحاظ تحلیلی رابطه (دهدیمافزوده کشور را نشان 
 .کندیمصادرات ناخالص چقدر ارزش افزوده خلق 

به یر ز صورتبه) با حذف صادرات ناخالص از تقاضاي نهایی *GDPجدید (  GDPدر مرحله دوم
 :دیآیم دست

)15( GDP∗ = 𝑣𝑣(I − A𝑑𝑑)−1y∗ 

ي است که فقط توسط هزینه اافزودهمقدار ارزش  ∗GDPتقاضاي نهایی داخلی و   ∗yدر رابطه فوق
 .شودیم) خلق گذارانهیسرما، دولت و خانوارهانهادهاي داخلی جامعه (
ناشی از صادرات  شدهخلق) کسر نماییم، مقدار ارزش افزوده 14) را از رابطه (15حال اگر رابطه (

(لاس و  دیآیم به دستزیر  صورتبهناخالص که به ارزش افزوده داخلی در صادرات ناخالص معروف است، 
 ).2019، 1و آرتو و همکاران 2020تیمر، 

)16( 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷 = 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 − 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺∗ 

 
 گرایی عموديی تخصصشناسروش. 2

 گرایی عمودي که بیانگر ادغام یک اقتصاد با اقتصاد جهانی است، قرار گرفته است:رابطه زیر مبناي تخصص

)17( VS(M) = eTm(I − A𝑑𝑑)−1y𝑥𝑥 

کننده ستونی ماتریس ضرایب مستقیم بردار سطري واحد جمع eTصادرات ناخالص و  yxدر این رابطه 
m واردات  = M

X
صادرات ناخالص، چه میزان نیاز به واردات  نیتأمکه براي  دهدیم) نشان 17است. رابطه (

گرایی عمودي تخصص عنوانبهرا  m)، 2001( 2ي است. هاملز و همکاراناواسطه میرمستقیغمستقیم و 
 سهم صورتبهدر سطح کلان است که  هاآنرابطه معکوس   VSو DVA. یکی از مشخصات کنندیممعرفی 

 :شودیمصادرات ناخالص به زیر بیان 

)18( 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝑇𝑇𝑇𝑇

+
𝑉𝑉𝑉𝑉
𝑇𝑇𝑇𝑇

= 1 

𝑇𝑇𝑇𝑇 ) کل صادرات ناخالص است. بنابراین:18در رابطه ( 

                                                                                                                                           
1. Arto et al. 
2. Hummels et al. 
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𝑉𝑉𝑉𝑉
𝑇𝑇𝑇𝑇

= 1 −  
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝑇𝑇𝑇𝑇

 

، گرددیمي تولید آشکار هارهیزنج بیرونی طیمح) نه فقط 18( ) و17)، (16( بنابراین با کاربست روابط
ي هارهیزنجي از وضعیت محیط درونی و محیط بیرونی ترکاملبلکه همچنین در کنار محیط درونی، تصویر 

 ).1400بانوئی و فهیمی،( شودیمو هم براي تحلیلگر فراهم  گذاراستیستولید هم براي 
 

 ، نتایج حاصله و تحلیل آنهاآني آماري، نحوه تعدیل هاهیپا
 ي آماريهاهیپا. 1

بانک مرکزي که به ترتیب داراي ابعاد  1395در این مقاله آخرین جداول آماري عرضه و مصرف سال 
. سپس بر مبناي گرددیمفعالیت هستند، استفاده  89محصول در  130محصول و  130فعالیت در  89

اسبه مح 130*130جدول متقارن متعارف محصول در محصول با فرض ساختار ثابت فروش فعالیت به ابعاد 
ي داخلی و اواسطهاما جدول حاصله یک جدول متقارن متعارف است؛ به این معنی که مبادلات ؛ شودیم

ي ریکارگبه. 1ي) ادغام شده استاهیسرماي، مصرفی و اواسطهتقاضاي نهایی با واردات ( دهندهلیتشکاجزاي 
ي تولید، حداقل دو نارسایی دارد؛ نخست، فقط قابلیت سنجش محیط درونی هارهیزنجاین نوع جداول در 

 شورهاکي تولید را با فرض یکسان بودن تکنولوژي تولید داخلی یک کشور با تکنولوژي تولید سایر هارهیزنج
ن ایاز  رفتبروني یک اقتصاد را مورد سنجش قرار دهد. براي هارهیزنجمحیط بیرونی  تواندینمدارد. دوم، 

و یا روش تشابه واردات  تخصیص واردات که به روش فرض تناسب واردات میرمستقیغدو نارسایی، روش 
؛ سازمان ملل متحد، 2006، 2معروف است، مبناي تفکیک واردات قرار گرفته است (شوراي تحقیقاتی ملی

 ).2021، 3و اتوکورا و پاتونرو 2018
 

 نتایج حاصله و تحلیل آن .2
. دشونیمو روش پژوهش، نتایج حاصله در دو بخش ارائه  هاپرسشاوي سه بعد مسئله، در راستاي واک
ورد ي مهارهیزنجو پس از آن محیط بیرونی  ي تولیدهارهیزنجي محیط درونی هالیتحلدر بخش نخست به 

 .ردیگیمبررسی قرار 
 

 ي تولیدهارهیزنجي محیط درونی هالیتحل الف.
 نشان داده 1جدول ي تولید براي شش گروه محصولات در هارهیزنجنتایج محیط درونی 

 شده است.

                                                                                                                                           
 ).1401براي اطلاع بیشتر رجوع شود به: بانوئی و همکاران (. 1

2. National Economic Counceil 
3. Patunru & Athukorala 
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 ي تولیدهارهیزنجمحیط درونی . 1جدول 
Ui Di ردیف گروه محصولات 

 1 کشاورزي 11740/0 135334/0
 2 معادن 086770/0 067245/0
 3 صنایع وابسته به کشاورزي 1031784/0 129293/0
 4 سایر صنایع 393476/0 376551/0
 5 محصولات زیربنایی 14539/0 209638/0
 6 خدمات 696910/0 625068/0
 جمع 543131/1 543131/1

 .انددهیگرد) محاسبه 6) و (5ارقام با استفاده از روابط ( و 1395شده سال جدول تجمیعمنبع: 

 
 که: گرددیمبه نتایج جدول فوق مشاهده  ترقیدقبا نگاه 

دور یا نزدیک بودن  کهنیایعنی ؛ در سطح کلان اقتصادي یکسان هستند Diو  Uiیک) سرجمع 
از منظر ستانده و نهاده در سطح کلان برابر است. علت اصلی آن است که در  کنندگانمصرفمحصولات به 

ي اقتصادي موضوعیت ندارد، بلکه همچنین مسئله دور یا نزدیک بودن فاصله هاتیفعالسطح کلان نه فقط 
، میلر و 2012ی خواهد بود (آنتراس و همکاران معنیبمحصولات در سطح کلان اقتصادي اقتصادي 
 ).2015تیمورشو، 

و با توجه به نتایج جدول،  کندینمدو) اما این قاعده در سطح محصولات از منظر ستانده و نهاده صدق 
ري براي دور و یا نزدیک معیا تواندیماز یک گروه محصول با گروه محصول متفاوت است. این تفاوت خود 

ش ی که نقدستنییپابودن گروه محصولات به بازار مصرف و همچنین شناسایی محصولات بالادستی و 
 .شودیمسزایی در ساختار اقتصاد ایران دارند، در نظر گرفته به

به  Diو  Uiسه) با توجه به نتایج جدول، گروه محصولات معادن، شامل نفت خام و گاز طبیعی با 
نتایج متناظر براي گروه محصولات خدمات به  آنکهحالواحد در رتبه آخر،  086/0واحد و  067/0رتیبت

قرار دارند. در چارچوب این معیار  گانهششواحد در صدر گروه محصولات  6969/0و  6251/0ترتیب با 
ارند محصولات د ي ناچیزي با سایراواسطهگروه محصولات معادن، محصولات بالادستی هستند که تنیدگی 

. گرددیم. عکس این روند در مورد گروه محصولات خدمات مشاهده 1و بسیار نزدیک به بازار مصرف هستند
یش است که ب "ي رانتیرکشورها"نه فقط نظریه  دهندهحیتوضنتایج حاصله ولو در سطح گروه محصولات 

نظریه بیماري هلندي  کنندهیتداع، بلکه همچنین بود) مطرح شده 1970( 2از پنج دهه پیش توسط مهدوي
اما نتایج و مشاهدات فوق در سطح شش گروه محصولات است و لذا تصویر شفافی ؛ )1395است (شاکري، 

است.  رگروهیزمحصول حاوي چندین  130زیرا که گروه محصولات در نتایج تفصیلی ؛ دهدینم به دست

                                                                                                                                           
نندگان ککنندگان نهایی داخلی نیستند، بلکه مصرفمراد از بازار مصرف، مصرف توجه داشته باشیم که در اینجا. 1

خارجی از صادرات گروه محصولات معادن هستند که این محصولات را جهت پردازش بیشتر در فرایند تولید خود 
 شمار رود.تواند بیانگر نوعی خام فروشی در اقتصاد ایران بهکنند که میاستفاده می

2. Mahdavy 
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آورده شده  2ول است که نتایج آن در جدول نمونه، گروه محصولات معادن حاوي هشت زیرمحص عنوانبه
 است.

 
 ي تولید زیر محصولات گروه محصولات معادنهارهیزنجنتایج محیط درونی . 2جدول 

 Di Ui گروه محصولات ردیف

 0003/0 0004/0 زغال سنگ و لینیت 1
 0553/0 0631/0 نفت خام 2
 0007/0 0018/0 گاز طبیعی 3
 0077/0 0154/0 کلیني فلزي؛ مس؛ آلومینیم و هاسنگ 4
 0021/0 0028/0 يسازمجسمهي تزئینی و ساختمانی و هاسنگ 5
 0006/0 0010/0 سنگ گچ و آهک 6
 0003/0 0009/0 خاك رس شن، ماسه، ریگ؛ 7
 0003/0 0013/0 )هایکانسایر محصولات معدنی (سایر  8

 .اندشدهاستخراج  محصول 130نتایج بر مبناي نتایج تفصیلی به ابعاد  :منبع

 
 محصولات رگروهیزکه نخست، از میان هشت  گرددیمبه نتایج جدول فوق مشاهده  ترقیدقبا نگاه 

واحد در صدر هشت  0631/0و  0553/0به ترتیب با  Diو Ui محصولات نفت خام با مقدار  رگروهیزمعادن، 
ي تولید هارهیزنجقرار دارد و سایر محصولات سهم ناچیزي را در محیط درونی  موردنظرمحصول  رگروهیز

بنابراین در مقایسه با سایر زیرمحصولات معادن، زیرمحصول نفت خام و گاز طبیعی داراي محیط ؛ دارند
یگر ، وجه ددهدیمي تولید بیشتري است. دوم، این نتایج فقط یک وجه مسئله را توضیح هارهیزنجدرونی 

ي بیرونی این محصولات که هارهیزنجکه سهم  رودیمي بیرونی این محصولات است و انتظار هارهیزنجآن 
، بسیار بالا باشد. این مسئله در بخش شودیمبا سهم ارزش افزوده داخلی به صادرات ناخالص سنجیده 

تبیین  که کندیمل این واقعیت را آشکار مورد ارزیابی قرار خواهد گرفت. نتایج فوق حداق لیتفصبهبعدي 
لایحه برنامه هفتم توسعه مورد توجه قرار  10 مسئله خام فروشی و نسبت آن با اقتصاد ایران که در فصل

 1است. هاآني نظري اقتصادي، روش و چگونگی کاربست هاهیپاگرفته است، مستلزم شناخت از 
 

 ي محیط بیرونی تولیدهارهیزنجب. 
ي تولید محصولات تجمیع هارهیزنجنتایج و مشاهدات بخش پیشین فقط یک وجه نتایج و مشاهدات 

اما در دنیاي واقعی یک اقتصاد، با اقتصاد جهانی مبادلات تجاري دارد و ؛ سازدیمشده و تفضیلی را نمایان 

                                                                                                                                           
زیرمحصول صنعت نزد  33زیرمحصول خدمات و همچنین نتایج  41به علت اجتناب از افزایش حجم مقاله، نتایج . 1

 نویسندگان مقاله است و در صورت درخواست ارسال خواهد شد.
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ام  21نهایی در قرن  يکالاهاي نسبت به مبادلات تجاري اواسطهي کالاهاوزن مبادلات تجاري  ازآنجاکه
ود نم به دو علت يزیربرنامهي و گذاراستیسي تولید در هارهیزنجبیشتر است، اهمیت محیط بیرونی 

ایران نامتقارن است. دوم، رابطه  ژهیوبهمحور و ي منابعکشورها. نخست، الگوي کندیمبیشتري پیدا 
وجود دارد. در این مورد اگر محیط درونی  ي تولیدهارهیزنجتنگاتنگی بین محیط درونی و محیط بیرونی 

 نآکه محیط بیرونی  رودیمي تولید گروه محصولات و یا زیرگروه محصولات ضعیف باشد، انتظار هارهیزنج
بسیار بالا، ولی  شودیمدر صادرات ناخالص سنجیده  )DVAسهم ارزش افزوده داخلی ( برحسب که

محیط  ) است، پایین باشد. بنابراینFVA1زوده خارجی () که معادل ارزش افVSگرایی عمودي (تخصص
بهتري از مسئله خام فروشی را ترسیم  اندازچشم تواندیمي تولید هارهیزنجدرونی در کنار محیط بیرونی 

ي تولید براي شش گروه هارهیزنجنماید که تاکنون مورد غفلت قرار گرفته است. نتایج محیط بیرونی 
 ی شده است.دهسازمان) 3محصول در جدول (

 
 ي تولید براي شش گروه محصولاتهارهیزنجمحیط بیرونی . 3جدول 

 گروه محصولات ردیف
صادرات (میلیارد 

 )1ریال) (
DVA  میلیارد)

 )2ریال) (
DVA/

TE )3( 
واردات (میلیارد 

 )4ریال) (
نسبت واردات 

 )5به ستانده (
VS  میلیارد)

 )6ریال) (
VS/TE 

)7( 

 7734/85950 7572/92291 کشاورزي 1
0286/0 2481/225849 4102/1 9825/6710 0022/0 

 8766/1075362 2608/1102989 معادن 2
3574/0 7607/5952 3344/0 7155/36826 0122/0 

3 
صنایع وابسته به 

 کشاورزي
4241/170499 

7773/147733 
0491/0 5116/496541 749/3 8128/23888 0079/0 

 4778/911156 3221/982009 سایر صنایع 4
3028/0 4502/1513147 7071/5 6839/80553 0268/0 

5 
محصولات 

 زیربنایی
947/55022 

886/52328 
0174/0 672/22893 4809/0 4964/2415 0008/0 

 735/568177 5765/606034 خدمات 6
1888/0 0553/398171 946/2 8784/41493 0138/0 

 5262/2840710 2877/3008847 جمع
9441/0 6978/2662555 6276/14 5695/191889 6276/14 

 .اندشدهتجمیع  محصول 130منبع: نتایج بر مبناي نتایج تفصیلی به ابعاد 

 

) TEبه کل صادرات ناخالص ( DVAو سهم  DVA مقدار ارزش) ارزش صادرات ناخالص، 3جدول (

) و سهم آن را بر کل صادرات ناخالص VS )FVAو ارزش واردات، مقدار  3تا  1ي هاستونرا به ترتیب در 

) مشاهده 3جدول ( ترقیدق. با بررسی دهدیمبراي شش گروه محصول نشان  6تا  4ي هاستونبه ترتیب در 

واحد است و  06/0و  94/0در سطح کلان اقتصادي به ترتیب برابر با  VSو  DVAیک) سهم  که: گرددیم

                                                                                                                                           
1. foreign Value Added 
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براي ارزش هر صد واحد صادرات ناخالص  1395اده یعنی در سال برابر با واحد است. به زبان س هاآنجمع 

گروه محصول متفاوت است.  8اما نتایج در سطح ؛ است FVAواحد آن سهم  6و  DVAواحد آن سهم  94

واحد بیشترین است و گروه محصولات سایر صنایع و  36/0نمونه گروه محصولات معادن با سهم  عنوانبه

این  FVA. نتایج سهم رندیگیمواحد در جایگاه بعدي قرار  19/0و  30/0سهم  خدمات هر یک به ترتیب با

واحد در مقام اول و بعد از آن خدمات و معادن  0268/0که محصولات سایر صنایع  دهدیممحصولات نشان 

. دو) نتایج حاصله در سطح تجمیع رندیگیمواحد در جایگاه بعدي قرار 012/0و 014/0هر یک به ترتیب با 

) با 1ي تولید (جدول هارهیزنجمعکوسی بین محیط درونی  نسبتاًشده حاکی از آن است که یک رابطه 

ي تولید محصولات خدمات هارهیزنجنمونه محیط درونی  عنوانبه) وجود دارد. 3محیط بیرونی آن (جدول 

وجه، ت درخور. نکته ردیگیمي تولید در رتبه سوم قرار هارهیزنجمحیط بیرونی  آنکهحالدر رتبه اول است، 

ی محیط بیرون آنکهحالي تولید آن بسیار ضعیف است، هارهیزنجمحصولات معادن است که محیط درونی 

قرار دارد. بین این دو محصولات سایر صنایع قرار  گانهششي تولید آن در صدر گروه محصولات هارهیزنج

قط توجه ي فزیربرنامهي و گذاراستیسکه در  کنندیمی این واقعیت را آشکار طورکلبه. این نتایج ردیگیم

ولات و محص هاتیفعالکارکرد  تواندینمبه یک وجه محیط درونی و در کنار نادیده گرفتن وجه بیرونی آن 

ریه ي نظري توسعه اقتصادي مانند نظهاهیپارا در ساختار اقتصاد ایران تبیین نماید. دوم آنکه بدون توجه به 

ست و سوم نی ریپذامکاني اقتصادي، تحلیل نتایج به آسانی هاهینظرو بیماري هلندي در کنار دولت رانتیر 

این مسئله است که اقتصاد ایران هنوز در فرایند آغازین تولید قرار دارد  دهندهحیتوضی خوببهآنکه نتایج 

 .کندیمی وجه دیگري از مسئله خام فروشی را آشکار خوببهکه 

هدات فوق در سطح شش گروه محصولات تجمیع شده است. چنانچه محصولات اما نتایج و مشا

ط بیرونی ي از وضعیت محیترنانهیبواقعکه نتایج تصویر  رودیمتفضیلی در نظر گرفته شوند، آنگاه انتظار 

 روهرگیزدهد. به علت اجتناب از افزایش حجم مقاله فقط به نتایج  به دستهر محصول در ساختار اقتصاد 

 .گرددیممحصولات خدمات بسنده  رگروهیزمحصولات معادن و 
 

 محصولات معادن رگروهیزي تولید هارهیزنجمحیط بیرونی . 4جدول 

 گروه محصولات ردیف
صادرات 

(میلیارد ریال) 
)1( 

DVA 
(میلیارد ریال) 

)2( 

DVA/T
E )3( 

واردات 
(میلیارد 

 )4ریال) (

نسبت 
واردات به 

 )5ستانده (

VS  میلیارد)
 )6ریال) (

VS/TE )7( 

 00000104/0 13/3 0232/0 9/1930 00004/0 92/131 97/134 زغال سنگ و لینیت 1
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 گروه محصولات ردیف
صادرات 

(میلیارد ریال) 
)1( 

DVA 
(میلیارد ریال) 

)2( 

DVA/T
E )3( 

واردات 
(میلیارد 

 )4ریال) (

نسبت 
واردات به 

 )5ستانده (

VS  میلیارد)
 )6ریال) (

VS/TE )7( 

 01176195/0 9/35389 0333/0 0 34491/0 86/1037795 15/1063617 نفت خام 2

 0 0 0333/0 0 0 0 0 گاز طبیعی 3

4 
هاي فلزي؛ سنگ

مس؛ آلومینیم و 
 نیکل

41/31890 4/30543 01015/0 1756 0295/0 84/941 00031302/0 

5 
هاي تزئینی و سنگ

ساختمانی و 
 سازيمجسمه

39/4490 06/4158 00138/0 5/140 0811/0 24/364 00012106/0 

 00002683/0 71/80 0447/0 2/0 00057/0 27/1729 89/1806 سنگ گچ و آهک 6

7 
شن، ماسه، ریگ؛  

 خاك رس
02/431 51/412 00014/0 5/108 0447/0 25/19 0000064/0 

8 
سایر محصولات 
 ها)معدنی (سایر کانی

43/618 86/591 0002/0 6/2016 0447/0 63/27 00000918/0 

 01/0 72/36826 33/0 76/5952 36/0 88/1075362 26/1102989 جمع

 .اندشدهتجمیع  محصول 130منبع. نتایج بر مبناي نتایج تفصیلی به ابعاد 

 

هشت  DVA/TEستون است. ستون سه، سهم  هفت) حاوي 4)، نتایج جدول (3همانند جدول (

 درصد 38واحد است که  36/0. سرجمع این سهم برابر با دهدیممحصولات معادن را نشان  رگروهیز

محصولات معادن  رگروهیز. از میان هشت دهدیمرا تشکیل  DVA/TEاز کل  ])36/0 ÷94/0*(100=38[

 درصد 36محصولات معادن و  DVA/TEز کل ا ])34/0 ÷36/0*(100=94[ درصد 94ام سهم نفت خ

. این در دهدیماقتصاد ایران را به خود اختصاص  DVA/TEکل سهم  از  ])34/0 ÷94/0*(100=36[

 ).3واحد است (جدول  06/0حالی است که ادغام آن با اقتصاد جهانی در سطح کلان 

 

 ي آتیهاپژوهشاي ي و چند پیشنهاد برریگجهینت

 نتیجه گیري

در این مقاله سه بعد محیط درونی، محیط بیرونی و رابطه آن دو با مسئله خام فروشی در اقتصاد 

در کنار  هارهیزنجایران برجسته شده است. ادعاي مقاله آن است که در نظر گرفتن فقط محیط درونی 

صولات را و مح هاتیفعالروشنی از کارکرد ساختار اقتصاد،  اندازچشم تواندینمنادیده گرفتن محیط بیرونی 
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 طوربهو برنامه ریزان کشور قرار دهد. علت آن است که اصطلاح خام فروشی  گذاراناستیسپیش روي 

که اغلب فاقد پایه  شودیمهاي پژوهشی کشور استفاده ، پژوهشگران و حتی نهادهارسانهعامیانه توسط 

پژوهشی است.  خلأربرد عملی بوده است. کانون توجه مقاله حاضر پر کردن این نظري، روش مشخص و کا

ي هاافته. یشودیمبراي این منظور از الگوي تعادل عمومی و جدول متقارن محصول در محصول استفاده 

ي محیط درونی و محیط بیرونی و هارهیزنجکه: یک) بدون شناخت از پایه نظري  دهندیممقاله نشان 

ی از تحلیل منطق توانینمي توسعه اقتصادي مانند دولت رانتیر و بیماري هلندي هاهینظربا  هانآنسبت 

ي تولید اهرهیزنجمعکوس بین محیط درونی و محیط بیرونی  نسبتاًنتایج حاصله ارائه نمود. دو) یک رابطه 

حیط بیرونی آن قوي که ي تولید معادن ضعیف ولی مهارهیزنجنمونه، محیط درونی  عنوانبهوجود دارد. 

سه) عکس این روند در  .خام فروشی است دهندهنشانبیانگر اتکاي اقتصاد ایران به محصولات بالادستی و 

ي تولید این محصولات بالا ولی محیط بیرونی هارهیزنجمورد محصولات خدمات مصداق دارد؛ محیط درونی 

 .زنجیره قرار دارند آن ناچیز است. چهار) محصولات سایر صنایع بین این دو

که نخست اقتصاد ایران نه فقط در فرایند آغازین تولید است که  دهندیمی نشان طورکلبهاین نتایج 

ي نفتی که از سهم بالاي صادرات درآمدهاوجوهی از مسئله خام فروشی است، بلکه همچنین  دهندهنشان

 هژیوبهبیشتري در توسعه محصولات خدمات  میرمستقیغ، اثرات شودیمارزش افزوده نفت عاید دولت 

ي اقتصاد رانتی و بیماري هاهینظر دیمؤي کالامحور دارد و هاتیفعالمحصولات توزیعی نسبت به توسعه 

 هلندي نیز است.

 

 ي آتیهاپژوهشسه توصیه پیشنهادي براي 

یط بیرونی ي نسل اول) مبناي سنجش محیط درونی و مح(آمارها یملیک) در این مقاله، جدول 

ه تجزی هاتیمحدودیی است؛ یکی از این هاتیمحدودي تولید قرار گرفته است و داراي هارهیزنج

ي آماري نسل دوم مانند ادغام جدول ایران هاهیپامحدود صادرات ارزش افزوده است؛ چنانچه از 

ط ي از محیرتنانهیبواقعتصویر  توانستیم هالیتحلبا جدول جهانی استفاده گردد، نتایج و 

 دهد. به دستدرونی و محیط بیرونی ساختار اقتصاد ایران 

محصولات خدمات نظیر  رگروهیزدو) در این مقاله سهم ارزش افزوده در صادرات ناخالص دو 

ي بار مقام اول و دوم اجاده ونقلحملکاري و خدمات  العملحقی و فروشخردهی و فروشعمده

. براي تفسیر و توجیه آن انددادهمحصولات خدمات به خود اختصاص  رگروهیز 41را در میان 
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انده که از رویکرد ستانده به ست گرددیمدو دلیل هم آورده شده است. براي تحلیل بیشتر توصیه 

و پیوند آن با ارزش مبناي سنجش اثرات القایی ارزش افزوده (اثرات پنهان ارزش افزوده) خدمات 

 ت کارخانه استفاده گردد.توزیعی در محصولات ساخ

ي محیط درونی و محیط بیرونی هالیتحلسه) در این مقاله فقط به مبانی نظري اقتصادي در 

ي تولید اکتفا شده است و رویکرد اقتصاد سیاسی نادیده گرفته شده است. توصیه هارهیزنج

مبناي تحلیل  ) که هر دو رویکرد را1970که در مطالعات آتی همسو با مقاله مهدوي ( شودیم

 اقدام شود. دهدیمساختار بخش نفت در ایران قرار 

 

 قیلاظات اخلاحم

 .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی:

 .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:

 د.هیچگونه تعارض منافعی وجود ندار بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله تعارض منافع:
 .است رایت رعایت شده طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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 1داده ستانده رویکردبا  در اقتصاد ایران ياقتصاد يهاکربن بر بخش یاتجایگاه مال یررسب
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 چکیده
محیطی به علت وابستگی آن با مباحث کلان اجتماعی مانند اقتصاد، امروزه اغلب مسائل و مخاطرات زیست

 و حتیاي، ملی تواند یک مسئله محلی، منطقههاي مادي و معنوي حیات بشر، میفرهنگ، توسعه، سیاست و جنبه
اخیر شاهد از بین رفتن محیط  يهاتوان بیان کرد که جهان در سالجهانی به حساب آید. متأسفانه این مسئله را می

زیست نیز از جمله موضوعات ضروري هاي اقتصادي و محیطبررسی تعامل و ارتباط بین فعالیت. زیست خود بوده است
مبتنی بر جداول داده ستانده یافته بسطه از روش داده ستانده منظور دستیابی به هدف فوق در این مطالعاست. به

دي هاي پیونبر اساس شاخص یژه بخش انرژي،وبههاي اقتصادي بر بخش بر کربن مالیات جایگاه و نقش، 1395سال 
 بر کربن در بخش یاتمال يبا اثرگذار هاي پیوندي کلی،بر اساس نتایج حاصل از شاخص مورد بررسی قرار گرفت.

هاي اقتصادي از جایگاه مناسبی اما در مقایسه با سایر بخش ؛پیوند مناسبی با اقتصاد ایران دارداین بخش  ي،انرژ
هاي انتشار شاخصنشان داده و  کل اقتصاد بادر ارتباط  یفیضع یوندپ نیز برخوردار نیست. درخصوص ارتباطات پیشین

 رگذاريیتأثنبوده است. وسعه اقتصادي در اقتصاد ملی برخوردار ، در مجموع از قابلیت ایجاد تحرك و تآن و حساسیت
 عملاً ناچیز بوده است. ،در اقتصاد ایرانبخش انرژي  یرپذیريو تأث
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 مقدمه
اي که با صنعتی شدن و استفاده بیشتر انرژي به وجود انتشار گازهاي گلخانهآلودگی هوا ناشی از 

. )2020، 1هانو چانگ ( آمده است، یکی از مسائل محیط زیست است که امروزه جهان درگیر آن شده است
طی محیمشکلات زیست ینترهاي فسیلی از جمله مهممصرف سوخت یجهاکسیدکربن و درنتانتشار دي

اي ترکیباتی از جوّ زمین . گازهاي گلخانه)2022، هانو  چانگ(جهانی شده است  يادغدغه کهاست فعلی 
. )2021، 2(واتاناکولجاروس دننتابایافته از زمین را مجدداً به زمین میمادون قرمز انعکاس هستند که اشعه

ورت صد که باعث افزایش دما بهشواي ایجاد میبا تراکم بیش از اندازه این گازها در جو زمین، اصطلاحاً لایه
ند دریایی سهمگین مان يها، طوفانیسالتواند پیامدهایی نظیر خشکگردد. این افزایش دما مینامطلوب می

ها، جنگل يسوزسونامی، بالا آمدن سطح آب دریاها، کاهش منابع آب شیرین، گرم شدن هوا، آتش
و دیلویسو (گرم و مهاجرت را به همراه داشته باشد هاي متعلق به مناطق زایی، افزایش بیماريبیابان

 .)2020، 3همکاران
عنوان یک عامل مهم تولیدي دارند. بخش انرژي هاي خود نیاز به انرژي بهصنایع براي انجام فعالیت

شورها ک محیطییستتواند نقش مهمی در توسعه پایدار و ارتقاي شرایط اجتماعی، اقتصادي و زاز طرفی می
 ینترمهم ).2021، 4و همکاران ژانگ( شود محیطییستهاي زد و از طرف دیگر باعث انتشار آلودگیایفا کن

. در این )2022، 5و همکاران ارنست( شودها آلودگی هوا بوده که در اثر مصرف انرژي در صنایع ایجاد میآن
نشود، خسارات شرایط اگر در کنار رشد و توسعه اقتصادي به محیط زیست و مسائل آن توجهی 

 . )2020، 6و همکاران لیو( شودو رسیدن به توسعه پایدار با مشکل مواجه میمده را به بار آ یريناپذجبران
عوامل بسیاري مانند رشد جمعیت، رشد فعالیت اقتصادي، تغییرات فنی و تکنولوژي، چارچوب نهادي، 

، 7و یاکوتروین دب(د ناکسیدکربن تأثیرگذار باشيتوانند بر انتشار و تولید گاز دتجارت و ... می، سبک زندگی
ویقی یا هاي تشسیاست ،هایی که انتشار آلودگی بیش از انتظار دارندتوان درباره بخش.  بنابراین می)2019

ر تواند اعمال مالیات بحل میمثال یک راه عنوانبه برد. تنبیهی مناسب جهت کاهش انتشار آلودگی به کار
 ها افزایش پیدا کرده و موجبباشد تا از این طریق قیمت ،اکسیدکربنخاص مالیات بر ديصورت بهکربن، 

کاهش مصرف و یا تولید کمتر کالاها و صنایع شود. حال براي این منظور نیاز است بررسی شود وقتی 
هد نرژي خواکند و آیا این میزان تغییر، موجب کاهش اها تغییر میشود به چه میزان قیمتمالیات اعمال می

لازم براي کاهش شدت انرژي و کاهش انتشار آلایندگی، ایجاد روابط آزاد تجاري  هايیرساختایجاد زشد. 

                                                                                                                                           
1 .Chang & Han 
2. Wattanakuljarus 
3. Diluiso et al. 
4. Zhang et al. 
5. Ernst et al. 
6. Liu et al. 
7. De Bruin & Yakut 
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ون ( باشندیلازم براي این منظور م هايیاستدر مصرف انرژي از جمله س گذاريیهو سرما المللیینب
توان بیان کرد که طراحی و می محیطییستز هايیاتدر ارتباط با وضع مال یطورکل. به)2021، 1سوونتر

کارا دشوار است و همچنین شرایط خاص ساختاري و اقتصادي هر کشور  هايیاتاجراي این نوع از مال
در تعارض  گذاريیاستمحیط زیستی شود و یا حتی با سایر اهداف س هايیاتتواند مانع کارایی مالمی

 تولید و اشتغال گردد. موجب کاهش بازدهی، کاهش کهيطوربه ؛باشد
عنوان شاخصی از آلودگی هوا و افزایش استاندارد و کیفیت مالیات سبز به هايیاستس ،در این مطالعه

گردد. اجراي سیاست مالیاتی داراي اثرات اقتصادي است. براي بررسی میتوصیه  ،زندگی و افزایش رفاه
مناسب اقتصادي است. به همین منظور در این  يهامالیاتی، نیاز به مدل هايیاستاثرات توزیعی اجراي س

اي ایران بر داده ستانده یافتهبسط هاياز مدلبر صنایع  مطالعه براي بررسی آثار توزیعی مالیات بر کربن
براي  اقتصادي و به تحلیلگران امکان بینشی اجتماعی یافتهبسط هايمدل این زیرا ؛خواهیم کرد استفاده

 دهد. منطقه هدف می
ر ، دپژوهشکه در بخش دوم مبانی نظري، در بخش سوم پیشینه  استاین مقاله شامل شش بخش 

 شود.ي عنوان میریگجهینتو در بخش آخر  لیوتحلهیتجزبخش چهارم روش پژوهش، در بخش پنجم 
 

 مبانی نظري
، استانداردشود که یرساند و باعث میم یببه سلامت و بهداشت افراد آس یطیمحستیمشکلات ز 

وجود  یستز طیشدن و مح یصنعت ینکه ب یبا توجه به ارتباط ینبنابرا .یایدب یینها پاو رفاه انسان یفیتک
توسعه با توجه به هدف توسعه درحال يشدن کشورها یتواند در روند صنعتیمسئله م ینا یتاهم ،دارد

ثر به حداک یابیدست يادر هر جامعه ياقتصاد یستمهدف هر س کهیی. ازآنجایردمورد مطالعه قرار بگ یدارپا
برخوردار  یخاص یتو کارا از منابع در طول زمان از اهم ینهمنظور استفاده به یناست، بد یرفاه اجتماع

 ه،یندآ يهانسل یازهايو توجه به ن یستز یطحفظ مح یدار،است. با توجه به گسترش مفهوم توسعه پا
مناسب که همسو با  يگذاراستیس يراستا استفاده از ابزارها ینا . دراست يمصرف هدفمند منابع ضرور

   است. یتباشد حائز اهم یدارموضوع توسعه پا
 يلازم در جهت بقا يهادولت جهت مداخله در بازار در زمان ياقتصاد ياز ابزارها یکیها، یاتمال

 یراز باشند،یم يورد توجه بشراهداف م یگربه د یلدولت جهت ن یمال ینتأم يبرا يایلهو وس یستزیطمح
 صیدرآمد و تخص عادلانه یعتوز ي،: ثبات اقتصادهستند یسه هدف اصل يدارا یاسیها با هر ساختار سدولت

 ییجابا جاب یگرد يگذار هستند و از سویرجامعه تأث یعیتوز یططرف بر شرا یکها از یاتمنابع. مال ینهبه
متخصصان اقتصاد همواره در  رونیبه همراه خواهند داشت. ازا یصیآثار تخص یگر،به بازار د يمنابع از بازار

 یمژاد فهن یدکند (س یلرا به جامعه تحم ییعدم کارا ینکمتر کههستند  یاتاز مال ییهایهپا ییشناسا یپ
ها را نداده و سود آ یشها را افزایتفعال ینهها، هزیاتاقتصاد، مال يهاي). بر اساس تئور1390 ی،و اقدام

                                                                                                                                           
1. Van Seventer 
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داخت را پر يکمتر يهایاتروند که مالیم هایییتتر به دنبال فعالکوچک یعصنا جهیدهند. درنتیکاهش م
 جهیرنتبا نرخ بالاتر شده و د هايیتفعال یگزینجا تریینپا یاتبا نرخ مال يهایتفعال یبترت ینبد وکنند 

بر  اتیمال يدرباره اثرگذار ییهایاقتصاددانان بررسشود. امروزه یتر میینپا يکمتر و رشد اقتصاد یدتول
 يرگذارزا) اثرشد برون ي(الگوها سیکرشد نئوکلا ياند. بر اساس الگوهانجام داد يو رشد اقتصاد یدتول يرو
رشد  يپردازان الگوهایهمدت باشد. نظرتواند کوتاهیها بر نرخ رشد میاتدولت از جمله مال يهایاستس

 يهادر نرخ یدائم ییراتتواند موجب تغیم یاتدولت از جمله مال يهایاستد هستند که سزا معتقدرون
کرد،  توان مشخصیاز قبل نم یحصورت صرها بر اقتصاد را بهمالیاتنوع اثر  یطورکلشود. به يرشد اقتصاد

دو اثر  اتیبا وضع مال .یرندگیقرار م هایاتمال یرچگونه تحت تأث یددارد که عوامل تول ینبه ا یبستگ یراز
کاهش درآمد  یقدرآمد از طر یینها یتبا بالا بردن مطلوب ياثر درآمد .شودیم یجادا ینیو جانش يدرآمد

اغت فر ییارزش نها ییراتتغ ینی،دهد. اثر جانشیم یشکار را افزا يرویدهنده، عرضه نیاتفرد مال یقیحق
 نکهیکنند. بسته به ایحرکت م یکدیگردر جهت عکس دو اثر همواره  ینسنجد. ایرا نسبت به دستمزد م

ها یاتمال که در مورد یگريد ممتفاوت خواهد بود. نکته مه یاتمال ياثرگذار یرد،بگ یشیپ یگريکدام اثر بر د
 ینهخواهد شد. نحوه هز ینهکنند چگونه در جامعه هزیم یجادا هااتیکه مال ياست که درآمد ینوجود دارد ا

 داشته باشد.   يدر رشد اقتصاد یتواند اثرات مهمیم یاتکردن درآمد حاصل از مال
 لیرا بر جامعه تحم يکمتر ییتوانند عدم کارایم یستیز یطمح يهایاتمال هااتیانواع مال یندر ب

نوع  ینا .بر کربن است یاتمال ی،بر آلودگ یاتمال یستی وزیطمح يهایاتمال نوع ینتراز متداول یکیکنند. 
) یعیو گاز طب یسنگ، مواد نفتطور عمده زغالکربن موجود در سوخت (به یزاناست که بر م یاتیمال یات،مال

 تنسب يبرا یاتکنند. مالیو منتشر م یدکربن تول دیاکسيها در هنگام اشتعال، دسوخت ین. اشودیوضع م
شده، فوت مکعب مصرف یلیونم یاسنگ، هر بشکه نفت خام هر تن زغال يگازها به ازا یناز انتشار ا یمشخص

وضع  لی. دلشودیکربن بکار گرفته م یزانبر م یضمن یاتمال يسازهمسان يبرا یمیتنظ یربه همراه مقاد
 ،1یهاناست (بانک ج اقلیمی ییراتتغ یجادعمده ا یلاز دلا یکیکاهش انتشار کربن است که  یاتیمال ینچن

 ینخواهد داد. به ا یشرا افزا یمنفعت اجتماع یآلودگ يهانهیکاهش هز یلبه دل یاتنوع مال ینا ).2016
 و شودیاعمال م ینههز یهبر پا یاتمال ینا .شودیگفته م یزسبز ن یاتمال ی،طیمحستیز یاتنوع مال

 یگرد یگزینجا یقطر ینکرده و از ا یجاددولت ا يرا برا یدرآمد مناسب تواندیدارد و م یاريبس یگستردگ
از اقتصاددانان  یبعض ياز سو 1997. در سال دهدرا کاهش  هااتیمال یگرد ییزاشود و اثر اختلال هااتیمال
ز ا یتو حما یستز یطمح یبداده شد که جهت مقابله با تخر یشنهادپ یستز یطپژوهشگران مح یزو ن

 يو به بها کند یداپ ییرتغ یستز یطبر مح یاتبر درآمد به مال یاتاز مال یات،نحوه محاسبه مال یدار،توسعه پا
 گردد.  یافتکننده درطور کل از مصرفبه تیو خدمات اضافه و درنها يشده کالاها و انرژتمام

 یدکننده بارا ارائه کرده که بر اساس آن منبع آلوده يایهنظر 1920در سال  یسیدانشمند انگل 2یگوپ
 ینههز یاستدلال کرد وقتاو  بپردازد. یاتمال کندیوارد م یستز یطکه به مح یخسارت ییبر اساس مقدار نها

                                                                                                                                           
1. World bank 
2. Pigou 
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 و منجر به یست، بازار کارآمد نشودیم یزمتما یخصوص یینها ینهدر بازار از هز یتفعال یاجتماع یینها
کردن  یدرون يبرا يازهیانگ یچه یزن دکنندهیتول حالنیخواهد شد. درع یتیفعال یناز حد چن یشب یشافزا
 يخواهد شد. انتشار گازها ياقتصاد 1اثرات خارجی منجر به جهیندارد که درنت یاجتماع یینها يهانهیهز

 ياانهگلخ يبر انتشار گازها یاتهرگونه مال يبرا یاصل یدهاست. ا اثرات خارجی یناز چن يانمونه ياگلخانه
)GHG(2 یمتدر ق اثرات خارجی يهانهیکردن هز یاست که هدف آن درون یگوییپ یات، بر اساس مال 

نگ وهوا است (واآب ییراتکاهش تغ جهیو درنت ياگلخانه يبه کاهش انتشار گازها یابیمنظور دستبازار به
 ی،ارجخ یامدها با پبه بنگاه یارانه یا یاتمعتقد بود که مال یگوپ تر،یکل یددرواقع از د .)2016 ،3و همکاران

 گو،یباشد. به نظر پ ینهبه یکنند که به لحاظ اجتماع یدتول یتا محصول را در سطح دهدیرا م زملا یزهانگ
 یخالص اجتماع یدهو فا یخالص شخص یدهفا ینوجود اختلاف ب یاساس یلاز دلا یکی ی،خارج یامدهايپ

با  ربراب اجتماعی ییکه منافع نها شودیحداکثر م یزمان یرفاه اجتماع یگو،پ یرفاه یاراست. بر اساس مع
خالص  هیدفا تواندیم یاتیمعتقد است که نظام مال یگوشود. پ یتیفعال یاهر اقدام  یاجتماع یینها ینههز

برابر  دیهر واحد تول یآلودگ یینها ینهبا هز یدبا یاتمال یگوپ یهرا برابر کند. در نظر یو شخص یاجتماع
طح بنگاه مجبور به کاهش س ینا یست،ز یطکننده محبر بنگاه آلوده یاتاعمال مال لیبه دل جهیباشد؛ درنت

کنندگان ودهنباشد و آل یکسان یاتگردد. اگر نرخ مالیمنابع تحقق م ینهبه یصتخص جهیشود و درنتیم یدتول
بخش  کیاز  ياقتصاد يهایتانتقال فعال یقها را از طرینهمختلف مواجه باشند، بنگاه، هز یاتیمال يهابا نرخ

 دهند.یکاهش م تر،یینپا یاتبا نرخ مال یگر، به بخش دبالاتر مالیاتبا نرخ 
 یمحل اهمیتیب یا یرمعمول) نشان داد که مواد زائد و پسماندها مشکلات غ1973( 4ینگبولد مطالعه

است که  ياقتصاد یتهر نوع فعال ینفکجزء لا یک یعاتپسماندها و ضا ،بلکه برعکس یستند،ن ياو منطقه
 انیاست و جر موادبسته از  یستمس ین. کره زمابدییم یشافزا یزها نمقدار آن هاتیسطح فعال یشبا افزا

 عاتیمقدار مواد زائد، پسماندها و ضا کهيطور، بهشودیانجام م ینامیکترمود ینمواد طبق قوان ینگردش ا
ت اد انباشاقتصاد (پس از کسر مو يو ورود ییمواد غذا ی،با کل مواد خام، مواد سوخت یددرمجموع با یصنعت

 یدهپد یکدر اقتصاد رو به رشد  یباشد. آلودگ برابرشده)  یافتباز یرانبار و مقاد يعنوان موجودشده به
 یآلودگ یزانم هاي سبز،یري مانند اتخاذ مالیاتاساس ضرورت دارد تا با اتخاذ تداب یناست. بر ا یرفراگ

 کنترل گردد. 
اعمال  ،بودن موضوع یدجد یلبه دل یزها و اشخاص و نبنگاه يسبز برا يهایاتمال یتوجه به بار مال با

 ياقتصاد يهاتمام بخش یگرمواجه خواهد شد. از طرف د ییهاها با مقاومتآن ياجرا و هااتیمال یلقب ینا
 یتها وابسته به حماآن یاتو ح ندینمایاستفاده م یدولت يهایارانهو  هاتیها، معافاز کمک يکه به نحو

د برآور ینکهبا توجه به ا یندهند. همچنیواکنش نشان م یاتیمال یدجد یهپا یندر مقابل ا ،ستدولت ا
سبز در کشورها  يهااتیمال ي. روند طرح و اجراردیگیصورت م یسختبه یآلودگ ینههز یقو دق یحصح

                                                                                                                                           
1. Externalities 
2. Greenhouse Gases 
3. Wang et al. 
4. Boulding  
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کربن در  مالیات ینهاقدامات مورد استفاده در زمو  شدهانجامبرخی مطالعات در ادامه بحث،  متفاوت است.
 گردد.یاز کشورها ارائه م یبرخ

 
 پیشینه پژوهش

اي در برآورد ارزش اقتصادي محیط زیست پیدا کاربرد گسترده داده ستاندههاي اخیر، روش در سال
اقتصادي یاد  هايوتحلیلیهعنوان یک ابزار قدرتمند در تجزامروزه از این روش به کهيطوربه ؛نموده است

این تکنیک در برآورد ارزش بهبود کیفیت آب، منافع کاهش  یافتهند در کشورهاي توسعهشود. هرچمی
و میزان منافع  یکیهاي مهم اکولوژآلودگی هوا، ارزش وجودي یا انتخابی مناطق بکر طبیعی یا گونه

اما کاربرد این روش در کشورهاي  ،شده است آمده از بازدید مناطق تفریحی به کار گرفتهدستبه
توسعه در سطح محدودتري قرار دارد و اغلب مطالعات موجود در مورد کاربرد این روش، در کشورهاي درحال
رد شده در این موهاي انجامیافته انجام گرفته است. با توجه به مطالب فوق، مروري بر برخی بررسیتوسعه

 .رسدسودمند به نظر می
 

 پیشینه داخلی 
اطلاعات  ینروز شده بر اساس آخرجدول داده ستانده به) با استفاده از 1401پور و همکاران (شیخ 

 زانیم یشترینبر کربن، ب یاتکه در صورت اعمال مال اندهنشان داد یرو،و آمار و اطلاعات وزارت ن 1397سال 
 و یمیاییمواد ش«و  »فلزات یرسا ینیوم،آهن و فولاد، مس و آلوم« هايیتو اشتغال در فعال یدکاهش تول

وعات مصن یرمبلمان، سا«و  »چرم و کفش« هايیتو اشتغال در فعال یدکاهش تول یزانم ینو کمتر »ییدارو
وخت، بر س یاتبا اعمال مال ین. همچنافتداتفاق می »یبرق یزاتتجه یدتول«و  »آلاتینو نصب ماش یرو تعم

در  یمتسطح ق یشن افزایو کمتر یشگاهپالا یرو غ شگاهیپالا یتدر فعال یمتسطح ق یشافزا یشترینب
مصرف سوخت و  یزانکاهش م يبر سوخت برا یاتمال ياجرا یت،پوشاك وجود دارد. درنها یدتول یتفعال

بر  اتینفت کوره و گاز کارآمدتر از مال، نفت گاز ید،نفت سف ین،بنز يهاانتشار کربن سوخت یزانکاهش م
در  يرنوآو يبرا یزهانگ یجاداباعث  ،هاتیدر فعال يمصرف انرژ یزانمبا کاهش بر کربن  یاتکربن است. مال

فاده ین زمینه استکمتر خواهد شد. همچن یندگیبا آلا ییهااستفاده از سوخت یجهدرنتو  یدتول يتکنولوژ
 .خواهد شدم بخش صنعت فراه يبرا ی،دولت یلاتوجود تسهبا بر کربن،  یاتمال هاي پاك نیز بااز انرژي

مختلف  يهابر دهک یرمستقیمغ یاتوضع مال یآثار رفاه یبررس) به 1401خدابخشی و روستایی (
 يحسابدار یسقابل محاسبه با روش ماتر یتعادل عموم یاقتصادسنج يالگو با رویکرد یراندر ا يدرآمد

باعث کاهش رفاه  یرمستقیمغ مالیات اندهنشان داد 8013-0913 یدوره زمان يبرا یودر دو سنار یاجتماع
و کاهش رفاه  یرفق يرفاه خانوارها یشدوم باعث افزا یوياما در سنار شود؛یم یینبا درآمد پا يخانوارها
دوم از  یوياول نسبت به سنار یويدر سنار یناخالص داخل یدتول ین. همچنشودیثروتمند م يخانوارها
 یاتیمال میستس یکبا استفاده از  یاتیمال گذاريیاستس در این مطالعه،برخوردار بوده است.  یشتريمقدار ب

 .شودیم یشنهادپ ید،نما ینرا تأم يو عدالت اقتصاد ییکه بتواند کارا یکپارچه
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با استفاده از  یرانبر کربن در ا یاتوضع مال یعیمطالعه اثر توز) به 1401بزازان و کرباسی وایقان (
 یاجتماع يحسابدار یسدر چارچوب ماتر يساختار یرمس یلتحلو طرف عرضه  یندهفزا یبضر یکردرو

 يهافرآورده يبرق به علت مصرف بالا ي،اقتصاد يهابخش ینکه در ب داده استنشان  هایافته .اندپرداخته
 یبآس یاتاز وضع مال یم،تقیرمسو غ یمصورت مستقو خانوارها به پردازدیرا م یاتمال یشترینب ینفت
 یزندگ ینهبر شاخص هز یرمستقیمصورت غبه ییو مواد غذا يخدمات، کشاورز هايبخشبینند و یم

 .دارند ییخانوارها نقش بسزا
بر درآمد  کربن اکسیدمالیات بر دي مطالعه آثار توزیعی ) در پژوهشی با هدف1399بزازان و سماواتی (

در صورت اعمال  اند کهبیان کرده محیطیستانده زیستمدل داده  خانوارهاي شهري و روستایی به کمک
 .یابدتر و در روستاها افزایش نمیکربن، نابرابري در شهرها گسترده اکسیدمالیات بر دي

ا ب یزد،کربن در استان  اکسیديد یندهمحاسبه انتشار آلا يبرا)، 1399دهقان بنادکوکی و نصراللهی (
و  میانتشار مستق یزانانتشار، م یبو ضرا يمصرف انرژ یزانمی، عتخاص صن یسهم مکان استفاده از روش

 یج. نتااندکردهمحاسبه  يهر بخش اقتصاد يبرا یندگی راکربن و اثر کل آلا اکسیديد یندهآلا یمقیرمستغ
ساخت کک، «و  »یساخت فلزات اساس« ،»یرفلزيغ یساخت محصولات کان« يهابخش دهندینشان م
 یشترینب »یمیاییش لاتو ساخت مواد و محصو ياهسته يهانفت و سوخت یهحاصل از تصف يهافرآورده

 گیینداز کل آلا یشتريسهم ب یرمستقیم،غ یندگیآلا یناند. همچنرا داشته یندگیانتشار آلا یزانم
ز ا یناش یندگی،روند آلا یشافزا توان بیان کردمیمنتشرشده در استان را به خود اختصاص داده است. 

 هستند. یزدو خدمات استان  لاهاکا یداز تول یناش يمصرف انرژ
با طراحی یک الگوي تعادل عمومی قابل محاسبه و با استفاده از )، 1399( عباس زادهعباس زاده و 

که وضع مالیات بر کربن،  انددادهنشان است،  1390آخرین ماتریس حسابداري اجتماعی که مربوط به سال 
 .را به همراه دارد و کاهش تولید ناخالص داخلی اکسیدکربنانتشار دي کاهش

 یلیفس هاييسبز بر مصرف انرژ یاتاثر وضع مال یبه بررس)، 1399و همکاران ( کرانی ستوده نیا
 یبا مدل تعادل عموم یراندر ا یو رفاه اجتماع ياگلخانه ي)، انتشار گازهایعیو گاز طب ین(نفت گاز، بنز

سبز،  اتینرخ وضع مال یشکه همراه با افزا است هنشان داد یج. نتااندهپرداخت یبازگشت یايپو یرپذمحاسبه
 ینو بنز یعیمصرف نفت گاز، گاز طب یشوارد شود، از روند افزا یداخل خالصنا یدشوك مثبت بر تول یکاگر 

 .شودیکاسته م
و مالیات بر  مالیات بر کربن شامل محیطییستهاي زمالیاتبا اعمال  )،1398جهانگرد و همکاران (

با اخذ مقادیر  مالیات بر کربن اما ؛شودانتشار می هر دو نوع مالیات باعث کاهشاند نشان دادهقیمت انرژي، 
 سان کاهش انتشار، از مالیات بر قیمت انرژي کاراتر است.کمتر مالیات به ازاي مقدار یک

با استفاده از یک مدل تعادل  ،فرضیه مزیت مضاعف)، براي بررسی 1398دودابی نژاد و همکاران (
یعنی  ؛شودید میأیت فرضیه مزیت مضاعف فرم ضعیف اند کهعمومی قابل محاسبه به این نتیجه رسیده

ضمناً . زا داردهاي اختلالجاي مالیاتزا آثار رفاهی بهتري از بازگرداندن یکهاي اختلالکاهش مالیات
  .به همراه دارد سیاست کاهش مالیات بر نیروي کار، بهترین آثار رفاهی و کارایی را

https://www.sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%B1%20%D8%AF%DB%8C%20%D8%A7%DA%A9%D8%B3%DB%8C%D8%AF%20%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%AF%D9%84%20%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87%20%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D8%AF%D9%87%20%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%20%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D8%B1%20%D8%AF%DB%8C%20%D8%A7%DA%A9%D8%B3%DB%8C%D8%AF%20%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%B1%20%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%B1%20%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%B1%20%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA%20%D8%A8%D8%B1%20%DA%A9%D8%B1%D8%A8%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%81%D8%B1%D8%B6%DB%8C%D9%87%20%D9%85%D8%B2%DB%8C%D8%AA%20%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B9%D9%81/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%81%D8%B1%D8%B6%DB%8C%D9%87%20%D9%85%D8%B2%DB%8C%D8%AA%20%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B9%D9%81/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%81%D8%B1%D8%B6%DB%8C%D9%87%20%D9%85%D8%B2%DB%8C%D8%AA%20%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B9%D9%81/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%81%D8%B1%D8%B6%DB%8C%D9%87%20%D9%85%D8%B2%DB%8C%D8%AA%20%D9%85%D8%B6%D8%A7%D8%B9%D9%81/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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محیطی محاسبه آثار رفاهی و زیست با استفاده از روش تعادل عمومی قابل) 1396جباري و فیروزه (
براي سال  ار اکسید کربنو تغییرات رفاه، میزان تولید و تغییرات آلاینده دي بررسی را سیاست مالیات سبز

ه، هاي آلاینددهد که با وضع مالیات بر بخشنشان می آمدهدستنتایج بهاند. کرده در ایران ارزیابی 2015
 .ستیافته ا یابد، اما تولید کاهشتغییرات رفاه مثبت است و میزان آن با افزایش نرخ مالیات افزایش می

 
 پیشینه خارجی

وتحلیل یهتجزاي براي از یک الگوي داده ستانده چند منطقه) با استفاده 2012( 1و همکاران جیو
هاي هاز منظر استانی، نتیجه گرفتند منطق هااستانالمللی و بین ینبچین در تجارت  کربن اکسیديدانتشار 

 اکسیديد، سهم مهمی در کاهش انتشار کربن اکسیديدشرقی در چین با بیشترین میزان انتشار مستقیم 
هاي حمایتی براي جلوگیري از انتشارات بالا هاي مرکزي و غربی نیاز به سیاستدارا هستند و بخش کربن
 دارند.

 27هاي مختلف ها در بخشیمتقبراي ارزیابی تأثیر مالیات انرژي بر ) 2014( 2و همکاران روچی
اند رژیم جدید ج نشان داده. نتایاندهاي استفاده کردکشور اتحادیه اروپا از مدل داده ستانده چند منطقه

هاي کند و براي حفظ انگیزهیمها، هزینه اقتصادي کمی را ایجاد یمتقمالیات بر انرژي از نظر اثرگذاري بر 
 وجود دارد.  هابخشاقتصادي، نیاز به بهبود عملکرد بازار انتشار یا اعمال مالیات کربن در این 

ي در شیلی اگلخانهي گازهایط زیست را بر کاهش انتشار اثر مالیات بر مح) 2017( 3و فلورز ماردونز
ي ند. نتایج نشان داده است که برااهمحیطی مدل قیمتی لئونتیف تحلیل کردیستزبا استفاده از الگوي 

برابر  20هاي مالیاتی، مالیات باید یاستسبا استفاده از  کربن اکسیديدرسیدن به هدف کاهش انتشار 
 خود در بخش برق شود. بیشتر از میزان فعلی

با استفاده از  چین اثر مالیات بر کربن بر مصرف انرژي در منازل يسازمدل) با 2018( 4جیاو  لین
 .تواند مصرف انرژي در منازل را کاهش دهدروش داده ستانده، نشان داد که مالیات بر کربن می

بر رشد  ،استفاده از روش داده ستاندهاثر مالیات بر کربن با ) با مطالعه 2019( 5و همکاران چیو
ی خیل هایمتکه رشد ق نداهدادنشان  (پکن) اي در یک منطقه مشخصاقتصادي و انتشار گازهاي گلخانه

  د.پکن دار يهاتمام بخش یباًتقر یمتسهم را در رشد ق یشترینب و بخش برق در پکن یستن اثرگذار
با مالزي ونقل عمومی در اثر مالیات بر کربن بر حملبا بررسی در ) 2019( 6و همکاران حسینی

یشتر از براي استفاده ب کنندهیبتواند ترغند که مالیات بر کربن میاهاستفاده از روش داده ستانده، نشان داد
 .ونقل عمومی و کاهش استفاده از خودروهاي شخصی باشدحمل

                                                                                                                                           
1. Guo et al. 
2. Rocchi et al. 
3. Mardones & Flores 
4. Lin & Jia 
5. Xue et al. 
6. Husaini et al. 
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 کشورهايمالیات بر کربن بر اشتغال در  تحلیل اثربا  ) در پژوهش خود2022( 1و همکاران شناسحق
ند که مالیات بر کربن ممکن است منجر به ایجاد اهنشان داد ،با استفاده از روش داده ستانده منا منطقه
 .هاي جدید و توسعه صنایع سبز در منطقه شودشغل

عنی ی ،محیطی دو سیاست مالیاتیاثرات زیست) در پژوهش خود با مقایسه 2020( 2گاریدزیراي
 رترمالیات بر کربن از مالیات بر انرژي مؤث بیان کرده است که براي آفریقاي جنوبی،مالیات بر کربن و انرژي 

اهش ک و شود. علاوه بر این به یک رابطه خطی بین مالیات بر کربنباعث افزایش رفاه خانوارها میو  است
 کرده است.اشاره  کربن اکسیديانتشار گاز د

 طیمحییستو ز ياثرات اقتصاد ین، به بررسیچدر  کاهش انتشار کربن يبرا)، 2022( 3ما و همکاران
با  2030تا  2021شدت کربن از سال  هايیتتحت محدود یکربن صنعت یاتنرخ مال یچهار مدل احتمال

 یاوپ یاتکه مدل نرخ مال دهدینشان م یج. نتااندپرداخته یاپو داده ستانده سازيینهمدل به یک استفاده
با ها نشود. آیم یاتیمال يهامدل یرنسبت به سا یناخالص داخل یددر رشد تول یشتريمنجر به نوسانات ب

 یاترخ مالن یک ینچ يبرا یصنعت ینهکربن به یاتمال یات دریافتند کهچهار مدل نرخ مال یراتتأث یسهمقا
 .بر تن ین 50 هابخشسایر در تن و  ین 75بر يانرژ يهابخش رد؛ استثابت اما متفاوت 

 یرتأث، 2015سال  داده ستاندهبر اساس جدول  یتعادل یمتمدل ق )، با یک2022( 4ناکانو و واشیزو
و  نفت در بخش یاتمالاصلاح . اندکرده یابیارزدر ژاپن را بخش صنعت  یمتبر کربن بر ق یاتوضع مال

ه نشان داده است؛ ب انرژي یلبر و تبديانرژ يهادر بخش هایمتق یشبر افزا یادينسبتاً ز اثراتسنگ زغال
حرکت به سمت باعث  تواندمی يمربوط به انرژ یاتاصلاح مالاند که یجه گرفتهنت هاهمین دلیل آن

 یفونقل و هم در طهم در بخش حمل یی،زداکربن هاييورآو فن يدر انرژ ییجوصرفه هاييورآفن
 ها شود.بخش ینب یاتیاصلاح ناعادلانه بار مال همچنینها و از بخش يتریعوس

 يکربن و رفاه خانوارها اکسیديدی کربن را بر اثر بازگشت یاتمال یرتأث)، 2022( 5چن و همکاران
که نرخ  دهدینشان م یج. نتاانددادهمورد مطالعه قرار  داده ستاندهمدل  یکبا استفاده از  ینیچ يشهر

را  يکربن ساکنان شهر اکسیديد یاثر بازگشت تواندیکربن م اکسیديتن د هر يدلار به ازا 75/7 یاتمال
درصد در کل  9/1تا  65/0 ینب یشمنجر به افزا ینهمچن یاتنرخ مال یندرصد کاهش دهد. ا 57تا  14
 خواهد شد.  يشهر يخانوارها ینههز

 داده ستانده يسازمدلدر قالب  در هر تن دلار 200کربن  یاتاستفاده از مال ) با2023( 6کی و ژولی
ج، استخرا ي،مانند کشاورزصنایعی که  اندنشان داده کربن یاتمال يو درآمد یمتیاثرات ق بررسی يبرا

 یردرصد تجربه کنند. سا 30تا  10 حدودرا در  یمتیق یشممکن است افزا یمیایی،نقل، برق و مواد شوحمل
 . کمتر یزاند، اما به مرا تجربه خواهند کر یمتق یشافزا یزن یعصنا

                                                                                                                                           
1. Haghshenas et al. 
2. Garidzirai  
3. Ma et al. 
4. Nakano & Washizu 
5. Chen et al. 
6. Kay & Jolley  
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 بر کربن و مشتقات یاتوضع مال شودیصورت گرفته، مشخص م یو داخل خارجیمطالعات  ربا مروري ب
هاي و ایران نیز از نظر شاخص بوده برخورداربالایی  یتاهم ازدر جهان  کربن اکسیديدآن نظیر 

سو د از یکتواناعمال مالیات بر کربن میبنابراین ؛ یستنزیستی و مصرف انرژي داراي جایگاه مطلوبی محیط
ملاحظه انرژي در کشور شده و از سویی دیگر از انتشار گازهاي آلاینده و تبعات باعث کاهش مصرف بی

سوخت  از یناش ،کربن اکسیديد کهییازآنجا جلوگیري کند. اثرات منفی اقتصادي و اجتماعی آن بر جامعه
 ند،کنیکالاها و خدمات خود استفاده م یداقتصادي از آن براي تول هايیتو فعالیلی است انواع انرژي فس

 لازم به ذکر است نشان دهد. یخوب بر آن را به یاتقادر است نقش و اثرات وضع مال داده ستانده یکردلذا رو
در این حوزه مطالعات بسیاري با رویکردهاي متفاوتی انجام شده است که ضرورت بررسی این موضوع را 

 هاي پیونديبر اساس شاخص را بر کربن مالیات جایگاه و نقشراستا مطالعه حاضر،  یندر ادهد. ن مینشا
بررسی  که اخیراً توسط مرکز آمار ایران منتشر شده است، 1395با استفاده از جدول داده ستانده سال 

از کربن شامل نفت خام، گبر  یات. در این تحقیق مالاي انجام نشده استکه تاکنون چنین مطالعهنماید می
لاش بر لذا ت. هاي نفتی و کوره کک، برق و گاز استهاي نفتی، سایر فرآوردهطبیعی، صنایع تولید فرآورده

 ات،ینوع مال ینبهتر ا چه را در اعمال هر گذارانیاستس با تحلیل و بررسی اثرات وضع مالیات،تا آن است 
 رساند. یاري

 
 روش پژوهش

 دهنداده ستاماهیت جدول . 1
ها و خدمات بین فعالیتي جریان کالادهندهده نشاننبدون ورود به جزئیات فنی، جدول داده ستا

هاي ملی است که جریان مبادله بین تري از حسابدرواقع حالت گسترده ؛هاي مختلف در اقتصاد ملی است
ده یک تصویر آماري از وضعیت نادهد. لذا در نگاه اول، جدول داده ستهاي اقتصادي را نشان میفعالیت

لازم به ذکر است که به دلیل عدم امکان استفاده از ارقام فیزیکی، تمامی  .اقتصاد در یک سال معین است
بخش تقسیم کرده و  nگردد. در حالت کلی، اقتصاد را به ارقام این جدول برحسب واحد پولی بیان می

دهنده هاي این جدول نشانشود. سطرنشان داده میصورت جدول ها بهجریان دادوستد بین این بخش
دهد که کل تقاضا مثال سطر اول نشان می عنوانهاي مختلف است. بهچگونگی توزیع محصولات بین بخش

 اي) وهاي تولیدي (تقاضاي واسطهریال آن به بخش xi ریال است که z1 برابر با 1براي محصولات بخش 
fi یابد. لذا براي بخش کنندگان نهایی (تقاضاي نهایی) اختصاص میریال آن به بخش مصرفi  ام رابطه زیر

 :)1075( 1(اکنر و هنري شودتعریف می

)1( zi = xi + fi  ؛   i = 1,2, … , n 

 برابرند با: fiو  xiکه 

                                                                                                                                           
1. O'Connor & Henry 



 

 

83 

ي 
ها

ل 
حلی

ت
ي 

اد
ص

اقت
ان

یر
ه ا

سع
تو

/ 
ره 

دو
هم

د
ره 

شما
 ،

1
ی 

یاپ
ه پ

مار
 ش

،
25 ،

هار
ب

و  
ان

ست
تاب

 
14

03
 

    
 

 
   

   
   

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
 

 

)2( 
xi = xi1 + xi2 + ⋯+ xin = � xij

n

j=1

 

fi = ci + gi + ii + ei + ivi 

مخارج  ci باشد.می jبه  iیا فروش بخش  iاز  jبخش  لهیوساي بهواسطه هايکالابیانگر خرید  xijکه 

تغییر در موجودي انبار را  iviصادرات و  ei، يگذارهیسرما ii مخارج مصرفی دولت، gi ها،مصرفی خانوار

با ارزش تولید کل برابر است؛ اي و ارزش افزوده دهد. بدیهی است که حاصل جمع هزینه واسطهنشان می

 ام) روابط زیر برقرار است:jام (ستون jبنابراین براي بخش 

)3( xj = x.j + vj     j = 1,2, … , n 

xj ،ارزش تولید کلx.j  اي و هاي واسطههزینهvj  ارزش افزوده بخشj  ؛ بنابراین کل هستندام

اي و دیگري پرداختی بابت محصولات واسطهشوند که یکی ام به دو دسته تقسیم میjهاي بخش پرداختی

 برابرند با:  vjو x.jپرداختی بابت عوامل تولید اولیه یا ارزش افزوده است. از طرف دیگر 

)4( 
� xij    j = 1,2, … , n
n

i=1

  , x.j = x1j + x2j + ⋯+ xnj 

vj = wj + rj      j = 1,2, … , n  

) و پرداختی به سایر wjنیروي کار (دهد که ارزش افزوده برابر با پرداختی به رابطه دوم نشان می 

 علاوه واردات است.کل به دیام برابر با تول j) است. همچنین عرضه کل محصولات بخش rjعوامل (

)5( zj = xj + mj  

بلکه بیانگر واردات محصولاتی است  ؛ام از واردات نیستjدهنده خرید بخش نشان mj توجه شود که
ده براي هر بخش، جمع سطري و ناست. در یک جدول داده ستاام jکه از نوع محصولات تولیدي بخش 

 .عرضه کل و تقاضاي کل براي هر بخش برابر است گریدعبارتی برابرند؛ بهستون

 1عرضه کل محصولات بخش =  1جمع عناصر ستون  اي =واردات + ارزش افزوده + هزینه واسطه  )6(

x.1 + v1 + m1 = z1  

تقاضاي کل محصولات بخش 1 )7( = → عرضه کل محصولات بخش 1 x10 + f1 

= x.1 + v1 + m1 
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x1) برابر است، لذاx1اي و ارزش افزوده با تولید کل (هاي واسطهاز طرف دیگر چون جمع هزینه =
x.1 + v1 و سپس رابطه  باشدمیx10 + f1 = x1 + m1  براي بخشi1(میلر و بلر ام عبارت است از ،

1985(: 

)8( xi = xi. + fi − mi = � xij

n

j=1

+ fi − mi  

 ي جدول داده ستاندهبندفرمول
آماري مورد نظر را در چارچوب تئوري  هايیلجدول داده ستانده یک تکنیک آماري است که تحل

 هايیدهد. داده ستانده درواقع انطباق نظریه تعادل عمومی به بررسی آماري وابستگتعادل عمومی ارائه می
د. شواز معادلات خطی بیان می ياموعهصورت مجبه هایاقتصاد است. این وابستگ هايیتکمی میان فعال

ا یکدیگر اقتصادي ب هايیتکه بیانگر وابستگی فعال یزيرعنوان یکی از ابزارهاي برنامهجدول داده ستانده به
 .اقتصادي اهمیت زیادي دارد یزيردر برنامه ،است

ان ب ساختاري نشبرداري از ضرای یلهوسبر اساس تحلیل داده ستانده، فرآیند تولید در هر بخش به
 است.   یدشدهشده و ستانده تولکننده رابطه بین نهاده جذبشود که بیانداده می

تواند براي تقاضاي واسطه و تقاضاي نهایی مورد استفاده قرار گیرد، یم iX، i کل ستانده (تولید) بخش
 شود: اساس معادله ستانده یا تراز تولیدي به شکل زیر تعریف می براین

)9( X = Xij + Y 

جهت تولید ستانده آن بخش  jعنوان نهاده در بخش است که به i تولید بخش ijXکه در آن عنصر 
است که شامل تقاضا براي مصرف خانوارها، دولت،  iکل تقاضاي نهایی براي بخش  Yو  شودفروخته می

ماتریس ضرایب فنی بنامیم را  ijaاگر  هایتگذاري و صادرات است. بنا به فرض تابع تولید خطی فعالسرمایه
 تعریف کرد.  jXij=aijX توان رابطهمی

 خواهیم داشت:  )9(با جایگذاري آن در رابطه 

)10( X = AX + Y 

)11( X = (I − A)−1 × Y 

بردار تولید کل است.  Xبردار تقاضاي نهایی و  Yماتریس ضرایب فنی،  Aماتریس واحد،  Iکه در آن 
I) ستانده است و ماتریس معکوس لئونتیف رابطه اصلی مدل داده فوقرابطه  − A)−1 ) ماتریس ضرایب

تقیم هر اي مستقیم و غیرمسشود. ماتریس معکوس لئونتیف بیانگر نیازهاي واسطهفزاینده تولید) نامیده می
 . )2009، (میلر و بلر دهدهاي اقتصاد را نشان میبخش از تولیدات سایر بخش

                                                                                                                                           
1. Miller & Blair  
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(I − A)−1 دهد؛ زیرا این ماتریس اثر افزایش یک ستانده را تشکیل میداده  هايیلرکن اصلی تحل
گی توان وابستبا چنین ماتریسی می دهد.واحد تقاضاي نهایی بخشی را بر روي تولیدات بخشی نشان می

را که  اییافزایش مصرف نه تأمینبراي  یازستانده موردن و متقابل تکنولوژیکی نظام تولیدي را تعیین کرده
 رازتسطحی از ستانده که براي  ترتیب تعیینینابه .مشخص کرد، نهایی خالص است بخشی از تقاضاي

ه براي ستاند است و همچنین چگونگی تغییر سطوح یازسطوح مختلف تقاضاي نهایی درخواست شده موردن
 خواهد بود.   یرپذاین تغییرات در تقاضاي نهایی امکان تراز

 
 یطیمحستیمدل داده ستانده ز

محیطی در حسابداري زیست EEIO(1( محیطی بسط یافتهداده ستانده زیست وتحلیلیهاز تجز
ن شود. ایاستفاده می است، دهنده ساختار تولید و مصرف در یک یا چند اقتصادعنوان ابزاري که نشانبه

 حیطیمیستهاي اقتصادي و اثرات زروش تحلیلی یک روش ساده و قوي براي ارزیابی ارتباط بین فعالیت
د. کنیشود را فراهم ممندرج در کالاها و خدمات که بین کشورها مبادله می محیطییستو ارزیابی اثرات ز

ها، محیطی از جمله: انتشار آلایندهاقتصادي اثرات زیست يهاتوان براي معرفی محرکهمی  EEIOاز الگوي 
تر از استفاده بیش درواقع ه کرد.تخریب یا برداشت از منابع طبیعی و از دست رفتن تنوع زیستی استفاد

ترش هاي گسگیري میزان اثربخشی سیاستبراي اندازه گذارانیاستتواند به محققان و سمی EEIO الگوي
 زیست را کاهش دهد. هاي نهایی تخریب محیططور بالقوه محرکهآلاینده کمک کند و به تقاضا بر انتشار

 که در مطالعه حاضر مورد محیطییستده زدر این بخش به توضیح مدل عمومی داده ستان
تولیدي یک نوع  هايیتشود که فعالشود. در این مدل فرض میپرداخته می ،استفاده قرار گرفته است

با لحاظ کردن  محیطییستدر مدل عمومی داده ستانده ز توانمی . بر این اساسکنندیآلاینده ایجاد م
تقیم ها یا ماتریس اثرات مسماتریس تولید آلاینده ،فعالیت متقابل اقتصادي متناسب است nکه با  هایندهآلا

است که در آن  )k×nیک ماتریس ( Eنشان داد.  Eتوان آن را با ماتریس که می کرد معرفی را آلایندگی
k و  هاانواع آلایندهn ی نگر میزان آلایندگاقتصادي است. هر یک از عناصر این ماتریس بیا هايیتتعداد فعال

 ،نشان دهیم e ام ایجاد شده است. حال اگر ماتریس ضرایب آلایندگی را با jاست که توسط بخش  kنوع 
است که براي تولید یک واحد تولید  kدهنده میزان آلودگی نوع در آن صورت هر یک از عناصر آن نشان

را در نظر  CO2 آلاینده یک صرفاًاین مطالعه در صورت زیر است. به Eو  eشود و رابطه ام ایجاد میjبخش 
 .گیریمیم

)12( Ej = ej × Xj 

 است. با جایگزینی در معادله فوق داریم   Y1-A)-X= (I× در الگوي لئونتیف ،طورکه گفته شدهمان

E = e × (I − A)−1 × Y )13( 

                                                                                                                                           
1. Environmental Extended Input-Output  
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 E ه میزان آلودگی ب کهيطوربه ؛دهد و تابعی از تقاضاي نهایی استسطح آلایندگی کل را نشان می
طور مستقیم و غیرمستقیم درصدد پاسخگویی به تقاضاي هاي اقتصادي وابسته شده که بهتولید فعالیت

توان گفت می یجهدرنت ؛دهدنهایی است. این رابطه پیوند تقاضاي نهایی تولید و ایجاد آلایندگی را نشان می
رمستقیم آلاینده توسط تولیدکنندگان افزایش که با افزایش تقاضاي نهایی میزان انتشار مستقیم و غی

  یابد.می
CO2 مستقیم و غیرمستقیم  اکنون براي محاسبه میزان انتشار 

از  ،هر بخش به ازاي هر واحد تولید  
 اکسیديشود. رابطه زیر انتشار مستقیم دها استفاده میکربن توسط بخش اکسیديانتشارات د اطلاعات

 دهد.  کربن توسط هر بخش به ازاي هر واحد تولید را نشان می

)14( ej =
Ej
Xj

 

jEمیزان انتشار = CO2 توسط هر بخش ،jXو  = میزان ستانده هر بخشjeمستقیم  = میزان انتشار
 است. CO2ینده آلا

ف اثر لئونتیدر ادامه ماتریس قطري از ضرایب مستقیم را ایجاد کرده و با استفاده از ماتریس معکوس 
بنابراین اثر کل  دهیمینشان م  Mjها را محاسبه کرده و آن را بامستقیم آلایندگی بخشکل مستقیم و غیر

  :آلایندگی برابر است با

)15(  Mj =  e� ×  (I − A)−1  

ر چه قد، این بخش به معناي آن است که هر بخش به ازاي افزایش تقاضاي نهایی به میزان یک واحد
توسط تولیدکنندگان ایجاد ) CO2( شود که فقط یک آلاینده. در این تحقیق فرض میکندیمآلودگی ایجاد 

و  انیدکنندگشود و بار دیگر تولکه بر اساس واحدهاي فیزیکی چون گرم، کیلو، تن و... بیان می شودمی
 .)2009، 1(میلر و بلر شونددر نظر گرفته می CO2  عنوان عاملان انتشار گازخانوار به

هزار ریال  80 ه است،ذکر شد 1395سال  نرخ مالیات با توجه به هزینه خارجی که در ترازنامه انرژي
 کربن است. اکسیدبه ازاي هر تن انتشار گاز دي

ها یجه اعمال مالیات را بر هزینه تولید بخشدرنتبراي به دست آوردن اثر مالیاتی باید تغییرات قیمت 
هاي یک تولیدکننده را نشان ینههزداده ستانده همراه با ارزش افزوده آن،  لحاظ کنیم. هر ستون از ماتریس

هاي توان از طریق قیمت داده (دادهشود که قیمت هر محصول را میناشی می ازآنجادهد. این اصل می
 آورد. ابتدا نرخ مالیات را در میزان به دستهاي اولیه) به کار رفته در تولید آن محصول واسطه و داده

. افزاییمیمهاي تولیدي ضرب کرده و سپس آن را به ارزش افزوده در بخش منتشرشده کربن اکسیديد
 آوریم.یمزیر به دست  صورتبهتفاوت ارزش افزوده قبل از اعمال مالیات و بعد از اعمال مالیات را 

P  بردار قیمت وV  بردار ارزش افزوده وΔV .تغییرات ارزش افزوده است 

                                                                                                                                           
1. Miller & Blair  
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)16( P= ÂP+V 

در این مرحله باید تغییرات قیمت ناشی از اعمال مالیات را محاسبه کنیم. تغییرات قیمت ناشی از 
 شود.زیر محاسبه می صورتبهاعمال مالیات 

)17( ΔP = (I –Â) -1 ΔV 

)18  ( VAT = VBT + M𝑗𝑗 × T 

∆V =
VAT −  VBT

VBT
 

ارزش افزوده قبل از اعمال مالیات است.  VBTارزش افزوده بعد از اعمال مالیات است و   VATکه در آن
M𝑗𝑗  هاي اقتصادي ودر بخش منتشرشده کربن اکسیديدمیزان T .نرخ مالیات است 

 
 تحلیل نتایج

 1395. پایه هاي آماري جدول داده ستانده سال 1
هاي مورد استفاده در این تحقیق) به معرفی در این بخش قبل از ورود به بحث اصلی (معرفی شاخص

 شود. شود، پرداخته میکه در این تحقیق استفاده می 1395ول داده ستانده سال جد
 

 1395جدول داده ستانده سال  . معرفیالف
رسد. بودن ضرایب فنی و تغییر شرایط اقتصادي، مناسب به نظر نمی به دلیل قدیمی سال گذشته استفاده از جداول

 شود. استفاده می است، تهیه شدهمرکز آمار ایران توسط که  1395مربوط به سال  يآماریرآخرین جدول غ در این مطالعه از
به روش غیرآماري و با استفاده از ضرایب فنی جدول داده ستانده  1395جدول داده ستانده سال 

بخش یا فعالیت اقتصادي منتخب در نظر گرفته  40محاسبه شده است. در این جدول تعداد  1385سال 
 ISIC(1( هاي اقتصاديالمللی و استاندارد فعالیتبندي بینها منطبق با طبقهاین فعالیت که است شده

دو گروه صادرات نفت و گاز و صادرات کالاهاي غیرنفتی تقسیم  بههستند. البته به دلیل اینکه صادرات ایران 
اي خدماتی به شکل هکنند، بخشهاي خدماتی سهم بسیار ناچیزي در صادرات ایفا میشود و فعالیتمی

تر بندي صنایع کارگاهی نیز به دلیل گستردگی بیشاند. از سوي دیگر در طبقهتر در یکدیگر ادغام شدهکلی
 استفاده شده است.  ISICهاي اقتصادي از ویرایش سوم تعداد فعالیت
دست آمده به با استفاده از آخرین آمار و اطلاعات موجود  1395هاي جدول داده ستانده سال حاشیه

هاي در مجموع بخش ودو گروه از اجزاء تقاضاي نهایی و اجزاي عرضه کل است  یرندهکه دربرگ است
 ذیل است:  هايبخش شامل 1395اقتصادي جدول داده ستانده سال 

                                                                                                                                           
1. International Standard Industrial Classification of All Economic Activities 



 

 

88 

ب 
رس

ر
 ی

مال
اه 

ایگ
ج

ت
یا

 
ش

بخ
ر 

ن ب
رب

ک
ها

 ي
اد

ص
اقت

 ي
در 

اد
ص

اقت
 / 

...
زان

بزا
مه 

اط
و ف

ي 
ور

 فد
یما

ش
 

   
 

 
   

   
 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
  

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

  
   

 
 

معدن  -6نفت خام و گاز طبیعی  -5گیري ماهی -4داري جنگل -3و شکار  يپروردام -2زراعت  -1
صنایع تولید  -9صنایع تولید سیگار، توتون و تنباکو  -8ها اد غذایی و آشامیدنیصنایع تولید مو -7

صنایع تولید چوب و  -12صنایع تولید چرم و محصولات چرمی  -11صنایع تولید پوشاك  -10منسوجات 
صنایع تولید مواد و  -15صنایع تولید کاغذ و محصولات کاغذي  -14ساخت مبلمان  -13محصولات 

 -18هاي نفتی و کوره کک سایر فرآورده -17هاي نفتی صنایع تولید فرآورده -16میایی محصولات شی
صنایع  -20صنایع تولید محصولات معدنی غیرفلزي  -19صنایع تولید محصولات لاستیکی و پلاستیکی 

آلات و صنایع تولید ماشین -22آلات جز ماشینمحصولات فلزي فابریکی به -21تولید فلزات اساسی
صنایع تولید وسایل نقلیه موتوري  -24دهنده برق انتقال و آلات مولدصنایع تولید ماشین -23هیزات تج
ونقل صنایع تولید سایر تجهیزات و وسایل حمل -26صنایع تولید رادیو، تلویزیون و وسایل ارتباطی  -25
 -33و انبارداري  ونقلحمل -32ساختمان  -31آب  -30گاز  -29برق  -28سایر محصولات صنعتی  -27

خدمات مستغلات،  -38خدمات بیمه  -37خدمات مالی  -36ها رستوران و هتل -35بازرگانی  -34ارتباطات 
 خدمات عمومی  -40خدمات اجتماعی شخصی و خانگی  -39وکار هاي کسبکرایه و فعالیت

 صورت ذیل است: به 1395هاي جدول داده ستانده سال سایر بخش
 

 اجزاء تقاضاي نهایی  ب.
هاي هاي مصرفی خصوصی، هزینه، تقاضاي نهایی شامل هزینه1395در جدول داده ستانده سال 

 مصرفی دولتی، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص، تغییر در موجودي انبار و صادرات است.
ت هاي مؤسساهاي مصرفی خانوار و هزینهدر زمینه مخارج مصرفی بخش خصوصی که شامل هزینه

از نتایج بررسی آماري بودجه خانوار مرکز آمار ایران و اداره آمار  ،شودغیرانتفاعی در خدمت خانوارها می
 اقتصادي بانک مرکزي استفاده شده است. 

در ارتباط با مخارج مصرفی دولت، آمار و اطلاعات مندرج در قانون بودجه ایران و اطلاعات جدول 
ی و محاسبه شده است. تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و تغییر در موجودي مورد بررس 1385داده ستانده سال 

هاي ملی و نیز آمار مندرج در سالنامه آماري مرکز آمار ایران، محاسبه انبار نیز پس از بررسی آمار حساب
 آماربراي صادرات نفت و گاز،  ؛اند و بالاخره در مورد صادرات از دو گروه منبع آماري استفاده شده استشده

طور مستقیم به کار گرفته شده است و در مورد صادرات کالاهاي غیرنفتی نیز هاي ملی بهصادرات حساب
 عنوان منبع آماري مستقیم در نظر گرفته شده است. ارقام سالنامه آمار بازرگانی خارجی به

 
 اجزاء عرضه کل ج. 

، ارزش افزوده، واردات، خالص در این بخش از جدول داده ستانده، عرضه کل شامل هزینه واسطه
 محصولات داخلی و خارجی است.  رمالیات ب

هاي ملی ایران هاي مختلف اقتصادي، از حسابآمار مربوط به هزینه واسطه و ارزش افزوده فعالیت
هاي ها در حساببندي فعالیتدر طبقه ISICاستخراج گردیده است. البته به دلیل استفاده از ویرایش دوم 
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بندي ویرایش سوم امري ضروري گردید. این کار بر مبناي حاسبه متغیرهاي مذکور برحسب طبقهملی، م
هاي صنعتی، نتایج هاي کارگاههاي فعالیتها و ستاندهسایر اطلاعات و آمار موجود همچون ارزش داده

هاي کارگاههاي ملی، ارزش افزوده و هزینه واسطه هاي بزرگ صنعتی کشور و آمار حساببررسی کارگاه
 بندي منتخب در جدول محاسبه شده است. صنعتی مطابق با طبقه

استفاده شده است.  1395در زمینه واردات از ارقام مندرج در سالنامه آمار بازرگانی خارجی در سال 
هاي ملی ایران جهت محاسبه واردات به کار این ارقام پس از تعدیل بر مبناي نرخ ارز موزونی که در حساب

 بندي شده است. هاي مختلف اقتصادي طبقهتعدیل و برحسب بخش ،شوندفته میگر
توان به دو گروه خالص مالیات بر محصولات داخلی و خالص خالص مالیات بر محصول و واردات را می

مالیات بر واردات تقسیم کرد. آمار و اطلاعات موردنیاز در زمینه خالص مالیات بر محصولات داخلی از طریق 
کنندگان و نیز حساب عملکرد هاي مالی سازمان حمایت تولیدکنندگان و مصرفرقام قطعی بودجه، صورتا

هاي کشور قابل استخراج است. در مورد خالص مالیات بر واردات نیز ارقام مربوط به حقوق گمرکی شهرداري
خالص  ،ISICو  CPC 1 ها برحسب کدهايبندي آنو با طبقه شده است و سود بازرگانی از گمرك دریافت

 هاي اقتصادي محاسبه شده است. مالیات بر واردات در هریک از بخش
نهاده  عنوانانرژي به کنندهیننیازهاي مصرفی بخش خانوارها و نیز تأم ینتأم ،ماهیت انرژي در اقتصاد

ارتباطات در قالب یک مدل مشخص بر اساس روابط  گونهینهاي اقتصادي است. درك اتولیدي براي بخش
پذیر است. در یک جدول داده ستانده امکان ،شوداي که در جداول داده ستانده متجلی مینهاده ستانده
نهاده (پیوند پسین) و تولید محصول (پیوند پیشین) ملاحظه  ینتوان روابط مذکور را در قالب تأممتعارف می

از  ،بر کربن در اقتصاد ایران یاتمنظور بررسی جایگاه مالر داد. در این تحقیق بهکرده و مورد بررسی قرا
 شود. صورت زیر ارایه میو نتایج تحقیق به است استفاده شده 1395جدول داده ستانده سال 

 
 بر کربن در اقتصاد ایران  یاتجایگاه مال
هاي نفتی بر کربن شامل نفت خام و گاز طبیعی، فرآورده مالیات ،1395 سال ستاندهجدول داده  در

 شود.و گاز و برق می
 انرژي، کشاورزي، بخش شش به آن تبدیل و 1395 سال ستاندهفزونی جدول چهل بخشی داده هم با
بر کربن را به شکل مشخصی در اقتصاد ایران  مالیات جایگاه توانمی خدمات و ساختمان آب، صنعت،

هاي اقتصادي، مصرف بر این اساس در این بخش به بررسی ترکیب هزینه تولید بخشبررسی نمود. 
 شود.می پرداختهمحصولات و تقاضاي نهایی از انرژي 

) به نمایش درآمده است. 1در جدول ( 1395هاي اقتصادي ایران در سال هزینه تولید بخش ترکیب
 بخش خود از بخش این تولید هاينهاده از درصد 83 کشاورزي بخش در شود،می ملاحظه طورکههمان

 هاي بخش کشاورزي دارد.نهاده ینبر کربن نقش اندکی در تأم مالیات و شودمی ینتأم

                                                                                                                                           
1. Central Product Classification 



 

 

90 

ب 
رس

ر
 ی

مال
اه 

ایگ
ج

ت
یا

 
ش

بخ
ر 

ن ب
رب

ک
ها

 ي
اد

ص
اقت

 ي
در 

اد
ص

اقت
 / 

...
زان

بزا
مه 

اط
و ف

ي 
ور

 فد
یما

ش
 

   
 

 
   

   
 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
  

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

  
   

 
 

هاي تولید اهمیت به سزایی دارد. مشابه نهاده ینبر کربن به ترتیب صنعت و خدمات در تأم یاتمال در
 شود،می ملاحظه) 1( جدول در که طورشود. همانهاي اقتصادي مشاهده میاین وضعیت در سایر بخش

درصد در  4/2 ،بر کربن یاتدرصد در مال 9/23درصد در بخش کشاورزي،  52/0بر کربن به ترتیب  مالیات
درصد در بخش خدمات  9/8درصد در بخش ساختمان و  1/1درصد در بخش آب،  4/5بخش صنعت، 
 نیبر کربن نقش اندکی در تأم یاتمال یجهدهند و درنتهاي اقتصادي را تشکیل میاي بخشترکیب هزینه

 هاي اقتصادي دارد.بخش نهاده
) ارائه شده 2نتایج بررسی در جدول ( ،هاي این بخش در اقتصادخصوص میزان مصرف فرآورده در
 درون و خدمات بخش در عمدتاً بخش این هايفرآورده شودمی ملاحظه جدول در که طورماناست. ه
 ها مصرف کمتري دارد.شود و در سایر بخشبر کربن مصرف می مالیات
 

 (درصد) 1395هاي اقتصادي ایران در سال ترکیب هزینه تولید بخش .1جدول 
 بخش        

 بخش
 خدمات ساختمان آب انرژي-صنعت انرژي کشاورزي

 5/7 0 01/0 8/20 4/3 5/83 کشاورزي

 9/8 1/1 4/5 4/2 9/23 52/0 انرژي

 7/37 1/59 4/48 8/52 4/35 8/4 انرژي-صنعت

 38/0 0 0 14/0 86/0 3/1 آب

 4/2 0 4/6 7/0 3/6 01/0 ساختمان

 12/43 8/39 79/39 16/23 14/30 97/9 خدمات

 100 100 100 100 100 100 جمع کل

 منبع: محاسبات پژوهش

 
 (درصد) 1395هاي اقتصادي ایران در سال ترکیب مصرفی محصول بخش .2جدول 

 بخش
 بخش

 جمع خدمات ساختمان آب انرژي -صنعت انرژي کشاورزي

 100 57/10 0 0 4/42 93/0 1/46 کشاورزي

 100 74/49 3/3 66/0 2/19 9/25 2/1 انرژي

 100 32/24 9/19 68/0 5/49 4/4 2/1 انرژي-صنعت

 100 50/29 0 0 7/15 13 8/41 آب

 100 74/49 0 9/2 3/21 9/25 16/0 ساختمان

 100 91/39 2/19 79/0 2/31 4/5 6/3 خدمات

 منبع: محاسبات پژوهش
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 که دهدمی نشان 1395 سال ستاندهاي کل و نهایی در جدول داده هاي مصرفی واسطهترکیب هزینه
تقاضاي  در ،یا به تعبیر دیگر دارد و هاي مصرفی نهاییبر کربن عمدتاً نقش مهمی در ترکیب هزینه مالیات

ها اي از این فرآوردهکند که این موضوع ناشی از صادرات بخش عمدهاي را ایفا مینهایی اقتصاد نقش عمده
 است. 

صارف نهایی در این بخش درصد از ترکیب م 62حدود  ،شود) ملاحظه می3طورکه در جدول (همان
 اي کمتري را در اقتصاد بر عهده دارد.بر کربن نقش واسطه یاتمال روینشود. ازاصادر می

 
 (درصد) ترکیب تقاضاي نهایی در اقتصاد ایران .3جدول 

 تقاضاي نهایی          
 بخش

 صادرات تشکیل سرمایه هاي مصرفی دولتیهزینه هاي مصرفی خصوصیهزینه

 2/6 1/0 0 2/18 کشاورزي
 3/62 1/0 05/0 6/6 انرژي
 25 2/53 05/0 8/33 صنعت

 0 0 0 59/0 آب
 0 4/38 0 01/0 ساختمان
 5/6 2/8 9/99 8/40 خدمات

 منبع: محاسبات پژوهش

 
 بر کربن در اقتصاد ایران یاتبررسی پیوندهاي پسین و پیشین کلی مال

شود، اندازه کمی پیوندهاي پسین و پیشین کلی می) ملاحظه 4بر اساس نتایج تحقیق که در جدول (
 دهنده پیوند مناسب این بخش با اقتصادنشان یجهدرنت و بیش از واحد بوده در بخش انرژي، بر کربن یاتمال

ش بر کربن یک واحد افزای یاتمال در اثر در پیوند پسین چنانچه تقاضاي نهایی ،در این خصوص .ایران است
نیاز این بخش عمل نموده و از طرفی چنانچه یک واحد  یناقتصادي فعالانه در تأمهاي سایر بخش یابد،

بر کربن نیز به این افزایش تقاضا پاسخ  یاتمال ،هاي اقتصادي افزایش یابدتقاضاي نهایی در همه بخش
 مناسبی خواهد داد. 

ش در میان سایر در اقتصاد ایران، این بخ در بخش انرژي بر کربن یاتوجود پیوند مناسب مال با
زمینه پیوندهاي پسین و پیشین از جایگاه مناسبی برخوردار نیست. در این خصوص  هاي اقتصادي دربخش

 بر کربن پس از بخش صنعت یاتدر پیوند پسین کلی بخش ساختمان از اهمیت خاصی برخوردار بوده و مال
)، وجود تکنولوژي در سطح 1ودار و آب و کشاورزي و خدمات در رتبه ششم قرار گرفته است (نم معدنو 

 بر کربن (صنایع یاتهاي مالنهاده کنندهینگیري نامناسب منابع تأمبر کربن و شکل یاتبالا در مال
 توان از دلایل این ضعف ارتباطی برشمرد. دستی) را میپایین

رار در رتبه پنجم ق انرژي بخش کهيطوربه ؛شودزمینه پیوند پیشین نیز این وضعیت مشاهده می در
بر کربن  یات، مجموع تقاضاي نهایی و واسطه مال1395بر اساس جدول داده ستانده سال  .)2دارد (نمودار 

از  ؛شودمیمیلیون ریال بوده که هشتاد و پنج درصد این رقم صرف تقاضاي نهایی  362،647،985معادل 
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 بنابراین این نشان از ضعف ؛پردازدایفاي نقش میاین رو صرفاً پانزده درصد این رقم در تقاضاي واسطه به 
 هاي اقتصادي است.این بخش در خصوص ارتباط پیشین با سایر بخش

 
 اندازه کمی پیوند پسین و پیشین کلی در اقتصاد ایران .4جدول 

 خدمات ساختمان آب صنعت و معدن انرژي کشاورزي شرح

 48/1 25/2 96/1 15/2 83/1 56/1 پیوند پسین

 01/2 38/1 11/1 86/1 37/1 85/2 پیوند پیشین

 منبع: محاسبات پژوهش
 

 
 هاي اقتصادي ایران پیوند پسین بخش. 1نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش

 

  
 هاي اقتصادي ایران پیوند پیشین بخش. 2نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش
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هاي اقتصادي دیده پیوند مستحکمی بین اجزاي این بخش با سایر بخش ،بخش انرژيدر ترکیب 
ترین ارتباط مربوط به بخش نفت خام و ترین ارتباط مربوط به بخش برق بوده و ضعیفشود. مستحکممی

 ).5گاز طبیعی است (جدول
 

 یرانا ياقتصاد هايشبخ یاندر م یکل یشینو پ ینپس یونديپ هايشاخص .5 جدول
 رتبه پیوند پیشین رتبه پیوند پسین فعالیت اقتصادي کد

 32 13/1 40 05/1 نفت خام و گاز طبیعی 5

 18 76/1 26 75/1 هاي نفتیصنایع تولید فرآورده 16

 30 14/1 17 16/2 هاي نفتی و کوره ککسایر فرآورده 17

 17 77/1 4 32/2 برق 28

 38 05/1 24 87/1 گاز 29

 1 07/6 35 4/1 زراعت 1

 9 33/2 31 57/1 و شکار يپروردام 2

 13 96/1 18 14/2 جنگلداري 3

 39 04/1 38 14/1 ماهیگیري 4

 24 34/1 30 58/1 معدن 6

 6 83/2 12 33/2 هاو آشامیدنی ییصنایع تولید مواد غذا 7

 40 1 32 55/1 صنایع تولید سیگار، توتون و تنباکو 8

 3 87/3 8 27/2 صنایع تولید منسوجات 9

 36 07/1 2 37/2 صنایع تولید پوشاك 10

 19 59/1 3 33/2 صنایع تولید چرم و محصولات چرمی 11

 25 33/1 14 21/2 صنایع تولید چوب و محصولات چوبی 12

 35 08/1 16 18/2 ساخت مبلمان 13

 7 78/2 1 38/2 صنایع تولید کاغذ و محصولات کاغذي 14

 4 45/3 21 05/2 شیمیاییصنایع تولید مواد و محصولات  15

 21 52/1 13 22/2 صنایع تولید محصولات لاستیکی و پلاستیکی 18

 20 58/1 23 89/1 صنایع تولید محصولات معدنی غیرفلزي 19

 8 59/2 19 13/2 صنایع تولید فلزات اساسی 20

 16 82/1 20 08/2 آلاتجز ماشینمحصولات فلزي فابریکی به 21

 14 84/1 6 29/2 آلات و تجهیزاتماشینصنایع تولید  22

 10 05/2 15 02/2 دهنده برقآلات مولد و انتقالصنایع تولید ماشین 23

 26 03/1 5 31/2 صنایع تولید وسایل نقلیه موتوري 24
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 رتبه پیوند پیشین رتبه پیوند پسین فعالیت اقتصادي کد

 31 13/1 9 26/2 صنایع تولید رادیو، تلویزیون و وسایل ارتباطی 25

 29 15/1 11 24/2 ونقلحملصنایع تولید سایر تجهیزات و وسایل  26

 15 83/1 7 28/2 سایر محصولات صنعتی 27

 34 11/1 22 96/1 آب 30

 23 38/1 10 25/2 ساختمان 31

 5 43/3 25 78/1 ونقل و انبارداريحمل 32

 28 18/1 28 63/1 ارتباطات 33

 2 77/4 36 35/1 بازرگانی 34

 27 19/1 29 06/1 هاها و هتلرستوران 35

 22 41/1 27 07/1 خدمات مالی 36

 37 06/1 37 25/1 خدمات بیمه 37

 12 97/1 39 09/1 وکارهاي کسبخدمات مستغلات کرایه و فعالیت 38

 11 98/1 33 51/1 خدمات اجتماعی شخصی و خانگی 39

 33 12/1 34 42/1 خدمات عمومی 40
 منبع: محاسبات پژوهش

 
از جایگاه مناسبی در ارتباطات پسین و پیشین در میان چهل  بخش انرژي)، اجزا 5مطابق جدول (

باشند. در این خصوص بخش نفت خام و گاز طبیعی در زمینه پیوند پسین بخش اقتصادي برخوردار نمی
دستی است که در حمایت رتبه آخر را به خود اختصاص داده است. این ضعف عمدتاً ناشی از صنایع پایین

هاي اند، اما بخش برق جایگاه مناسبی در پیوند پسین در میان بخشترش نیافتهاز نیازهاي این بخش گس
نهاده آن منجر به ایجاد طیف وسیعی از صنایع  یناقتصادي ایران دارد. گستردگی این بخش و لزوم تأم

فت وضعیتی مشابه ن ،هاي نفتیگشته که در این زمینه کمک نمایند. در خصوص صنایع تولید و فرآورده
 شود. و گاز طبیعی مشاهده می خام

 ،اندهاي نفتی و کوره کک در میان بیست بخش اول قرار گرفتهدر پیوند پیشین، برق و سایر فرآورده
قرار  1395بندي اقتصادي جدول داده ستانده سال هاي انرژي در ردیف ده بخش آخر تقسیماما سایر بخش

 واسطه در بخش اخیر در اقتصاد ایران است. اقل بودن تقاضاي حددارند. این موضوع مرتبط با 
 را نخست رتبه برق بخش واسطه، تقاضاي خصوص در شود،می ملاحظه) 6( جدول در طورکههمان

 هابخش سایر نیازهاي ینتأم جهت در تولیدات عمده که است معنی بدین این و است داده اختصاص خود به
 . گیردمی قرار

کوره کک در رتبه بعدي قرار دارند. اما بیشترین تقاضاي نهایی مربوط هاي نفتی و بخش سایر فرآورده
پیوند پیشین ضعیفی در کل اقتصاد ایران ایجاد نموده است.  یجهدرنت ،به بخش نفت خام و گاز طبیعی است

فروشی نفت و گاز حجم عمده صادرات نفت خام و گاز طبیعی است که اصطلاحاً خام یجهاین موضوع درنت
 گردد.هاي اقتصادي نمیبخش یازتبدیل به مصارف موردن یجهدرنت و گیردرت میطبیعی صو
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 بر کربن یاتتقاضاي واسطه و نهایی اجزا مال .6جدول 

 
 منبع: محاسبات پژوهش

 

 بر کربن در اقتصاد ایران یاتبررسی شاخص انتشار و حساسیت مال

هاي پیوندي پسین و پیشین کلی است که نسبت به هاي انتشار و حساسیت در حقیقت شاخصشاخص

به تقاضاي  و پاسخگوییها به ترتیب قابلیت ایجاد تحرك اقتصادي شود. این شاخصمتوسط کل اقتصاد سنجیده می

خش میزان توانایی یک ب که بدین معنی ؛دهندهاي اقتصاد توسط یک بخش اقتصادي را نشان مینهایی کل بخش

هاي انتشار و چنانچه شاخص ،نماید. براین اساستحرك و توسعه کل اقتصاد را معرفی میاقتصادي در 

 د. شویدي بودن بخش مذکور تلقی میحساسیت یک بخش اقتصادي بیش از واحد باشد به منزله کل

 بر کربن مالیات در اثر هاي انتشار و حساسیتشاخص شود،می ملاحظه) 7( جدول در طورکههمان

توانایی لازم در ایجاد تحرك و پاسخگویی در افزایش تقاضاي  یجهکمتر از واحد بوده و درنت در بخش انرژي،

 یجاددر رتبه چهارم ابخش انرژي  ،ر اساس شاخص انتشارنهایی اقتصاد کشور را ندارد. در این خصوص ب

این رتبه تنزل یافته و در رتبه ،و در زمینه شاخص حساسیت  قرار داردتحرك اقتصادي در اقتصاد ملی 

، این بخش انرژيبا وجود وابستگی به درآمدهاي نفتی و اساساً  .)4 و 3پنجم قرار گرفته است (نمودارهاي 

هاي گذاريتحرك و توسعه اقتصادي برخوردار است و نشان از ضعف در سرمایه بخش از قابلیت ایجاد

 ط با آن است.هاي مرتبزیربنایی در این بخش و توسعه بخش
 

 هاي انتشار و حساسیتاندازه کمی شاخص .7جدول 

 خدمات ساختمان آب صنعت و معدن انرژي کشاورزي شرح

 78/0 18/1 03/1 13/1 97/0 82/0 انتشار

 06/1 73/0 58/0 98/0 72/0 50/1 حساسیت

 منبع: محاسبات پژوهش

 شرح
نفت خام و گاز 

 طبیعی
 هايصنایع تولید فرآورده

 نفتی
هاي نفتی و سایر فرآورده

 کوره کک
 گاز برق

 33 78 73 37 2 تقاضاي واسطه

 67 22 27 63 98 تقاضاي نهایی
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 هاي اقتصادي در ایرانشاخص انتشار بخش .3نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش
 

 
 هاي اقتصادي در ایرانشاخص حساسیت بخش. 4نمودار 

 منبع: محاسبات پژوهش

 
کوره کک قابلیت تحرك اقتصادي را هاي نفتی و ، بخش برق و سایر فرآوردهبخش انرژيدر ترکیب 

 دارند، اما در خصوص حساسیت در پاسخگویی به تقاضاي کل اقتصاد، توانایی لازم در هیچ یک از اجزاء
 .)8شود (جدول مشاهده نمی بخش انرژي

0.82
0.97

1.13
1.03

1.18

0.78

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

کشاورزي انرژي صنعت و معدن آب ساختمان خدمات

شاخص انتشار بخش هاي اقتصادي در ایران

1.5

0.72

0.98

0.58
0.73

1.06

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

کشاورزي انرژي صنعت و معدن آب ساختمان خدمات

شاخص حساسیت بخش هاي اقتصادي در ایران
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 انتشار و حساسیت در چهل بخش اقتصادي ایران شاخص .8جدول 
 رتبه حساسیت رتبه انتشار فعالیت اقتصادي کد

 30 598/0 40 554/0 نفت خام و گاز طبیعی 5

 18 927/0 26 922/0 هاي نفتیصنایع تولید فرآورده 16

 32 594/0 17 139/1 هاي نفتی و کوره ککسایر فرآورده 17

 17 929/0 3 222/1 برق 28

 38 551/0 24 987/0 گاز 29

 1 196/3 35 737/0 زراعت 1

 9 225/1 31 825/0 و شکار يپروردام 2

 13 034/1 18 128/1 جنگلداري 3

 39 549/0 38 601/0 ماهیگیري 4

 24 705/0 30 83/0 معدن 6

 6 167/1 13 491/1 هاو آشامیدنی ییصنایع تولید مواد غذا 7

 40 527/0 32 813/0 صنایع تولید سیگار، توتون و تنباکو 8

 3 037/2 9 192/1 صنایع تولید منسوجات 9

 37 556/0 2 245/1 پوشاكصنایع تولید  10

 19 838/0 4 226/1 صنایع تولید چرم و محصولات چرمی 11

 25 7/0 15 159/1 صنایع تولید چوب و محصولات چوبی 12

 35 568/0 16 15/1 ساخت مبلمان 13

 7 462/1 1 255/1 صنایع تولید کاغذ و محصولات کاغذي 14

 4 816/1 21 081/1 صنایع تولید مواد و محصولات شیمیایی 15

 21 799/0 12 168/1 صنایع تولید محصولات لاستیکی و پلاستیکی 18

 20 829/0 23 994/0 صنایع تولید محصولات معدنی غیرفلزي 19

 8 364/1 19 12/1 صنایع تولید فلزات اساسی 20

 16 957/0 20 094/1 آلاتجز ماشینمحصولات فلزي فابریکی به 21

 14 966/0 7 196/1 آلات و تجهیزاتماشینصنایع تولید  22

 10 08/1 14 16/1 دهنده برقآلات مولد و انتقالصنایع تولید ماشین 23
 منبع: محاسبات پژوهش

 
 بر کربن یاتمال یرپذیريو تأث یرگذاريبررسی تأث

 در بخش بر کربن در اثر مالیات نهایی تقاضاي تغییر با ،شودمی ملاحظه) 9( جدول در طورکههمان
بخش انرژي یا به تعبیري همان  يشود و تمامی اجزاایجاد می بخش انرژي، عمده تولیدات در درون انرژي

ي بخش یرپذیرنمایند که به مفهوم تأثنیازهاي این بخش اقدام می ینفعالانه در تأم اجزاي مالیات بر کربن،
علت  ن است و این موضوع بهببر کر یاتمال در اثر تقاضاي نهایی یرتغی یجهبر کربن و درنت یاتمال انرژي از

اما در خصوص  ؛است بخش انرژيبیش از واحد بودن اندازه کمی رابطه اقتصادي در درون تمامی اجزاء 
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و  ر کربنب یاترابطه با مال یجهها و درنتبر سایر بخش و بالتبع بخش انرژي بر کربن یاتمال یرگذاريتأث
ا هاي اقتصادي با اجزرابطه سایر بخش مینهلکرد ضعیفی هستیم. در این زشاهد عم بالتبع بخش انرژي،

 کمتر از واحد است.  بخش انرژي
هاي اقتصادي با اجزاء بیشترین رابطه سایر بخشین چنو هم بخش انرژيرابطه در درون  بیشترین

 است.مرتبط با بخش برق بوده  بخش انرژي
 

بر سایر  یرگذاريو تأث بخش انرژيو میزان پاسخگویی  بخش انرژيتغییر تقاضاي نهایی  .9 جدول
 هاي اقتصاديبخش

 شرح
نفت خام و گاز 

 طبیعی
هاي صنایع تولید فرآورده

 نفتی
هاي نفتی و سایر فرآورده

 کوره کک
 گاز برق

بخش انرژي رابطه در درون 
 (اجزاي مالیات بر کربن)

002/1 102/1 202/1 339/1 129/1 

 اقتصادي باهاي رابطه سایر بخش
مالیات بر  بخش انرژي(اجزاي

 )کربن
051/0 634/0 94/0 958/0 718/0 

 منبع: محاسبات پژوهش

 
هاي اقتصادي تغییر نماید، عمده تولیدات توسط خود این اما چنانچه تقاضاي نهایی سایر بخش

هاي خشب سایر درونی هايپذیرد و این موضوع به جهت بیش از واحد بودن رابطهها صورت میبخش
 اقتصادي است.

بر کربن با سایر  بخش انرژي یا اجزاي مالیات ارتباط شود،می ملاحظه) 10( جدول در طورکههمان
 تر از واحد بودنناچیز است. کوچک بخش انرژي و اجزاي آن یرپذیريهاي اقتصادي و به تعبیري تأثبخش

 دهنده این امر است. هاي اقتصادي نشانبا سایر بخش بخش انرژيهاي اندازه رابطه
 
ي و هاي اقتصادتغییر تقاضاي نهایی سایر بخش اقتصادي و میزان پاسخگویی اجزا سایر بخش .10 جدول

 (یا بخش انرژي) بر کربن یاتمالاجزاي از  یرپذیرتأث

 شرح
هاي رابطه در درون سایر بخش

 اقتصادي
با سایر  بخش انرژي (یا اجزاي مالیات کربن)رابطه 

 هاي اقتصاديبخش
 004/0 389/1 زراعت

 003/0 559/1 و شکار يپروردام

 075/0 044/2 جنگلداري

 005/0 125/1 ماهیگیري

 034/0 529/1 معدن
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 شرح
هاي رابطه در درون سایر بخش

 اقتصادي
با سایر  بخش انرژي (یا اجزاي مالیات کربن)رابطه 

 هاي اقتصاديبخش
 009/0 181/2 هاصنایع تولید مواد غذایی و آشامیدنی

 004/0 515/1 صنایع تولید سیگار، توتون و تنباکو

 013/0 225/2 صنایع تولید منسوجات

 015/0 296/2 صنایع تولید پوشا

 014/0 278/2 صنایع تولید چرم و محصولات چرمی

 051/0 112/2 صنایع تولید چوب و محصولات چوبی

 028/0 131/2 ساخت مبلمان

 040/0 287/2 صنایع تولید کاغذ و محصولات کاغذي

 033/0 900/1 صنایع تولید مواد و محصولات شیمیایی

 031/0 119/2 تولید محصولات لاستیکی و پلاستیکیصنایع 

 079/0 777/1 صنایع تولید محصولات معدنی غیرفلزي

 046/0 042/2 صنایع تولید فلزات اساسی

 032/0 997/1 آلاتجز ماشینمحصولات فلزي فابریکی به

 035/0 184/2 آلات و تجهیزاتصنایع تولید ماشین

 033/0 086/2 دهنده برقانتقال آلات مولد وصنایع تولید ماشین

 038/0 229/2 صنایع تولید وسایل نقلیه موتوري

 026/0 167/2 صنایع تولید رادیو، تلویزیون و وسایل ارتباطی

 041/0 185/2  ونقلصنایع تولید سایر تجهیزات و وسایل حمل

 021/0 046/2 سایر محصولات صنعتی 

 049/0 857/1 آب 

 046/0 170/2 ساختمان 

 077/0 666/1 ونقل و انبارداري حمل

 028/0 566/1 ارتباطات 

 032/0 270/1 بازرگانی 
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 شرح
هاي رابطه در درون سایر بخش

 اقتصادي
با سایر  بخش انرژي (یا اجزاي مالیات کربن)رابطه 

 هاي اقتصاديبخش
 016/0 573/1 ها رستوران و هتل

 013/0 618/1 خدمات مالی 

 005/0 211/1 خدمات بیمه 

 004/0 084/1 وکار هاي کسبخدمات مستغلات کرایه و فعالیت

 026/0 444/1 خدمات اجتماعی شخصی و خانگی 

 016/0 398/1 خدمات عمومی 

 منبع: محاسبات پژوهش

 
 گیرينتیجهبحث و 

 هايبر کربن بر اساس شاخص مالیات جایگاه و نقش تحقیق، این در شد ملاحظه طورکههمان
بر  یاتمورد بررسی قرار گرفت. در این تحقیق مال» استخراج فرضی«پیوندي و با استفاده از روش نوین 

، برق هاي نفتی و کوره ککهاي نفتی، سایر فرآوردهمل نفت خام، گاز طبیعی، صنایع تولید فرآوردهکربن شا
 و گاز است. 

ی با پیوند مناسب در بخش انرژي، بر کربن یاتهاي پیوندي کلی، مالاساس نتایج حاصل از شاخص بر
 هاي اقتصادي از جایگاه مناسبی برخوردار نیست. اقتصاد ایران دارد اما در مقایسه با سایر بخش

 بخش انرژي در اثر مالیات کربن،اي از تقاضاي محصولات خصوص ارتباطات پیشین، حجم عمده در
 ود. شقتصاد دیده میپیوند پیشین ضعیفی در ارتباط با کل ا یجهصرف تقاضاي نهایی شده و درنت

هاي انتشار و حساسیت که در شناسایی میزان توانمندي بخش اقتصادي در ایجاد خصوص شاخص در
، بخش نبر کرب یاتمال در اثر شود،تحرك اقتصادي و پاسخگویی به تقاضاي نهایی کل اقتصاد استفاده می

جزاي ادرمجموع از قابلیت ایجاد تحرك و توسعه اقتصادي در اقتصاد ملی برخوردار نیست. در ترکیب  انرژي
هاي نفتی و کوره کک قابلیت تحرك ، بخش برق و سایر فرآوردهیا همان اجزاي بخش انرژي کربن رب یاتمال

از  کدامیچیی لازم در هاما در خصوص حساسیت در پاسخگویی به تقاضاي کل اقتصاد، توانا ،اقتصادي دارند
 شود.مشاهده نمی یا همان اجزاي بخش انرژي بر کربن یاتاجزاء مال
رین در اقتصاد ایران، عملاً ناچیز بوده و بیشت در بخش انرژي بر کربن یاتمال یرپذیريو تأث یرگذاريتأث

خش با اط این ببر کربن با بخش صنایع تولید محصولات معدنی غیرفلزي و کمترین ارتب یاتارتباط مال
 .و شکار است يپروربخش دام

 یمصرف انرژي، نقش مهم یشو افزا ینیو شهرنش یصنعت هايیتع فعالیرشد سر یراخ يهادر دهه
 لییفس يهاکرده است. احتراق سوخت یفاا یجهان يوهواآب ییرو تغ یداخل یستز یطرا در اثرگذاري بر مح

ونقل در بخش حمل يانرژ یینپا ییفرسوده با کارا هايينولوژو استفاده از تک ینفت يهاو مصرف فرآورده
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از عوامل عمده انتشار صورت گرفته در داخل  ی،حرارت هايیروگاهدر ن ینو همچن یصنعت یندهايو فرآ
 هايیاستاتمسفر، هدف مهم س هايیندهو آلا يا. ازآنجاکه کاهش انتشار گازهاي گلخانهشوندیمحسوب م
اه تا بتوان دیدگ شودیارائه م هایییشنهادپ وربدین منظ دهند،یم یلجهان را تشک محیطییستانرژي و ز

 هايريگییمو مفاهیم وابسته به آن کسب نمود و از آن در تصمکربن انتشار  يوسیعی در مورد مقوله محتوا
 کشور بهره برد:  

ی داراي پیوند پسین ضعیف نرژيدر بخش ا بر کربن یاتدهد که مالنتایج این تحقیق نشان می .1
این  هايهر چه بیشتر نهاده ینشود براي تأمهاي اقتصادي است، لذا پیشنهاد میبا سایر بخش

 صورت پذیرد.  انرژيهاي نهاده کنندهینهاي تأمگذاري در بخشبخش در داخل، سرمایه
ادي هاي اقتصیر بخشداراي پیوند پیشین ضعیفی با سا ، بخش انرژيبر کربن یاتمالدر اثر  .2

و  بخش انرژيکننده محصولات هاي مصرفگردد با شناسایی بخشاست، لذا پیشنهاد می
منظور تولید صورت ها به جاي مصرف نهایی در مصارف واسطه بهگذاري در این بخشسرمایه
 پذیرد. 

و  ابلیت تحركق ، بخش انرژي،بر کربن در اثر مالیات دهد،می نشان تحقیق نتایج طورکههمان .3
شود تا در هاي اقتصادي را ندارد، لذا پیشنهاد میپاسخگویی به تقاضاي نهایی کل بخش

با سایر  بخش انرژيهاي آتی براي توسعه اقتصادي کشور موضوع ارتباط گذاريسرمایه
 هاي اقتصادي مورد توجه قرار گیرد.بخش

خش روي ب بر کربن یاتمال یرپذیري در اثرو تأث یرگذاريدهد که تأثنتایج تحقیق نشان می .4
 هاي این موضوعشود در تحقیقات آتی علتدر اقتصاد ایران ناچیز است، لذا پیشنهاد می انرژي

 مورد بررسی قرار گیرد.
اي در کشور و با انتشار گازهاي گلخانه روزافزونشده و با توجه به افزایش یانببا توجه به مباحث 

ا هاي مذکور بیژه در بخشوبهاي، مدیریت بهینه منابع طبیعی و انرژي هاي توسعهتوجه به روند فعالیت
اصل ي حدرآمدها یریتبا مدشود چنین پیشنهاد میرسد. همیمتکیه بر اصول فنی و علمی ضروري به نظر 

 هیاران صورتبه و هم تریفیتباک بري کمتر امابا انرژي کالاهاي یدخرراي هم بتوان می، هااز این مالیات
 نمود. یتحما نقدي یاو  ییکالا

 
 قیلاظات اخلاحم

  .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی: 
  .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:

  .بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد تعارض منافع:
 .است رایت رعایت شده طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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کربن در  یداکســ يبر د یاتوضــع مال یمتی). آثار ق1401، شــهلا. (یقانوا یکرباســ و بزازان، فاطمه

 .175-198 ،)1(8، یرانتوسعه ا ياقتصاد يها یلتحل. یدارتوسعه پا یرمس
س يبر د یاتمال یعیآثار توز). 1399. (یداآ ی،سماوات ، فاطمه وبزازان کربن بر مخارج خانوارها  یداک

 . 239-264 ،)1(7 ،اقتصاد يکاربرد يهایهنظر. یطیمح یستداده ستانده ز رویکرد–یراندر ا
انتشــار  يانرژ يهاســبز بر حامل یاتاعمال مال ی). بررســ1396. (فیروزه ،غزالو  یمرادخان ي،جبار

سیديدهنده گاز د ش اک ضاعف نا صاد ا یکربن و منفعت م ساز. یراناز آن در اقت صاد و الگو    ،)31(8 ي،اقت
147-125. 

ـــفند جهانگرد، ـــغر یعل یی،بانو یار؛اس ـــجاد ي،برخوردار ؛اص . یرنژاد، ام یو دوداب ید،آماده، حم ؛س
صــاد در اقت يانرژ یمتبر ق یاتبر انتشــار کربن و مال یاتمال یريبه کارگ يآثار اقتصــاد یســه). مقا1398(
 .61-92)،  30(8، یرانا ياقتصاد انرژپژوهشنامه قابل محاسبه.  یتعادل عموم یکرد: رویرانا

ــ ــتا و ، اکبریخدابخش ــعییروس ــاز). مدل1401. (یده، س ــتقیمغ هايیاتآثار مال يس بر رفاه  یرمس
سبه ( یبا کاربرد تعادل عموم یراندر ا يدرآمد يهادهک ساز). CGEقابل محا ),  59(16، ياقتصاد يمدل

50-33. 
در اســتان  یبر آلودگ ياقتصــاد هايیت). اثر فعال1399زهرا. ( ی،نصــرالله و فرناز ی،دهقان بنادکوک

 .123-134 ،)2(5 ي،اقتصاد شهر. ياداده ستانده منطقه یکرد: رویزد
سفند ی؛عل یدزاد،فر یر؛نژاد، ام دودابی صغر  یعل ی،بانوئ ؛سجاد ي،برخوردار یار؛جهانگرد، ا  و آماده،ا

قابل محاسبه.  ی: مدل تعادل عمومیرانبر کربن در اقتصاد ا یاتمضاعف با اعمال مال یت). مز1398. (یدحم
  .7-31)، 16(5 ي،انرژ یزيرو برنامه یاستگذاريس يهاپژوهش

سلمانیکران یاستوده ن ). 1399. (يبهنامه، مهد و ، محمدجوادیرزم ؛، محمد طاهريشادمهر ياحمد ؛، 
 یرپذمحاسبه یتعادل عموم يبا استفاده از الگو یراندر ا یو رفاه اجتماع يسبز بر مصرف انرژ یاتاثر مال یبررس

 .15-34), 40(10 ،يرشد و توسعه اقتصاد يهاپژوهش ).RDCGE( یبازگشت یايپو
ضا وس یم،نژاد فه یدس سماع ی،اقدام یدر س یات). مال1390. (یلا سعه پا یرسبز در م مجله . یدارتو
 .91-100، )4و  3( 11، اقتصادي
ضا؛، حمیرزاییم ؛پور، محبوبه یخش صدیانئ ینب یدر ضا. (يزارع مهرجرد یقه و،  ). 1401، محمد ر

س شتغال و مقا یدکربن بر تول یاتمال یرتأث یبرر سهو ا صنعت.  یاتآن با مال ی صسوخت در بخش  لنامه ف
 انتشار آنلاین. ي.اقتصاد مقدار یپژوهش یعلم

کربن:  یاتمال یاســتســ ياقتصــاد یابی). ارز1399زاده کرمجوان، ســجاد، و عباس زاده، نصــرت. ( عباس
 .7-37)، 18(5 ي،انرژ یزيرو برنامه یاستگذاريس يهاپژوهشقابل محاسبه.  یاز مدل تعادل عموم يکاربرد
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 فر کارکن و بیشتر.ن 10نفر کارکن و  9تا 1هاي صنعتی). نتایج آمارگیري کارگاه1386مرکز آمار ایران. (
 .1395مرکز آمار ایران. جدول داده ستانده سال 

 ستانده بهنگام شده. -). جدول داده1395هاي مجلس. (مرکز پژوهش
 یدروکربوري.ترازنامه ه ).1395ي. (انرژ المللیینموسسه مطالعات ب

 ). ترازنامه انرژي کشور.1395وزات نیرو. (
 
References 

Abbaszadeh, K. S; & Abbaszadeh, N. (2020). Economic assessment of carbon tax 
policy: applied computable general equilibrium model. Journal of Energy Planning and 
Policy Research, 6(18), 7-37. (In Persian). 

Bazazan, F; & Samavaty, A. (2020). Studying distribution effect of co2 taxation 
on Iranian household expenditure-input-output approach. Quarterly Journal of Applied 
Theories of Economics, 7(1), 239-264. (In Persian). 

Bazzazan, F; & Karbasi Vayghan, S. (2022). Price Effects of Carbon Dioxide Tax 
on Development Path. Iranian Economic Development Analyses, 8(1), 175-198. (In 
Persian). 

Boulding, K. (1973). The economics of the coming spaceship earth. HE Daly 
Towards a steady state economy, San Francisco WH Freeman and Company. 

Chang, N; & Han, C. (2020). Cost-push impact of taxing carbon in China: A price 
transmission perspective. Journal of cleaner production, 248, 119194.  

Chang, N; & Han, C. (2022). A hybrid instrument for China's post-2020 mitigation 
commitments: A sectoral coverage perspective. Journal of Cleaner Production, 332, 
130033.  

Chen, Q; Zha, D; & Salman, M. (2022). The influence of carbon tax on CO2 
rebound effect and welfare in Chinese households. Energy Policy, 168, 113103.  

De Bruin, K; & Yakut, A. M. (2019). The effects of an incremental increase in the 
Irish carbon tax towards 2030. ESRI Working Paper, No. 619. 

Dehghan Benadkuki, F; & Nasrollahi, Z. (2020). The Effect of Industrial Activity 
Growth on Pollution in Yazd Province: a Regional Input-Output Approach. Urban 
Economics, 5(2), 123-134. (In Persian). 

Diluiso, F; Annicchiarico, B; Kalkuhl, M; & Minx, J. C. (2020). Climate actions 
and stranded assets: The role of financial regulation and monetary policy. CEIS 
Working Paper, No. 501. 

Jahangard, E; Banooei, A. A; Faridzad, A; Barkhordari, S; Amadeh, H; & Doudabi 
Nezhad, A. (2019). The Double Dividend Hypothesis for Iran Economy: Modeling 

https://epprjournal.ir/en
https://epprjournal.ir/en
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3658126
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3658126


 

 

104 

ب 
رس

ر
 ی

مال
اه 

ایگ
ج

ت
یا

 
ش

بخ
ر 

ن ب
رب

ک
ها

 ي
اد

ص
اقت

 ي
در 

اد
ص

اقت
 / 

...
زان

بزا
مه 

اط
و ف

ي 
ور

 فد
یما

ش
 

   
 

 
   

   
 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
  

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

  
   

 
 

Carbon Taxes with a CGE Model. Journal of Energy Planning and Policy 
Research, 5(3), 7-31. (In Persian). 

Ernst, A; Hinterlang, N; Mahle, A; & Stähler, N. (2022). Carbon pricing, border 
adjustment and climate clubs: An assessment with EMuSe. Deutsche Bundesbank 
Discussion Paper, No. 25/2022. 

Garidzirai, R. (2020). Time series analysis of carbon dioxide emission, population, 
carbon tax and energy use in South Africa. International Journal of Energy Economics 
and Policy, 10(5), 353-360. 

Guo, J. E; Zhang, Z; & Meng, L. (2012). China’s provincial CO2 emissions 
embodied in international and interprovincial trade. Energy Policy, 42, 486-497. 

Haghshenas, M; Moayedfar, R; Sharifi, A; & Farahmand, S. (2022). Economic-
environmental consequences of reforming fossil fuel subsidies using RICE model in 
the MENA region countries by 2100 horizon. Iranian Journal of Economic 
Studies, 10(2), 411-439.  

Husaini, D. H; Puah, C. H; & Lean, H. H. (2019). Energy subsidy and oil price 
fluctuation, and price behavior in Malaysia: A time series analysis. Energy, 171, 1000-
1008.  

Institute for International Energy Studies. (2015). hydrocarbon balance sheet. (In 
Persian). 

Statistical Center of Iran. (2006), Industry Survey. (In Persian). 
Statistical Center of Iran. Input-output table, 2015. (In Persian). 
Jabbari, A; Moradkhani, N; & Ghazal, F. (2017). Investigating of Applying the 

Green Taxes on the Carbon Dioxide Emitter Energy Carriers and Its Double Dividend 
in Iran's Economy. Journal of Economics and Modelling, 8(31), 125-147. (In Persian). 

Jahangard, E; Banoe, A. A; Barkhordari, S; Amadeh, H; & doudabi nezhad, A. 
(2019). Comparison of Economic Effects of Carbon Taxes and Energy Taxes on Iran's 
Economy: A Computable General Equilibrium approach. Iranian Energy Economics, 
8(30), 61-92. (In Persian). 

Kay, D; & Jolley, G. J. (2023). Using input–output models to estimate sectoral 
effects of carbon tax policy: Applications of the NGFS scenarios. American Journal of 
Economics and Sociology, 82(3), 187-222. 

Khodbakhshi, A; Roustaei, S. (2022). Modeling the effects of indirect taxes on the 
welfare of income deciles in Iran using computable general equilibrium (CGE). 
Economic modeling, 16(59), 33-50. (In Persian). 

Lin, B; & Jia, Z. (2018). The energy, environmental and economic impacts of 
carbon tax rate and taxation industry: A CGE based study in China. Energy, 159, 558-
568.  

https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4201915
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4201915


 

 

105 

ي 
ها

ل 
حلی

ت
ي 

اد
ص

اقت
ان

یر
ه ا

سع
تو

/ 
ره 

دو
هم

د
ره 

شما
 ،

1
ی 

یاپ
ه پ

مار
 ش

،
25 ،

هار
ب

و  
ان

ست
تاب

 
14

03
 

    
 

 
   

   
   

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
 

 

Liu, M; Chen, X; Zhang, M; Lv, X; Wang, H; Chen, Z; ... & Zhang, S. (2020). 
End-of-life passenger vehicles recycling decision system in China based on dynamic 
material flow analysis and life cycle assessment. Waste Management, 117, 81-92. 

Ma, N; Yin, G; Li, H; Sun, W; Wang, Z; Liu, G; & Xie, D. (2022). The optimal 
industrial carbon tax for China under carbon intensity constraints: A dynamic input–
output optimization model. Environmental Science and Pollution Research, 29(35), 
53191-53211. 

Islamic Parliament Research Center of the Islamic Republic of Iran. (2016). 
updated Input-output table. (In Persian). 

Mardones, C; & Flores, B. (2017). Evaluation of a CO2 tax in Chile: Emissions 
reduction or design problems? Latin American Research Review, 52(3), 334-343.  

Miller, R. E; & Blair, P. D. (1985). Input-output analysis: foundations and 
extensions. Englewood Cliffs, New Jersey. 

Miller, R. E; & Blair, P. D. (2009). Input-output analysis: foundations and 
extensions. Cambridge university press. 

Ministry of Energy, Energy Balance of the country. (2015). (In Persian). 
Nakano, S; & Washizu, A. (2022). A study on energy tax reform for carbon pricing 

using an input-output table for the analysis of a next-generation energy 
system. Energies, 15(6), 2162.  

O’Connor, R; & Henry, E. W. (1975). Input-output Analysis and Its Applications. 
Hafner. 

Rocchi, P; Serrano, M; & Roca, J. (2014). The reform of the European energy tax 
directive: Exploring potential economic impacts in the EU27. Energy Policy, 75, 341-
353. 

Seyyed Nejad Fahim, S; eghdami, E. (2011). Green tax in the path of sustainable 
development. Economic journal, 11(3), 91-100. (In Persian). 

Sheykhpour, M; Mirzaei, H. R; Nabieyan, S; & Zare Mehrjerdi, M. R. (2023). 
Investigating the effect of carbon tax on production and employment and comparing 
with fuel tax in the industry sector. Quarterly Journal of Quantitative Economics. (In 
Persian). 

Sotoodenia Karani, S; Ahmadi Shadmehri, M. T; Razmi, S. M; & FahimiFard, S. 
M. (2020). Studying the effect of green tax on Iran’s energy consumption and social 
welfare using recursive dynamic computable general equilibrium (RDCGE) model. 
Economic Growth and Development Research, 10(40), 34-15 .(In Persian). 

Van Seventer, D. (2021). An economy-wide perspective on aspects of electricity 
supply in Myanmar. WIDER Working Paper, No. 2021/62. 



 

 

106 

ب 
رس

ر
 ی

مال
اه 

ایگ
ج

ت
یا

 
ش

بخ
ر 

ن ب
رب

ک
ها

 ي
اد

ص
اقت

 ي
در 

اد
ص

اقت
 / 

...
زان

بزا
مه 

اط
و ف

ي 
ور

 فد
یما

ش
 

   
 

 
   

   
 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
  

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

  
   

 
 

Wang, Q; Hubacek, K; Feng, K; Wei, Y. M; & Liang, Q. M. (2016). Distributional 
effects of carbon taxation. Applied energy, 184, 1123-1131. 

Wattanakuljarus, A. (2021). Diverse effects of fossil fuel subsidy reform on 
industrial competitiveness in Thailand. Eurasian Economic Review, 11(3), 489-517.  

World Bank Group. (2016). The Cost of air Pollution: Strengthening the Economic 
Case for Action. 

Xue, M. M; Liang, Q. M; & Wang, C. (2019). Price transmission mechanism and 
socio-economic effect of carbon pricing in Beijing: A two-region social accounting 
matrix analysis. Journal of cleaner production, 211, 134-145.  

Zhang, Y; Shi, X; Qian, X; Chen, S; & Nie, R. (2021). Macroeconomic effect of 
energy transition to carbon neutrality: evidence from China's coal capacity cut 
policy. Energy Policy, 155, 112374. 
 
COPYRIGHTS 

This license allows others to download the works and share them 
with others as long as they credit them, but they can’t change them 
in any way or use them commercially.  



 هاي اقتصادي توسعه ایرانتحلیل فصلنامهدو 
 دانشگاه الزهرا

 1403تان تابسو  بهار، 25، شماره پیاپی 1، شماره 10دوره 
 107-150صفحات 

 
 

 1تعادل عمومی پویاي تصادفی یکردبا رو هاي ارزي اقتصاد ایرانهاي خارجی بر تورم در رژیمثر شوكا
 

 5پورو انوشیروان تقی 4مزرعه آخوند یصمصام نیحس، 3پور یتهام یمرتض ،2رویا عاطفی منش
 

  09/05/1403تاریخ پذیرش:                                      08/02/1403دریافت: تاریخ 
 

 چکیده
 يارز میبر تورم در دو رژ ي خارجیهااثر شوك سهیاقتصاد باز به مقا یتصادف يایپو یمدل تعادل عموم کیمقاله با استفاده از  نیا

هر دو  در يشوك ارز دهدیمطالعه نشان م نیا جیپرداخته است. نتا 1368 - 1401دوره  یط رانیدر اقتصاد ا شدهتیریثابت و شناور مد
 كشوبررسی اثرات داده است.  شیافزا يکمتر زانیثابت، تورم را به م يارز میتورم شده است و تحت رژ شیمنجر به افزا يارز میرژ

 میدر رژ هکیدرحال ؛تورم شده است شیمنجر به افزا شدهتیریشناور مد يارز میدر رژ این شوك دهدیمی نیز نشان المللنیب يهامیتحر
به دلیل مداخله بانک مرکزي با هدف تثبیت نرخ ارز، اثرات شوك تا حد زیادي از بین رفته و حتی در لحظه شوك تورم کاهش ثابت  يارز

نشان  جیتاشده است. ن سهی، مقاشدهتیریمد ثابت و شناور يارز میبر تورم تحت دو رژ یاثر شوك پول نیمطالعه همچن نیدر ایافته است. 
 دتریشد هشدتیریشناور مد میاثر در رژ نیتورم شده و ا شی، منجر به افزاشدهتیریثابت و شناور مد میتحت هر دو رژ یشوك پول دهدیم

هاي خارجی را تورمی در اثر شوكتوان نتیجه گرفت که در رژیم ارزي ثابت مقام پولی توان بالاتري در کنترل نوسانات بنابراین میاست؛ 
ر شرایط که این امر د استدارد. البته باید توجه داشت که از الزامات انتخاب رژیم ارزي ثابت دسترسی بانک مرکزي به ذخایر ارزي مکفی 
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 1مقدمه
و نوسانات آن  کندیم فایکشور ا کی يانداز اقتصاددر شکل دادن به چشم یاساس ینرخ ارز نقش

موجود  يرزا میبسته به رژاثرات،  نیا تی، ماهحالنیبر نرخ تورم داشته باشد. باا یقابل توجه ریتأث تواندیم
 ای گریارز د کیکشور به  کیواحد پول  ،2ي ارزي میخکوبهامیرژ در .متفاوت است یطور قابل توجهبه

 گرید يسو در. کنندیحفظ نرخ ثابت مداخله م يفعالانه برا يمرکز يهااز ارزها متصل است و بانک يسبد
هاي عرضه و تقاضا تا بر مبناي مکانیزم شودیمداده بازار اجازه  يروهاینرخ ارز شناور به ن میرژو در  فیط

ه و ب کنندیندرت در بازار ارز دخالت مبه يمرکز يهابانک ي ارزي،هامیرژدر این  .نرخ ارز را تعیین نمایند
فرد خود را ارائه منحصربه يهاها و فرصتچالش می. هر رژدهندیم لیتعد يبرا يشتریارز فرصت ب يهانرخ

 يهاشده توسط بانک به کار گرفته يهايو استراتژ یاقتصاد جهان يایپو تیه ماهکنندکه منعکس دهدیم
 .آن است تیهدا يبرا يمرکز

تخاب رژیم ارزي در قرن گذشته بین دو رژیم استاندارد طلا (رژیم ثابت) و رژیم شناور (پول اعتباري) ان
، ینیبشیپولی قابل پ يهااستیپیروي از سقرار داشت. در آن زمان باور رایج این بود که رژیم ارز ثابت با 

شناور  رژیم و یکپارچگی مالی را به دنبال خواهد داشت و گذار از نظام استاندارد طلا به هامتیثبات ق
 خاصدر شرایط  در بعضی کشورها رژیم شناور البته. خواهد شد کشورهادر پولی و مالی عدم ثبات  موجب
نشان رژیم شناور بین جنگ جهانی اول و دوم  استفاده از . تجربهشد اجرا مالی يهاجنگ و بحرانمانند 

، 3نرکس( را به دنبال داشته استارزش پول  تضعیفبازي، فقر و ناشی از سفته یثباتیکه این رژیم ب دهدیم
سیستم این  شدیگردید و تصور م 1944در سال  4خلق سیستم برتون وودزدیدگاه موجب ). این 1944

 را خواهد داشت. البته پذیري و استقلالانعطافنظیر شناور رژیم ارزي  استاندارد طلا ومزایاي ترکیبی از 
ها را در حالت تعادل قرار دهد، هاي برابري که تراز پرداختنرخ پیدا کردندریافتند که  جیتدرکشورها به

) نکته جدیدي را در مورد رژیم ارزي شناور 1944در پاسخ به باور رایج نرکس ( 5است. فریدمن امر دشواري
مطرح نمود. بر اساس نظر فریدمن، شناور بودن نرخ ارز امتیازاتی نظیر استقلال پولی، مصون بودن از 

 با مطرح 6ماندل .)1953هاي واقعی و مشکلات کمتر در مکانیزم تعدیل را به همراه دارد (فریدمن، شوك
). بر اساس این تحلیل همچنین 3196 کردن بحث تحرك سرمایه، تحلیل فریدمن را بسط داد (ماندل،

هاي اسمی و حقیقی و درجه تحرك ، انتخاب بین نظام ثابت و شناور نرخ ارز، به منشأ شوك7نظریه فلمینگ
 )1962سرمایه بستگی دارد (فلمینگ، 

                                                                                                                                           
 يهامیژتحت ر رانیدر ا ينرخ ارز بر نرخ تورم و رشد اقتصاد ریتاث یبررس«نامه با عنوان این مقاله برگرفته از پایان. 1

 نویسندگان در دانشگاه شهید بهشتی است.)» DSGEی (تصادف يایپو یدر چارچوب مدل تعادل عموم يارز
 شوند.می بنديهاي ارزي میانه طبقهپذیر (شناور) و رژیمبندي کلی در سه گروه ثابت (میخکوب)، انعطافهاي ارزي در یک تقسیمرژیم. 2

3. Nurkse 
4. Bretton-Woods  
5. Friedman 
6. Mundell 
7. Fleming 
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 یک هب ، براي حفظ ثبات اقتصادينندیگزیبرم رامیخکوب  ارزي رژیم که کشورهایی تجربیطور به
 در این اقتصادها توسعه نهادهاي مالی و سیاسی ضرورت و دارند نیاز اسمی) ارز نرخ یا اسمی (تورم لنگر

 يهامیرژي حقیقی قرار دارند، اغلب هاشوكکشورهایی که بیشتر در مواجهه با  کهیدرحالکمتري دارد؛ 
، 1رستس( شودیمکنند و در این کشورها نقش نهادهاي مالی و سیاسی بسیار پررنگ شناور را انتخاب می

2007.( 
ي رژیم ارزي میخکوب در کشورهایی که نهادهاي اقتصادي و سیاسی ضعیف دارند این امکان ریکارگبه
مند هرهاند) به آن میخکوب کردهي پولی یک کشور باثبات (که پولشان را بهااستیسکه از  کندیمرا فراهم 

ان که هم ي آنهانهیهزي پولی یک کشور باثبات در مقابل هااستیسشوند. البته باید مزایا تبعیت از 
ي پولی با نیازهاي داخلی کشوري است که نرخ ارزش را میخکوب کرده، مورد هااستیسنامتناسب بودن 

ارد، فارغ ي دترنییپاپول ملی به پول کشوري که تورم کلی میخکوب کردن  صورتبهاما ؛ سنجش قرار گیرد
 هامتیقاز اینکه تورم ناشی از کسري بودجه دولت باشد و یا ناشی از تصمیمات بخش خصوصی در تعدیل 

ی ملزم کردن نوعبهزیرا صرف اعلام سیاست میخکوب نرخ ارز ؛ و دستمزد، به مهار تورم کمک خواهد نمود
 .)1995، 2ي انبساطی شدید پولی است (آبسفیلد و راگافهااستیسابر اتخاذ دولت براي مقاومت در بر

کشورهایی که از رژیم ارزي  دهدیم) نشان 2002( 3این، نتایج مطالعه گاش و همکارانبرعلاوه
ي ارزي میانه نظیر رژیم میخکوب خزنده یا هامیرژدر مقایسه با کشورهایی که  کنندیممیخکوب تبعیت 

ي ترقیدقي بندطبقهبا  هاآن. همچنین کنندیمي را تجربه ترنییپاي تورم هانرخدارند،  شدهتیریمدشناور 
 نیترنییپا 4ي ارزي کردند، به این نتیجه رسیدند که کشورهاي با رژیم ارزي میخکوب سختهامیرژکه از 

رخ ن رتریپذانعطافي ارزي هامیرژي ارزي میخکوب نیز در مقایسه با هامیرژو سایر  اندداشتهنرخ تورم را 
 ).2007ي دارند (ستسر ترنییپاتورم 

) ثابت( شدید میخکوب ارزي رژیم کشور ارزي رژیم اسلامی انقلاب پیروزي از در اقتصاد ایران تا پیش
 1381نیز رژیم ارزي کشور میخکوب بوده است. از سال  1381تا سال  اسلامی انقلاب پیروزي از پس .بود

 رغمهبتغییر کرد و  شدهتیریمدي نرخ ارز، رژیم ارزي کشور به شناور سازکساناجراي سیاست یو پس از 
) قانون برنامه 81) قانون برنامه چهارم توسعه و ماده (41ضرورت حمایت از قاعده آربیتراژ و رعایت ماده (

د شاخلی و خارجی تعدیل کمتر از میزان اختلاف تورم د مراتببهپنجم به دلیل ترس از شناوري، نرخ ارز 
 هامتیقي خارجی به داخلی شد. لازم به ذکر است بررسی روند هامتیقاین امر منجر به کاهش نسبت  که

اقتصاد  1380که طی دهه طوري؛ بههاستمتیقطی این دهه حاکی از رشد مداوم و فزاینده سطح عمومی 
با وجود اعلام رژیم  1390دهه  ابتداي ازست. درصد مواجه بوده ا 15متوسط با تورم حدود  طوربهایران 

ات ی، کاهش صادرالمللنیب هايتحریم تشدید دلیل در قوانین بالادستی، اما به شدهتیریمدارزي شناور 

                                                                                                                                           
1. Setser 
2. Obstfeld & Rogoff 
3. Ghosh et al.  
4. Hard Peg 
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کاغذي،  ارز به درآمدهاي ارزي به کشور و کاهش دسترسی بانک مرکزي وانتقالنقلنفت و محدودیت در 
ناگزیر به انتخاب رژیم چند  را به افزایش گذاشت و این امر دولت شکاف نرخ ارز رسمی و غیررسمی رو

 ).1394ي مصارف ارزي کشور نمود (عاطفی منش بندتیاولونرخی ارز و 
 تحولات نیرا تجربه کرده است. ا يتحولات متعدد رانیا يارز میچهار دهه گذشته تاکنون، رژ یدر ط

 راتییبا وجود تغاست و  ارز بوده نرخ شدن بخکویمو  يشناور ی ازسطوح نبی مداوم حرکتدهنده نشان
امر برگرفته از  نینرخ ارز وجود داشته است. ا يساز خکوبیاز م یهمواره سطح ،يارز میدر رژ یاعلام

ترل کن يبرا يعنوان ابزاراستفاده از نرخ ارز به يبرا ياقتصاد تیریمد يهاو نگرش يساختار يهاتیمحدود
 یصورت مستمر از سطحبه رانیدر ا يارز میعوامل باعث شده است که رژ نیتورم در کشور است. در واقع ا

ار تورم و فش ينرخ بالا توانیتحولات م نیا یاصل لیدلا از کند. رییتغ خکوبیماز  یشناور به سطح از
رس از ت ي واقتصاد ثباتحفظ  يبرا يزارعنوان ابنرخ ارز بهاستفاده از  ،اسمی ارز نرخبر  ی و مستمرشیافزا

و  یناگهان يهاشوكمختلف،  یزمان يهااند که در بازهعوامل باعث شده نی. ارا نام برد ي ارزشناور
 يهامقام اریدر اخت يکاهش منابع ارز بهها شوك نیا که کشور رخ دهد یدر نرخ ارز رسم ریناپذاجتناب

 اند.شدهمنجر  یپول
ارجی ي خهاشوكبه دنبال بررسی آن است که با توجه به شرایط اقتصاد ایران که در معرض  هقالم نیا

) حائز اثرات تورمی کمتري خواهد بود. به همین شدهتیریمدقرار دارد، کدام رژیم ارزي (ثابت و شناور 
در چارچوب  شدهتیریمدثابت و شناور  يارز يهامیبر تورم تحت رژ ي خارجیهاشوكتغییرات اثر منظور 

بررسی و مقایسه خواهد شد. ساختار مقاله به این ترتیب  )DSGE( 1یتصادف يایپو یمدل تعادل عموم
و سپس در بخش دوم روند مطالعات پیشین  شودیماست که ابتدا مبانی نظري ارتباط نرخ ارز با تورم بیان 

 برحسبی تحقیق شناسروش. بخش سوم ردیگیمدر دو بخش مطالعات خارجی و داخلی مورد بررسی قرار 
 هتج . در بخش چهارمشودیمي اقتصاد ایران معرفی هایژگیومدل تعادل عمومی پویاي تصادفی بر مبناي 

 زمانی سري هايداده ارز، نرخ اثر يسازهیشب هدف با ایران اقتصاد براي مدل پارامترهاي کردن کالیبره
گرفت. در بخش آخر نتایج حاصله از نمودارهاي واکنش آنی مورد  خواهد قرار استفاده مورد 1401تا  1368

 ارزیابی و تحلیل قرار خواهد گرفت.
 

 ارتباط نرخ ارز با تورم ينظر یمبان
ثر . اشودیو تورم منتقل م یداخل يهامتیبر ق میرمستقیو غ مینرخ ارز از دو کانال مستق شیافزا

ال و به دنب یواردات يهاشدن نهادهگران قیاز طر یداخل يهامتیق ینرخ ارز بر سطح عموم شیافزا میمستق
است  یدر حال نی. اردیپذیصورت م یواردات يهاکالا یینها متیق شیافزا زیو ن دیتول يهانهیهز شیآن افزا

 يالاهاک يتقاضا برا شیافزا قیاز طر یداخل يهامتیق ینرخ ارز بر سطح عموم شیافزا میرمستقیکه اثر غ
 شیعوامل ضمن افزا نیا کهيطورهب دهد،یصادرات رخ م شیو افزا یواردات يکالاها نیعنوان جانشبه یداخل

                                                                                                                                           
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium 
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 نیدستمزدها خواهد شد. بد شیکار را بالا برده و منجر به افزا يروین يبرا اتقاض ،داخلی يکالاها متیق
طح س شیو دستمزدها افزا داخلی يکالاها متیق شینرخ ارز از کانال افزا شیافزا میرمستقیاثر غ بیترت

 .و تورم را به دنبال خواهد داشت هامتیق یعموم
 نی) از رابطه ب1980ش (داده شده است. دورنبو حیتوض 1نرخ ارز و تورم توسط دورنبوش نیب رابطه
. ه استصحبت کرد یداخل دیواردات و کانال تول نیگزیاز حجم واردات، جا یداخل يهامتینرخ ارز و ق

 لی) تکم1998( 3و گلمن )، بروکس1996( 2و مونتیلمثل آگنر  يدورنبوش بعدها توسط افراد يمطالعه
 عاتمطالکه در  کندیرا ذکر م متیچهار کانال انتقال اثر نرخ ارز بر ق یطورکل) به1996( لیشد. آگنر و مونت

 :تکرار شده است شیکماب زین يبعد
بادله قابل م يو کالاها یواردات نیگزیجا يکالاها متیبر ق ماًیمستق تواندینرخ ارز در اقتصاد باز م .1

 .بگذارد ریتأث
 یواردات يهانهاده متیق قیرا از طر یداخل يکالاها متیق میرمستقیطور غبه تواندینرخ ارز م .2

 .دهد شیافزا
 يهاتمیبگذارد و ق ریتأث یداخل يگذارمتیبر ق تواندیارز م متیق تینوسانات نرخ ارز و عدم قطع. 3

 .دهد شیرا افزا يگذارهیو سرما یداخل
داده و در فاز بعد  شیافزا یواردات يکالاها متیق شیافزا قینرخ ارز دستمزدها را از طر تیدرنها .4

 .شودیمنجر م هامتیق شیبه افزا
فارغ از منبع تغییرات نرخ ارز و زمان اثرگذاري آن، گذر نرخ ارز به  کندیم) عنوان 2000( 4تیلور

پول  ، کاهش ارزشکندیموضعیت تورمی اقتصاد وابسته است. زمانی که یک اقتصاد تورم بالایی را تجربه 
که وقتی اقتصاد با تورم کمی مواجه باشد، کاهش ارزش ، درحالیدهدیمارز را افزایش  نرخملی درجه عبور 

) عنوان کردند 2018( 5فوربس و همکاران نیهمچنل ملی به میزان کمتري در تورم بازتاب خواهد داشت. پو
نشان دادند تغییرات تقاضاي  هاآني بر تورم مهم است. اثرگذاري ارزي در میزان هاشوكایجاد  منشأکردند 
 .دهندیمار ي سیاست پولی داخلی از طریق اثر بر نرخ ارز، تورم را تحت تأثیر قرهاشوكکل و 

فاوت مت تواندیمي ارزي مختلف هامیرژالبته باید توجه داشت که اثر تغییرات نرخ ارز بر تورم تحت 
ز نرخ ارثبات تا  کندیدر بازار ارز دخالت مارز  دوفروشیخربا  يبانک مرکزباشد. در رژیم ارزي میخکوب، 

بر  تواندیمداخلات م نیا. کندیخود استفاده م يارز ریاز ذخا ي ثابتهانرخو براي دفاع از  را حفظ کند
اگر ارزش پولی ملی کاهش یافته باشد، بانک مرکزي اقدام به خرید ارز  براي مثالبگذارد.  ریعرضه پول تأث

                                                                                                                                           
1. Dornbusch 

2. Agénor & Montiel 

3. Brooks & Gelman 

4. Taylor 

5. Forbes et al. 
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که این امر منجر به افزایش عرضه پول  دینمایمکند و به ازاي آن پول داخلی به اقتصاد تزریق مازاد می
 .خواهد شد هاتمیقداخلی و افزایش 

 ودشیم نییبازار تع يروهای، نرخ ارز توسط نشدهتیریشناور مد ارزي میدر رژاین در حالی است که 
ت و به سطح ثاب کندیمداخله م در بازار ارز دامنه نوسانات نرخ يرگذاریمنظور تأثفقط به يو بانک مرکز

طور آزادتر تا نرخ ارز به شودیاجازه داده م ،میرژ نیدر ا يشوك ارز کیندارد. هنگام وقوع  يتعهدنرخ ارز 
کالاها و خدمات  يهامتیق يفور شیمنجر به افزا تواندیم کاهش ارزش پول ملی رونیازا ؛شود میتنظ

 يهاوكش میبازار منجر به انتقال مستق يروهایتطابق با ن يانعطاف در اجازه دادن به نرخ ارز برا شود. یواردات
اور نرخ ارز شن میرژ کیتورم در  یکل شیمنجر به افزا تواندیم فرایند نیا و شودیم یداتبه تورم وار يارز
 شود. شدهتیریمد

 
 پیشینه پژوهش

 استفاده رژیم مختلف ارزي با بررسی آثار شوك نرخ ارز بر متغیرهاي کلان اقتصادي تحت با رابطه در
) مطالعات متعددي صورت گرفته است که در ادامه به DSGEتصادفی ( پویاي عمومی تعادل الگوي از

 اشاره خواهد شد. هاآنترین مهم
 

 مطالعات خارجی .1
ي هامیرژتورم با تمرکز بر نقش  کنندهنییتععوامل  ریتأث) در مطالعه خود به بررسی 2004( 1تاریروتاس

تدریجی از یک رژیم کنترل نرخ ارز (تا سال  صورتبهارزي در کشور تانزانیا پرداخته است. رژیم ارزي این کشور 
نشان  1995تا  1967ي فصلی هاداده) تغییر کرده است. وي با استفاده از 1986) به یک رژیم آزاد (از سال 1958

ي بر تورم داشته است. از تريقونرخ ارز بازار موازي در مقایسه با نرخ ارز رسمی، اثر  1990تا اوایل دهه  دهدیم
ي انقباضی مالی و پولی، اصلاحات ارزي و بهبود آهسته اما تدریجی در نرخ هااستیس 1985تا  1970ه اواخر ده

نقش داشته باشند. وي نتیجه  1993-2002ي هارشد تولید ناخالص داخلی ممکن است در کاهش تورم طی سال
در مقابل موجب انحراف و تخصیص و  اندبوده مؤثرارز در مهار تورم  شدهکنترلي هانرخمطالعه وي نشان داد که 

 .اندشدهدر زمان کسري بودجه دولت  ژهیوبهناکارآمد منابع 
 سیاییآ رنوظهو يهادقتصادر ا پولی سیاست مختلف عداقو مقایسه ) به2005( 2رانهمکاو  کسدورو

ارز  خنر نتقالیا ثرا سرعت چنانچه که ه استداد ننشا نتایجاند. پرداخته DSGE يلگوا یکاز  دهستفاا با
 .ستا استیس نیبهتر مبادلهرقابلیغ يکالاها قیمت تثبا سیاست ،باشد بالا

 کوچک زبا دقتصاا کـیارز در  خرـن تاناـنوسو  ولیـپ تـسیاس سیربر هـب )2005( 3موناسلیو  گالی
 عنو سهاز  ر،منظو بدین. اندرداختهپ نیااگرمطلوبیت هفار تابعو  وکالو قیمت چسبندگی لمداز  دهستفاا با

                                                                                                                                           
1. Rutasitara 
2. Devereux et al. 
3. Gali & Monacelli 
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 همچنینکننده و مصرف قیمت شاخصو  خلیدا رمتو تحت رتیلو دـعاقو املـش ولیـپ تـسیاس دـعاقو
عنوان به خلیدا رمتو يگذارهدف که ه استداد ننشا نتایج. نداهدکر دهستفاا ثابتارز  خرـن دنرـک بمیخکو
 .گرددیم هاارخانو فاهیر نیاز کاهش به منجرو  دهبو بهینه تـسیاس

در  DSGE با استفاده از یک مدل ي بهینهارز میانتخاب رژ یبه بررس يامقاله) در 2006( 1برگر
این مطالعه در شرایطی که عرضه پول در داخل یک  يهاافتهی. بر اساس اقتصاد کوچک باز پرداخته است

؛ ودشینمافزایش رفاه  کشور با نوسانات زیادي مواجه باشد، اتخاذ سیاست پولی در رژیم ثابت، منجر به
دارد. در شرایطی که نرخ ارز اثر کمی بر  به همراهتغییر رژیم از شناور به ثابت افزایش مصرف را  کهیدرحال

 تقاضا داشته باشد، با تغییر رژیم شناور به ثابت (با فرض چسبندگی قیمت) رفاه افزایش خواهد یافت.
هاي ترکیبی، رژیم ارزي ثابت، تورم و رشد در کشورهاي داده) با استفاده از مدل 2008( 2دي گراو و اشنبل

) مورد 1998-2004) و تورم پایین (1994-1997اروپایی مرکزي و جنوب شرقی را در دو مقطع تورم بالا (
تورم در کشورهاي با رژیم ارزي میخکوب  1994-1997نشان داد در دوره  هاآناند. نتایج مطالعه بررسی قرار داده

ر هر د نیهمچن است. ترنییپای فروشعمدهو  کنندهمصرفي شناور، بر مبناي هر دو شاخص هامیرژدر مقایسه با 
 ي در پایین آوردن تورم و رشد حقیقی داشته است.معناداردو مقطع زمانی، رژیم نرخ ارز ثابت اثر 

رژیم ارزي  بنتخااتعادل عمومی پویاي تصادفی به  يلگواز ا دهستفاا اـ) ب2010( 3رانهمکاو  ینیبات
 یمدر دو رژ خلیدا رمتو يگذارهدف قاعده تیلور با مطالعه ین. در ااندرداختهپ هند داـقتصا ايرـب مناسب
 ست. نتایجا هشد مالی مقایسهبا دو الگوي بدون شتاب مالی و با شتاب  شدهتیریمد ورشناو  ورشناارزي 
 کهدرحالی. ستابیشتري  فاهیر نیازداراي  ،خلیدا رمتوارز و  يگذارهدف عداقو تحت کهدهد یم نشان
 کمتري دارد. اهیـفر ناـیارز ز خنر با ترکیبی هقاعد

ي نرخ ارز در عربستان به بررسی انتخاب هااستیس) در مطالعه خود با عنوان تورم و 2013( 4فاکیه
رژیم ارزي مناسب براي این کشور پرداخته است. وي نشان داد با توجه به اینکه عربستان از رژیم نرخ ارز 

، بحران مالی آمریکا بر تورم عربستان اثر منفی داشته و منجر به تعویق تصمیم کشورهاي کندیمثابت تبعیت 
ي هادادهو  OLSبا استفاده از روش  رونیازااي پذیرش ارز واحد شده است. شوراي همکاري خلیج فارس بر

سري زمانی نشان داد رژیم ارزي ثابت براي عربستان مناسب نیست. همچنین براي شناسایی رژیم ارزي 
 مناسب براي عربستان نباید فقط متغیر تورم را مدنظر قرار داد و باید به متغیرهاي دیگر نظیر افزایش قیمت

 یهاتحاد که ایجاد گرفت نتیجه ي صادرات و واردات و نرخ ارز نیز توجه نمود. علاوه بر این ويهامتیقنفت، 
 يهاجنبه آن باید ایجاد براي اما بود، خواهد مفید خلیج فارس همکاري شوراي عضو براي کشورهاي پولی
 ی قرار داد.دقیق مورد بررس طوربهرا  عضو کشورهاي سایر و عربستان اقتصاد دیگر

                                                                                                                                           
1. Berger 
2. De Grauwe & Schnabl 
3. Batini et al. 
4. Fakieh 
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یک  ايبر مناسبارزي  میرژ یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی،از  دهستفاا با )2014( 1يلابرا
 يهامیرژ اگرچهرا مورد بررسی قرار داده است. نتایج مطالعه حاکی از آن است  کوچکو  زبا اقتصاد نفتی،

 نجریا به توجه با مااو با رفاه بالاتري همراه است،  کندیمرا فراهم  هاشوكی نیبشیپامکان  ورناـــشارزي 
همچنین نتایج . نیست مناسب نفتی يهارکشو رژیم شناور براي ،هارکشو ینا مالی يهادنها و شرایط پولی

از میخکوب شدن  ترمناسببراي کشورهاي نفتی میخکوب شدن به سبدي از ارزها  دهدیممطالعه نشان 
 به یک ارز خاص است.

 يهارکشو وهگردو  ايبرارز  خرـن زيساورشناو  رعتباا سیربر به )2015( 2ارفوجیوو  یسداو
ه داد ننشا هاآنمطالعه  ایجـنت. اندرداختهپ 2010الی 1998 مانیدوره ز طی افتهیتوسعه و توسعهدرحال

که براي درحالی ،بیشتري همراه است اعیـجتما هاـفر با رموـت يگذارهدف ،بسته دقتصاا یک ايبر که است
 اعتبارکه  هاییرکشودر  همچنین. ستتر اارز مطلوب خرـن يگذارهدف ،بالا رتتجا با حجمو  زبا دقتصاا

 .ستا بیشتر بمیخکو يارز استفاده از رژیمه ـب لـتمای، است ترنییپا يمرکز بانک
زننده میانگین گروهی به بررسی ارتباط بین ) با استفاده از روش تخمین2022( 3اولامید و همکاران

هاي کشور عضو جامعه توسعه آفریقاي جنوبی طی سال 13ثباتی نرخ ارز، رشد اقتصادي و نرخ تورم در بی
 رثباتی نرخ ارز و تشدید تورم، رشد اقتصادي ددهند با افزایش بیاند و نشان میپرداخته 2018-2008

 کند.کشورهاي مورد مطالعه کاهش پیدا می
-2021کشور طی دوره  139ي مالی را بر تورم در هاشوك ریتأثي امطالعه در )2023( 4سویک و ژو

ي سیاست مالی بر تورم به هاشوك ریتأثنشان داده است که  هاآناند. نتایج مطالعه بررسی کرده 1970
ولی، رژیم نرخ ارز و قوانین مالی در زمان شوك بستگی دارد. فضاي مالی، شرایط اقتصادي، نوع سیاست پ

ي بیشتري در برابر ریپذانعطاف، مندقاعدهي گذاراستیسو  ریپذانعطافي ارز هانرخدریافتند که  هاآن
 .کندیمي تورمی ایجاد هاشوك

 یی، توانامیخکوب يارز يهامیرژ دراند که ي نشان دادهامطالعه) در 2023( 5همکارانجمیل و 
د محدو نرخ ارزحفظ ضرورت ثبات و  لیممکن است به دل یو مال یپول يهااستیسدر اجراي  گذاراناستیس

 يهامیرژ در. این در حالی است که منجر شود یخارج يهاتیبه عدم تعادل و محدود تواندیماین امر شود که 
این ه دارند ک یانبساط یو مال یپول يهااستیدنبال کردن س يبرا يشتریب يآزاد گذاراناستیشناور، س ارزي
 .کند تیحما ياز رشد اقتصاد ،يگذارهیسرما قیو تشو نانیکاهش عدم اطم از طریق تواندیمامر 

 يثابت با تورم کمتر يارز يهامیاز آن است که رژ یشده حاکانجام یاغلب مطالعات خارج جینتا
، اقتصادي با شرایط اقتصاد ایران که شدهانجاماز مطالعات  کی چیهدر  است که یدر حال نیاند. اهمراه بوده

                                                                                                                                           
1. Al-Abri 
2. Davis & Fujiwara 
3. Olamide et al. 
4. Cevik & Zhu 
5. Jamil et al. 
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ي خارجی قرار دارد را مورد بررسی هامیتحر، در معرض شوك استعلاوه بر اینکه یک کشور کوچک نفتی 
 .اندندادهقرار 

 
 . مطالعات داخلی2

براي ایران به بررسی ) با استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی 1401همکاران (صیقلانی و 
ن داد پارامتر نشا هاآنمطالعه  جهینتی و افزایش نرخ ارز بر تورم و شکاف تولید پرداختند. المللنیب اثر تحریم

ه با ي در مقایساواسطهرکود تورمی، سهم کالاهاي  تیدرنهاو  ورمدر شدت تغییرات تولید و ت کنندهنییتع
ي بیشتر باشد، میزان اواسطهي وارداتی از کل نهادهاي اواسطهکالاهاي داخلی است و هرچه سهم کالاي 

 ي خارجی بیشتر است.هاشوكکاهش تولید و افزایش تورم در پی 
ي به بررسی سیاست پولی بهینه رمزي و رژیم ارزي امطالعه) در 1400خسروسرشکی و همکاران (

ي ارزي و هامیرژد بانک مرکزي از بین نشان دا هاآنمناسب با آن براي ایران پرداختند. نتایج مطالعه 
اب ي دوگانه تورم و تولید را انتخگذارهدفو سیاست پولی  شدهتیریمدسیاست پولی، باید رژیم ارزي شناور 

 کند و رژیم ارزي ثابت اگرچه تابع زیان کمتري دارد اما به دلیل ناپایدار کردن اقتصاد قابلیت اجرایی ندارد.
ي ارزي بر شکاف تولید و تورم در هاتکانه) در مطالعه خود با عنوان بررسی 1399رجایی و همکاران (

و  تایج این مطالعه حاکی از این است که تولید کل. ناندپرداخته DSGEاقتصاد ایران با استفاده از مدل 
ت دوره سسپس این اثر کاهشی شده و بعد از بی شکاف تولید در ابتدا واکنش مثبتی به تکانه نرخ ارز دارند و

 ،مدت، واکنش تورم و شکاف تورم نسبت به تکانه ارزي مثبت و شدید است. همچنین در کوتاهرودیاز بین م
 .ابدییکاهش مآن  اما در بلندمدت شدت واکنش مثبت

با استفاده از  را در بازار ارز ينوسانات نرخ ارز و مداخله بانک مرکز ری) تأث1399و همکاران ( یعباس
 ریبر سا یدر بازار ارز و انتظارات تورم یرفتار مقامات پول ریمقاله تأث نی. ااندکرده یبررس DSGEمدل 

بانک  یپول استیفشار بازار ارز در تابع س يسازبا مدل مقاله نی. در اکندیم یرا بررس ياقتصاد يرهایمتغ
رخ ارز ن يهادر مقابل شوك گذاراستیرفتار س ران،یا یتصادف يایپو یتعادل عموم يبر اساس الگو يمرکز

مطالعه شوك نرخ ارز در  نی. در اردیگیقرار م لیوتحلهیاز صادرات نفت مورد تجز یناش يارز يو درآمدها
خود را بر اساس فشار  یپول استیس ي. در مدل اول، بانک مرکزردیگیقرار م سهیدو مدل مختلف مورد مقا

نسبت  يبانک مرکز یپول استیدر تابع واکنش س تیدر مدل دوم، حساس کهیدرحال کند،یم میبازار ارز تنظ
 د،یدر تورم، تول يکه در مدل اول، شوك نرخ ارز نوسانات کمتر دهدینشان م جیاست. نتا یبه نرخ ارز اسم
 هیمدل تخل يرهایبر متغ يزمان کمتردر مدت يشوك ارز راتیو تأث کندیم جادیا يگذارهیمصرف و سرما

 ست.ا يبانک مرکز یاستیوجود فشار بازار ارز در قاعده س شتریب ییموضوع نشان از کارا نیکه ا شودیم
ي هامیرژي عملکرد برخی متغیرهاي کلان اقتصادي را با توجه به امطالعه) در 1395توکلیان و افضلی (

و شناور) و با استفاده از مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی مورد  شدهتیریمدارزي مختلف (ثابت، شناور 
 و نفتیي هاشوك مواجهه بادر  این مطالعه نشان داد تحت رژیم ارزي ثابت، تورم مقایسه قرار دادند. نتایج

ثابت ارزي  یمرژدر . سترا دارا ننوسا ارمقد بیشترینارز،  خنر شوك برابرو در  نوسانکمترین  ي،وربهره
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 ور،شناارزي  یمو در رژ شودیمو بیشترین نوسان در تولید  رمتوك ارزي منجر به کمترین نوسان در شو
 .را دارد ننوسا بیشترین رمتو

ي ارزي ثابت با تورم کمتري هامیرژبا توجه به آنکه بر مبناي نظریات اقتصادي و مطالعات تجربی، 
با تقویت فروض واقعی در الگوسازي مدل تعادل عمومی  شودیمبنابراین در این مطالعه تلاش  همراه هستند،

 شود. ترکینزدي خارجی نتایج به واقعیت هامیتحرپویاي تصادفی نظیر لحاظ نمودن اثرات 
هاي مختلف ارزي ) با هدف مقایسه قواعد پولی جایگزین متناظر با نظام1395( یصادقمحمودزاده و 

هاي وارده در قواعد مختلف سیاست پولی را اقتصادي تحت شوكبراي اقتصاد ایران، واکنش متغیرهاي 
 نکلا دقتصاا يمتغیرها بر جیرخاو  خلیدا يهاشوك تأثیر کهداد  ننشا نتایجاند. مورد بررسی قرار داده

 سیاستی هقاعد تحتها از شوك یک هر کهيطوربه ؛دارد تگیـبس پولی عداقو يهاکانال به يداریطور معنبه
 رتاـتج لـقاب بخشدو  هردر  کل تولیدو  يگذارهیسرما ترـبیش تاناـنوس هـب رـمنجارز  خرـن فدـه با رتیلو
. ستتر امتقاعدکننده ،هقاعد ینا تحتارز  خنرو  رمتو يهاواکنش اـما ،دـش دـهاخو رتاـتج رقابلیو غ

 تنوسانا با تولیدو  فمصر ،يگذارهیسرما يمتغیرهاهرچند  رم،تو يگذارهدف هدـقاع تـتحکه یدرحال
 عوـمجمدر  و ستا شدیدتر هقاعد ینا تحت قعیارز وا خنرو  رمتو يهاواکنش ماا ،ستا اهرـهم يرـکمت

 تیدرنهامورد تأیید قرار گرفت و  رموـتو  یـقعارز وا خرـن تـتثبیارز، در  خرـن فدـه با رتیلو هقاعد درـعملک
 اتخاذ نظام ارزي میانه در گذار به سمت نظام ارزي شناور آزاد به مقامات پولی پیشنهاد شده است.

 کاهشارزي بر اساس  فـمختل يهانظام ییرااـک سیربر هـب )1393( ائینیـن جلالیو  رتبا يصلو
 دقتصاا یطاشر به توجه با )DSGE( فیداـتص ياـپوی ومیـعم دلاـتع يوـلگا بـقالدر  يزـک مرکـبان ناـیز
که بر اساس معیار زیان بانک مرکزي، کارایی الگویی که بازخورد قواعد  داد ننشا نتایج. ختندداپر انیرا

، نتیجه ردیگیمسیاستی براي نرخ سود اسمی و نرخ تغییر برابري ارز را در یک اقتصاد باز کوچک در نظر 
 بت دارد.ي تورمی یا نرخ ارز ثاگذارهدفبهتري نسبت به الگوهاي 

 فهد به توجه با را ولیـپ تـسیاس براي ایران DSGE يلگواز ا دهستفاا با )1390( قریشیو  میابهر
 مددرآ كشو وزبر رتصودر  کهداد  ننشا نتایج. تحلیل نمودندارز  خرـن لرـکنت اـی رموـت خرـن لرـکنت

 رمتو خنر ل،شتغاا ،غیرنفتی تولید ف،مصر يمتغیرهادر  يکمتر ننوسا ،رمتوي ارذـگفدـه يیورسنا ،نفتی
 كشو وزبر رتصودر  لپو حجمو  لتغاـشا ف،رـمص ياـمتغیره تاناـنوس. کندیم دیجاا لپو حجمو 

که نوسانات کمتري در تورم و تولید غیرنفتی در در هر دو سناریو تقریباً یکسان است. درحالی ژي،تکنولو
 .شودیمي تورم مشاهده گذارهدفسناریو 

ي هاتیواقعدر مطالعات پیشین، مدلی را که با  شدهاستفادهي هامدلتحقیق حاضر ضمن بسط 
ر اثانتقال  يهازمیمدل مکان نیدر ااقتصادي ایران تطابق بیشتري داشته باشد را طراحی نموده است. 

در  یبخش دولت نکهیبا توجه به ااست. همچنین لحاظ شده  یتجارت خارجو بودجه دولت بر  هامیتحر
کشور، نقش  يگذارهیعنوان جزء مؤثر در سرمابه ياهیسرما يهاییتملک دارا و غالب است رانیاقتصاد ا

اظ کشور لح يدر مدل با توجه به ساختار اقتصاد یعمران يهابودجه ریلذا تأث ،دارد دیتول کیدر تحر یمهم
 شده است.
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 سازيمدل
 هايمیاقتصاد باز کوچک با لحاظ تحر کیتصادفی در چارچوب  يدر این مقاله مدل تعادل عمومی پویا

قام م يهاانتقال واکنش ریموجود در مس يهایدگیچیپ لیبه دل مورد استفاده قرار گرفته است. ياقتصاد
اقتصاد کلان بر  يلازم است کل فضا ي،اقتصاد يرهایبر متغ یو خارج یداخل يهاشوكبه دنبال  یپول

زمان مورد طور همها بهو واکنش هاشوك نیمدل شده و آثار ا يعوامل اقتصاد نهیبه ماتیاساس تصم
 )،DSGEی (تصادف يایپو یمدل تعادل عموم کی قیمهم از طر نیا در این مطالعه ذا. لردیقرار گ یبررس

 یبا فرض وجود چسبندگ و رانیاقتصاد ا يبرا دیجد نینزیاقتصاد ک مبانی قواعدبر و باز نفتی قتصاد ا
در قالب  یینها يکالاها يدکنندهیتول يهامدل شامل خانوار، بنگاه نی. اشودیم مدلو دستمزد  هامتیق

 يکالاها دکنندگانیتول ،)1983( 1کالوو متیق یبا لحاظ چسبندگ يگذارمتیو ق يبازار رقابت انحصار
مقاله  نیبود. در اخواهد  یو بخش خارج يبانک مرکز، صادرکنندگان و واردکنندگان، دولت ،ياواسطه

 و )2007( 2سون و همکارانولفبر اساس چارچوب معادلات آد یتصادف يایپو یعموم ادلتع يسازمدل
آن  تیو جامع یمقاله، گستردگ نیبرجسته مدل ا یژگیوصورت خواهد گرفت. ) 2009( 3کویو کول نیگل

 نهیبه ماتیپول تصم يکار و تقاضا يرویعرضه ن زانیبخش خانوار در خصوص مصرف، م کهينحوبه ؛است
واهد جداگانه مدل خ صورتبه یو واردات یتورم داخل يبرا دیجد نیزینک پسیلیف یمنحن نی. همچنردیگیم

بانک  بودجه دولت و ترازنامه دیق ،يبانک مرکز پایین و استقلال یبخش مال تسلط لی. ضمن آنکه به دلشد
 يسازمدل ینگیو حجم نقد یخارج يهاییاز دو کانال دارا يو ارز یپول استیشده و س قیتلف يمرکز

 .شودیم
که  ايبه درآمد نفت و نقش عمده یلازم به ذکر است به دلیل ویژگی خاص اقتصاد ایران و وابستگ

اي در مدل دارد که دولت و مخارج عمرانی و جاري در اقتصاد دارد، بخش نفت و مخارج دولت جایگاه ویژه
 است. شدهت مختلف در مدل لحاظ صورت معادلابه

ازآنجاکه در ایران نرخ بهره کنترل شده است، نرخ رشد  ،گذاري بخش پولیدر خصوص سیاست
شامل دو ابزار  یپول استیمدل س نینرخ بهره شده است. در ا يگذارهدف استیس نیگزیجا ینگینقد

قرار  یو ثابت مورد بررس شدهتیریدشناور مدو رژیم نرخ رشد پول است و  رییدخالت در بازار ارز و تغ
 د.ریگیم

 
 . بخش خانوار1

تشکیل شده است. ارزش حال ) i( سیبا اند فرض آن است که اقتصاد از تعداد زیادي خانوار همگن
 است:مطلوبیت خانوار در طول دوران زندگی به شکل زیر 

                                                                                                                                           
1. Calvo 
2. Adolfson et al. 
3. Gelain & Kulikov 
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 )1( 𝐸𝐸𝑡𝑡�𝛽𝛽𝑡𝑡𝑈𝑈𝑡𝑡𝑖𝑖(. )
∞

𝑡𝑡=0

 

 عامل تنزیل زمانی است. β، )1رابطه ( در
𝑀𝑀𝑡𝑡(هاي حقیقی پول و نگهداري مانده) 𝐶𝐶𝑡𝑡𝑖𝑖خانوارها با مصرف کالاها ( تیمطلوب

𝑖𝑖 ( و با عرضه  ابدییم شیافزا
 است:  ریبه شرح ز تیفرم تابع مطلوب شود.یزیرا که از زمان فراغت کاسته م ؛کندیم دایکاهش پ) 𝐿𝐿𝑡𝑡𝑖𝑖(کار 

)2( 
𝑈𝑈𝑡𝑡𝑖𝑖 =

𝜀𝜀𝑡𝑡
𝛽𝛽

1 − 𝜎𝜎𝑐𝑐
 �𝐶𝐶𝑡𝑡𝑖𝑖 − ℎ𝐶𝐶𝑡𝑡−1�

1−𝜎𝜎𝑐𝑐 −
𝜀𝜀𝑡𝑡𝑙𝑙

1 + 𝜎𝜎𝑙𝑙
 �𝐿𝐿𝑡𝑡𝑖𝑖 �

1+𝜎𝜎𝑙𝑙

+
𝜀𝜀𝑡𝑡𝑚𝑚

1 − 𝜎𝜎𝑀𝑀
 �
𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑖𝑖

𝑃𝑃𝑡𝑡𝐶𝐶
�
1−𝜎𝜎𝑀𝑀

 

 یداخل و واردات دیاز ترکیب تعداد زیادي کالاهاي مصرفی تول) 𝐶𝐶𝑡𝑡𝑖𝑖کالاهاي مصرفی ()، 2(در معادله 
 متفاوت تشکیل شده است.

 که این دهدیکننده را نشان ممصرف) یچشمهم و مطلوبیت فوق، عادات بیرونی (رفتار چشم تابع
 که هر خانوار نماینده در اقتصاد در زمان بیترت نیمصرف سرانه اقتصاد بستگی دارد. بد نیانگیعادات به م

tمصرفش از  زانیکه م آوردیبه دست م يشتریب تیاز مصرف مطلوب ی، وقتh مصرف سرانه  نیانگیدرصد م
کننده تا چه حد تمایل دارد دهنده آن است که مصرفنشان hر آن تر باشد که دبزرگ -1tاقتصاد در دوره 

 دهنده درجهنشان شتریب h. دی(هموار) نما لیمصرف سرانه دوره گذشته تعد نیانگیمصرفش را نسبت به م
 وابستگی بالاتر به عادات مصرفی است.

 که عکس کشش جانشینی کندیگریزي نسبی را بیان مضریب ریسک 𝜎𝜎𝑐𝑐)، 2تابع مطلوبیت شماره ( در
بیانگر عکس کشش عرضه نیروي کار نسبت به دستمزد  𝜎𝜎𝑙𝑙. پارامتر دهدیاي مصرف را نشان مبین دوره
نسبت به نرخ بهره را نشان  عکس کشش مانده حقیقی پول در گردش در دست اشخاص 𝜎𝜎𝑀𝑀 واقعی و

𝜀𝜀𝑡𝑡 نی. همچندهدمی
𝛽𝛽 ،𝜀𝜀𝑡𝑡𝑙𝑙  و𝜀𝜀𝑡𝑡𝑚𝑚 پول  يکار و تقاضا يرویکننده، عرضه نشوك رجحان مصرف بیبه ترت

 مشخص است. انسیصفر و وار نیانگیمرتبه اول با م ونیخودرگرس ندیفرا کیکه از  است
مصرف کل برحسب قیمت حقیقی، از ترکیب از کالاهاي تولیدي داخلی  شودیرض م) ف3( معادله در

)𝐶𝐶𝑡𝑡𝐻𝐻و وارداتی ( )𝐶𝐶𝑡𝑡𝐹𝐹شوندیم ترکیب هم با 1استیگلیتز –یگسیت ) تشکیل شده است که از طریق جمعگر د: 

)3( 𝐶𝐶𝑡𝑡 =  [(1 − 𝛼𝛼𝑐𝑐)
1
𝜂𝜂𝑐𝑐  �𝐶𝐶𝑡𝑡𝑑𝑑�

𝜂𝜂𝑐𝑐−1
𝜂𝜂𝑐𝑐 + (𝛼𝛼𝑐𝑐)

1
𝜂𝜂𝑐𝑐(𝐶𝐶𝑡𝑡𝐹𝐹)

𝜂𝜂𝑐𝑐−1
𝜂𝜂𝑐𝑐 ]

𝜂𝜂𝑐𝑐
𝜂𝜂𝑐𝑐−1 

𝛼𝛼𝑐𝑐در آن  که − ه ترتیب سهم کالاهاي تولیدي داخلی و وارداتی در سبد مصرفی خانوارها و ب 𝛼𝛼𝑐𝑐و 1
)𝐶𝐶𝑡𝑡𝑑𝑑( یداخل يمصرف کالا، )𝐶𝐶𝑡𝑡𝑚𝑚و  یواردات ي) مصرف کالا𝜂𝜂𝑐𝑐  کشش جانشینی بین کالاهاي تولیدي داخلی

                                                                                                                                           
1. Dixit-Stiglitz 
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بر  داتیداخلی و وار يدیو وارداتی است. خانوارها در مرحله اول، در خصوص ترکیب بهینه کالاهاي تول
اساس تابع تقاضا براي کالاهاي تولیدي داخلی و وارداتی  نی. بر اکنندیم يریگمیتصم نهیحداقل هز يمبنا

 صورت زیر خواهد بود: خانوارها به ياز سو

)4( 𝐶𝐶𝑡𝑡𝑑𝑑 = (1 − 𝛼𝛼𝑐𝑐) (
𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑐𝑐
)−𝜂𝜂𝐶𝐶  𝐶𝐶𝑡𝑡 

)5( 𝐶𝐶𝑡𝑡𝑚𝑚 = (𝛼𝛼𝑐𝑐) (
𝑃𝑃𝑡𝑡𝑚𝑚

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑐𝑐
)−𝜂𝜂𝐶𝐶  𝐶𝐶𝑡𝑡 

 یواردات یمصرف يکالا متیو شاخص ق یداخل يکالا متیشاخص ق بیترتبه  𝑃𝑃𝑡𝑡𝑚𝑚و  𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑رابطه نیا در
 یرفمص يجایگزینی روابط فوق در سبد مصرفی کالاکننده است. با بیانگر شاخص قیمت مصرف𝑃𝑃𝑡𝑡𝐶𝐶 و 

به  ریز ل) با اجزاي آن به شک𝑃𝑃𝑡𝑡𝐶𝐶کننده ( خانوار، رابطه بین شاخص کل قیمت مصرف یو داخل یواردات
 :دیآیدست م

)6( 𝑃𝑃𝑡𝑡𝐶𝐶 = [(1 − 𝛼𝛼𝑐𝑐) �𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑�
1−𝜂𝜂𝑐𝑐 + (𝛼𝛼𝑐𝑐)(𝑃𝑃𝑡𝑡𝑚𝑚)1−𝜂𝜂𝑐𝑐]

1
1−𝜂𝜂𝑐𝑐 

مرحله دوم، هدف خانوارها این است که تابع مطلوبیت مورد انتظار خود را نسبت به قید بودجه  در
صورت توان بهحقیقی را می يهامتیخانوارها را برحسب ق ياحداکثر کنند. قید بودجه بین دوره يابین دوره

 زیر بیان کرد:

)7( 
𝑐𝑐𝑡𝑡𝑖𝑖 +

𝑃𝑃𝑡𝑡𝐼𝐼

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑐𝑐
𝐼𝐼𝑡𝑡𝑖𝑖 +  𝑑𝑑𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝑡𝑡𝑖𝑖 + 𝑚𝑚𝑡𝑡

𝑖𝑖

= �1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡−1𝑑𝑑 �
𝑏𝑏𝑡𝑡−1𝑖𝑖 +  𝑑𝑑𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐
+ +𝑦𝑦𝑡𝑡𝑖𝑖 +

𝑚𝑚𝑡𝑡−1
𝑖𝑖

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐
− 𝑇𝑇𝑡𝑡𝑖𝑖 

𝑏𝑏 𝑡𝑡𝑖𝑖اعتباري،  مؤسساتو  هابانکمیزان سپرده خانوارها در  𝑑𝑑𝑡𝑡𝑖𝑖گذاري، میزان سرمایه   𝐼𝐼𝑡𝑡𝑖𝑖که در آن   
 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐گذاري و شاخص قیمت سرمایه 𝑃𝑃𝑡𝑡𝐼𝐼مالیات خانوارها،  𝑇𝑇𝑡𝑡𝑖𝑖، هاسپردهنرخ بهره اسمی 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑑𝑑 اوراق مشارکت، 

 کننده است.نرخ تورم شاخص کل قیمت مصرف
𝑚𝑚𝑡𝑡ثروت خانوارها شامل پول نقد 
𝑖𝑖 ، 𝑑𝑑𝑡𝑡 و اوراق مشارکت سپرده بانکی𝑏𝑏𝑡𝑡𝑖𝑖 .است 

𝑦𝑦𝑡𝑡𝑖𝑖 شود:صورت زیر تعریف میبیانگر درآمد خانوارها است و به 

)8( 𝑌𝑌𝑡𝑡𝑖𝑖 = 𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑖𝑖𝐿𝐿𝑡𝑡𝑖𝑖 + 𝑅𝑅𝑡𝑡𝑘𝑘𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖𝐾𝐾𝑡𝑡−1𝑖𝑖 − 𝜓𝜓�𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖�𝐾𝐾𝑡𝑡−1𝑖𝑖 + 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑡𝑡𝑖𝑖 

𝑊𝑊𝑡𝑡درآمد کل خانوارها از محل دستمزد نیروي کار (
𝑖𝑖𝐿𝐿𝑡𝑡𝑖𝑖) اجاره سرمایه ،(𝑅𝑅𝑡𝑡𝑘𝑘𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖𝐾𝐾𝑡𝑡−1𝑖𝑖.𝑛𝑛 منهاي (

 شدهمیتقسو سودهاي  𝜓𝜓�𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖�𝐾𝐾𝑡𝑡−1𝑖𝑖(1برداري از ظرفیت سرمایه (هاي مربوط به تغییرات در نرخ بهرههزینه

                                                                                                                                           
 رود.برداري کنار میبرداري از سرمایه بیانگر آن بخشی از سرمایه است که در جریان بهرههزینه بهره. 1
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𝑊𝑊𝑡𝑡آید. در این رابطه، ) به دست می𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑡𝑡𝑖𝑖اي (کالاهاي واسطههاي تولیدکننده بنگاه
𝑖𝑖  ،دستمزد اسمی𝑅𝑅𝑡𝑡𝑘𝑘 

0( برداري) سرمایهنرخ کاربري (نرخ بهره 𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖نرخ بازدهی حقیقی سرمایه و  < 𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖 < هزینه  �𝜓𝜓�𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖) و 1
 است.  1برداري از سرمایهبهره

کالاي  دکنندهیتولي هابنگاهبه   𝑅𝑅𝑡𝑡𝑘𝑘است با نرخخانوارها موجودي سرمایه را که در مالکیتشان 
ي از برداربهرهي و تغییر در میزان گذارهیسرمااز دو طریق (افزایش  . خانوارهادهندیمي اجاره اواسطه

 زیر است: صورتبهعایدي سرمایه را افزایش دهند. فرایند انباشت سرمایه  توانندیمسرمایه) 

)9( 𝐾𝐾𝑡𝑡 = (1 − 𝛿𝛿)𝐾𝐾𝑡𝑡−1 + [1 − 𝑆𝑆 �
𝐼𝐼𝑡𝑡
𝐼𝐼𝑡𝑡−1

�]𝐼𝐼𝑡𝑡𝜀𝜀𝑡𝑡𝐼𝐼 

تابع هزینه  (.)Sگذاري ناخالص بخش خصوصی و سرمایه 𝐼𝐼𝑡𝑡گذاري، نرخ استهلاك سرمایه 𝛿𝛿که در آن 
بیانگر شوك  𝜀𝜀𝑡𝑡𝐼𝐼گذاري است. همچنین گذاري است که تابعی مثبت از تغییرات در سرمایهتعدیل سرمایه

ه زا در کارایی نهایی تبدیل کالاي نهایی به سرمایگذاري است که تغییرات برونمربوط به تابع هزینه سرمایه
 :کندیم تیتبع ریصورت زمرتبه اول بهرسیون خودرگ ندیفرآ و از یک دهدیمفیزیکی را نشان 

)10( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝜀𝜀𝑡𝑡𝐼𝐼 = 𝜌𝜌𝐼𝐼 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝜀𝜀𝑡𝑡−1𝐼𝐼 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝐼𝐼        .𝑢𝑢𝑡𝑡𝐼𝐼~𝑁𝑁(0.𝜎𝜎𝐼𝐼2) 

با توجه به توضیحات فوق، مسئله خانوارها حداکثر کردن تابع مطلوبیت نسبت به قید بودجه است. 
ي، عرضه نیروي کار، موجودي سرمایه، گذارسپردهیابی، خانوارها میزان مصرف، در فرایند بهینه

قید  نسبت به هدفشانند که تابع کني انتخاب میاگونهبهبرداري از سرمایه را گذاري و میزان بهرهسرمایه
 شود:بودجه حداکثر 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝐸𝐸
𝑡𝑡
�𝛽𝛽𝑡𝑡

⎣
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎢
⎡𝜀𝜀𝑡𝑡
𝛽𝛽 �

1
1 − 𝛿𝛿𝑐𝑐

(𝑐𝑐𝑡𝑡𝑖𝑖 − ℎ𝑐𝑐𝑡𝑡−1)1−𝜎𝜎𝑐𝑐 −
𝜀𝜀𝑡𝑡𝑙𝑙

1 + 𝜎𝜎𝑙𝑙
(𝐿𝐿𝑡𝑡𝑖𝑖 )1+𝜎𝜎𝑙𝑙 +

𝜀𝜀𝑡𝑡𝑀𝑀

1 − 𝜎𝜎𝑚𝑚
�𝑚𝑚𝑡𝑡

𝑐𝑐,𝑖𝑖�
1−𝜎𝜎𝑚𝑚�

+𝜆𝜆𝑡𝑡 �(1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡−1𝑑𝑑 )
𝑑𝑑𝑡𝑡−1𝑖𝑖

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐
+
𝑚𝑚𝑡𝑡−1
𝑐𝑐,𝑖𝑖

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐
− 𝑇𝑇𝑡𝑡𝑖𝑖 +

𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑖𝑖

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑐𝑐
𝐿𝐿𝑡𝑡𝑖𝑖

+𝑅𝑅𝑡𝑡𝑘𝑘𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖𝑘𝑘𝑡𝑡−1𝑖𝑖 − 𝜓𝜓(𝑧𝑧𝑡𝑡𝑖𝑖)𝑘𝑘𝑡𝑡−1𝑖𝑖 + 𝐷𝐷𝐷𝐷𝑣𝑣𝑖𝑖 − 𝑐𝑐𝑡𝑡𝑖𝑖 − 𝛾𝛾𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡𝑖𝑖 − 𝑑𝑑𝑡𝑡𝑖𝑖 − 𝑚𝑚𝑡𝑡
𝑐𝑐,𝑖𝑖 �

+𝑄𝑄𝑡𝑡 �(1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡−1𝑖𝑖 + �1 − 𝑆𝑆 �
𝐼𝐼𝑡𝑡𝑖𝑖

𝐼𝐼𝑡𝑡−1𝑖𝑖 �� 𝐼𝐼𝑡𝑡𝑖𝑖𝜀𝜀𝑡𝑡𝐼𝐼 − 𝑘𝑘𝑡𝑡𝑖𝑖 �
⎦

⎤

∞

𝑡𝑡=0

  

بهینه یابی خانوار، میزان مصرف، عرضه نیروي کار، موجودي سرمایه،  ندیدر فراشرط مرتبه اول 
 :شودیمزیر استخراج  صورتبهتقاضاي پول ي از سرمایه و برداربهرهي، میزان گذارهیسرما

                                                                                                                                           
سرمایه ممکن است مورد استفاده قرار نگیرد و هزینه استفاده  دین معناست که همهوجود متغیر کاربري سرمایه ب. 1

 رود.برداري کنار میاز سرمایه بیانگر آن بخشی از سرمایه است که در جریان بهره
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)11(  𝐸𝐸𝑡𝑡
𝜀𝜀𝑡𝑡
𝛽𝛽(𝑐𝑐𝑡𝑡 − ℎ𝑐𝑐𝑡𝑡−1)−𝜎𝜎𝑐𝑐

𝜀𝜀𝑡𝑡+1
𝛽𝛽 (𝑐𝑐𝑡𝑡+1 − ℎ𝑐𝑐𝑡𝑡)−𝜎𝜎𝑐𝑐

= 𝛽𝛽𝐸𝐸𝑡𝑡�1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑑𝑑�
1

𝜋𝜋𝑡𝑡+1𝑐𝑐  

ا ي خانوارها رادوره، تخصیص بهینه مصرف بین شودیماین معادله که به معادله اولر مصرف شناخته 
 .دهدیمبا توجه به نرخ تنزیل و نرخ سود نشان 

ابر بر آن کشش و دارد مثبت رابطه مصرف با که شودینشان داده م ریصورت زبه پول مانده حقیقی
𝜎𝜎𝑐𝑐
𝜎𝜎𝑚𝑚

 ها رابطه منفی دارد:است ولی با نرخ سود (بهره) سپرده 

)12( 𝜀𝜀𝑡𝑡𝑀𝑀(𝑚𝑚𝑡𝑡
𝑐𝑐)−𝜎𝜎𝑚𝑚 = (𝑐𝑐𝑡𝑡 − ℎ𝑐𝑐𝑡𝑡−1)−𝜎𝜎𝑐𝑐 ×

𝑟𝑟𝑡𝑡𝑑𝑑

1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑑𝑑
 

 زیر است: صورتبه دهدیمي را نشان گذارهیسرماي که مسیر بهینه گذارهیسرمامعادله اولر 

)13( 
𝛾𝛾𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝑞𝑞𝑡𝑡𝜀𝜀𝑡𝑡𝐼𝐼 �1 − 𝑆𝑆 �

𝐼𝐼𝑡𝑡
𝐼𝐼𝑡𝑡−1

� − 𝑆𝑆′ �
𝐼𝐼𝑡𝑡
𝐼𝐼𝑡𝑡−1

�
𝐼𝐼𝑡𝑡
𝐼𝐼𝑡𝑡−1

�

+ 𝛽𝛽𝐸𝐸𝑡𝑡𝑞𝑞𝑡𝑡+1
𝜆𝜆𝑡𝑡+1
𝜆𝜆𝑡𝑡

𝜀𝜀𝑡𝑡+1𝐼𝐼 𝑆𝑆′ �
𝐼𝐼𝑡𝑡+1
𝐼𝐼𝑡𝑡
� �
𝐼𝐼𝑡𝑡+1
𝐼𝐼𝑡𝑡
�
2
 

در خصوص تصمیم خانوارها براي عرضه نیروي کار و معادله تعیین دستمزد بر اساس مطالعه ارکگ 
رقابت  کنندهعرضههر خانوار یک  شودیم)، فرض 2005( 2همکاران و ) و کریستیانو2000( 1و همکاران

ي است. خانوارها اواسطهکالاي  دکنندگانیتولانحصاري خدمات نیروي کار متفاوت است که مورد نیاز 
نشان داده  𝜆𝜆𝑡𝑡𝑤𝑤توانند دستمزد خودشان را با توجه به جانشینی بین خدمات کار متفاوت که توسط پارامترمی

تعدیل  بهینه صورتبهاش را ، تعیین کنند. احتمال اینکه یک خانوار نماینده بتواند دستمزد اسمیشودیم
کنند، خانوارهایی که فرصت تعدیل دستمزدهاي خود پیدا نمی شودیمفرض  .𝜃𝜃𝑤𝑤 -1 کند برابر است با

 کنند:بندي میرابطه زیر شاخص بر اساسهاي گذشته دستمزدشان را نسبت به قیمت

)14( 𝑊𝑊𝑡𝑡+1 = (𝜋𝜋𝑡𝑡𝐶𝐶)𝜏𝜏𝑤𝑤𝑊𝑊𝑡𝑡 

𝜏𝜏𝑤𝑤 بندي دستمزد است. شاخص کلی دستمزد به شکل زیر است:درجه شاخص 

)15( 𝑊𝑊𝑡𝑡

−( 1𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑤𝑤)

= 𝜃𝜃𝑤𝑤[𝑊𝑊𝑡𝑡−1(𝜋𝜋𝑡𝑡−1𝑐𝑐 )𝜏𝜏𝑤𝑤]
−( 1𝜆𝜆𝑡𝑡𝑤𝑤

)
+ (1 − 𝜃𝜃𝑤𝑤)(𝑊̄𝑊𝑡𝑡)

−( 1𝜆𝜆𝑡𝑡𝑤𝑤
)
 

 زیر حاصل صورتبهلگاریتم خطی شده  صورتبهتعدیل بهینه دستمزد حقیقی  تیدرنها
 :شودیم

                                                                                                                                           
1. Erceg et al. 
2. Christiano et al. 
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)16( 

𝑤𝑤�𝑡𝑡 =
𝛽𝛽

1 + 𝛽𝛽
𝐸𝐸𝑤𝑤�𝑡𝑡+1 +

1
1 + 𝛽𝛽

𝑤𝑤�𝑡𝑡−1 +
𝛽𝛽

1 + 𝛽𝛽
𝐸𝐸𝜋𝜋�𝑡𝑡+1𝑐𝑐 −

1 + 𝛽𝛽. 𝜏𝜏𝑤𝑤
1 + 𝛽𝛽

𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑐𝑐

+
𝜏𝜏𝑤𝑤

1 + 𝛽𝛽
𝜋𝜋�𝑡𝑡−1𝑐𝑐  

−
1

1 + 𝛽𝛽
.
(1 − 𝛽𝛽𝜃𝜃𝑤𝑤)(1 − 𝜃𝜃𝑤𝑤)

(1 + 1 + 𝜆̄𝜆𝑤𝑤
𝜆̄𝜆𝑤𝑤

𝜎𝜎𝑙𝑙)𝜃𝜃𝑤𝑤
�𝑤𝑤�𝑡𝑡 − 𝜎𝜎𝑙𝑙 . 𝑙𝑙𝑡𝑡 −

𝜎𝜎𝑐𝑐
1 − ℎ

(𝑐̂𝑐𝑡𝑡 − ℎ𝑐̂𝑐𝑡𝑡−1) − 𝜀𝜀𝑡̂𝑡𝑙𝑙

− 𝜆̂𝜆𝑡𝑡𝑤𝑤� 

ه شکل ب دیآیم به دستلگاریتم خطی معادله نرخ تورم که از ترکیب قیمت تولیدات داخلی و وارداتی 
 زیر خواهد بود:

)17( 𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑐𝑐 = 𝛼𝛼𝑐𝑐(𝛾̄𝛾𝑑𝑑𝑑𝑑)1−𝜂𝜂𝑐𝑐𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑑𝑑 + (1 − 𝛼𝛼𝑐𝑐)(𝛾̄𝛾𝑚𝑚𝑚𝑚)1−𝜂𝜂𝑐𝑐𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑚𝑚 

𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑑𝑑  و𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑚𝑚   تورم تولیدات داخلی و وارداتی است.  دهندهنشانبه ترتیب 
 

 . بنگاه2
، چهار دسته بنگاه وجود دارد. دسته اول بنگاه جمعگر نیروي کار است که رفتار آن شدهارائهدر مدل 

ي هستند که در اواسطهي تولیدکننده کالاهاي هابنگاهدر بخش قبل مورد بررسی قرار گرفت. گروه دوم 
 و محصولات کنندیمر اجاره و نیروي کار همگن و سرمایه را از خانوا کنندیمبازار رقابت انحصاري فعالیت 

ی ي تولیدکننده کالاي نهایهابنگاه. گروه سوم کنندیمخود را به بنگاه تولیدکننده کالاي نهایی عرضه 
و در بازار رقابت کامل فعالیت  کنندیمي را به کالاي نهایی همگن تبدیل اواسطههستند که تولیدات 

کننده وجود دارد که با خرید کالاهاي همگن از خارج، آن را به براین تعداد زیادي بنگاه وارد. علاوهکنندیم
 .فروشندیمخانوارها 

 
 بنگاه تولیدکننده کالاي نهایی

ستیگلیز ا -ي و متمایز را بر اساس جمعگر دیکسیتاواسطهبنگاه تولیدکننده کالاي نهایی، کالاي 
 :کندیمبه شکل زیر ترکیب 

)18( 𝑦𝑦𝑡𝑡 = �� 𝑦𝑦𝑡𝑡
𝑗𝑗
1
1+𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑝𝑝� 𝑑𝑑𝑑𝑑
1

0
�
1+𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑝𝑝

 

𝑌𝑌𝑡𝑡کل تولید،  𝑌𝑌𝑡𝑡 که در آن
𝑗𝑗 تولید بنگاهj  ام و𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑝𝑝 صورتبهکه  استآپ قیمت مانا -یک تکانه مارك 
 شود:زیر تعریف می

)19( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑝𝑝 = 𝜌𝜌𝑝𝑝 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝜆𝜆𝑡𝑡−1

𝑝𝑝 + (1 − 𝜌𝜌𝑝𝑝)𝜆𝜆𝑝𝑝 + 𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑝𝑝 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑝𝑝~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑝𝑝2) 
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ي را به صورتی تعیین کند که اواسطههدف بنگاه تولیدکننده آن است که میزان تقاضاي کالاي 
 زیر خواهد بود: صورتبه، تابع تقاضا هانهیهزحداقل شود. با حداقل سازي  اشنهیهزسودش حداکثر یا 

)20( 𝑦𝑦𝑡𝑡
𝑗𝑗 = �

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑗𝑗

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑
�
−
1+𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑝𝑝

𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑝𝑝

𝑦𝑦𝑡𝑡 , ∀𝑗𝑗 ∈ [0,1] 

𝑝𝑝𝑡𝑡ياواسطهو قیمت کالاي 𝑝𝑝𝑡𝑡𝑑𝑑 رابطه بین شاخص قیمت کالاي نهایی داخلی 
𝑗𝑗  :به شکل زیر است 

)21( 𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑 = �� (𝑃𝑃𝑡𝑡𝑗𝑗)
− 1
𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑝𝑝
𝑑𝑑𝑑𝑑

1

0
�
−𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑝𝑝

 

 
 ياواسطهکالاهاي  دکنندهیتولبنگاه 

الاهاي به تولید ک هانهادهي نیروي کار، سرمایه و سایر ریکارگبهي با اواسطهکالاهاي  دکنندهیتولهاي بنگاه
گران واسطه ها ازکنند. بدین ترتیب که بنگاهپردازند و در فرآیند تولید از اعتبارات بانکی استفاده میاي میواسطه
مالی سرمایه در  نیتأمگیرند و آن را در فرایند تولید براي وام می 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑙𝑙اعتباري) با نرخ سود  مؤسساتو  هابانکمالی (

مسلط بودن دولت در اقتصاد و نقش مهمی  لیبه دلبه ذکر است  لازم کنند.اي استفاده میي واسطههاگردش و نهاده
 دکنندهیتولهاي وري بخش خصوصی دارد، تشکیل سرمایه دولتی در تابع تولید بنگاههاي عمرانی در بهرهکه بودجه

یه دولتی در تابع تولید این است که ي نحوه لحاظ موجودي سرماهاروش. یکی از گرددیمي لحاظ کالاهاي واسطه
وري عوامل تولید در اقتصاد محسوب شده و این بهره دهندهشیافزاعامل  عنوانبهتشکیل سرمایه بخش دولتی 

 .1عامل افزایش هزینه نهاده نیست عنوانبهسرمایه دولتی 
داگلاس  -به شکل کاب ايهاي تولیدکننده کالاهاي واسطهبا توجه به توضیحات فوق، تابع تولید بنگاه

 :استبه شرح زیر 

)22( 𝑦𝑦𝑡𝑡
𝑛𝑛𝑛𝑛,𝑗𝑗 = 𝐴𝐴𝑡𝑡(𝑐𝑐𝑟𝑟𝑡𝑡

𝑗𝑗)𝜉𝜉 ��𝑧𝑧𝑘𝑘𝑡𝑡−1
𝑗𝑗 �

𝛼𝛼
�𝐿𝐿𝑡𝑡

𝑗𝑗�
1−𝛼𝛼

�
1−𝜉𝜉

�𝐾𝐾𝑡𝑡−1𝐺𝐺 �𝜅𝜅 − 𝜑𝜑𝑗𝑗 

𝐿𝐿𝑡𝑡که در آن 
𝑗𝑗  بیانگر نیروي کار مورد استفاده توسط بنگاهj   و𝐾𝐾

~

𝑡𝑡−1
𝑗𝑗  خصوصی  مؤثرموجودي سرمایه

𝐾𝐾 صورتبهو 
~

𝑡𝑡−1
𝑗𝑗 = 𝑧𝑧𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡−1

𝑗𝑗 شود و تعریف می𝐾𝐾𝑡𝑡−1𝐺𝐺 شود که براي تشکیل سرمایه دولتی است و فرض می
سهم هزینه ثابت در  𝜑𝜑𝑗𝑗بیانگر سهم اعتبارات بانکی در تولید،  𝜉𝜉ها در این بخش مشترك است. تمام بنگاه

𝑐𝑐𝑟𝑟𝑡𝑡تولید و 
𝑗𝑗 .میزان اعتبارات بانکی است 

                                                                                                                                           
شود، دولتی در تابع تولید که رهیافت زیربنایی سرمایه دولتی نامیده میدر این روش از نحوه ورود سرمایه بخش . 1

و   )2011کاروالهو و والی ( سرمایه دولتی به عنوان عامل افزایش هزینه نهاده نیست. بسیاري ازمطالعات نظیر
 اند. ) از این روش استفاده کرده2010پیریس و ساکس گارد (
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زیر  روابط تولید، معین مقدار توجه با ام jاه بنگ يهانهیهز حداقل سازي اول مرتبه شرایط حل از
 :شودیم حاصل

)23( 𝑘𝑘𝑡𝑡−1
𝑗𝑗

𝐿𝐿𝑡𝑡
𝑗𝑗 =

𝛼𝛼𝑊𝑊𝑡𝑡

(1 − 𝛼𝛼)𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑𝑅𝑅𝑡𝑡𝑘𝑘
 

)24( 𝑊𝑊𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑(1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑙𝑙)
×

𝜉𝜉
(1 − 𝜉𝜉)(1 − 𝛼𝛼)

=
𝑐𝑐𝑟𝑟𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡

 

𝑀𝑀𝐶𝐶𝑡𝑡𝑑𝑑هاي داخلی برابر است با با توجه به اینکه هزینه نهایی بنگاه = 𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑀𝑀𝑃𝑃𝐿𝐿

، بنابراین هزینه نهایی 
 زیر نوشت: صورتبهتوان هاي حقیقی میقیمت برحسببنگاه را 

)25( 𝑚𝑚𝑐𝑐𝑡𝑡 =
𝑊𝑊𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑑𝑑 × (1 − 𝜉𝜉)(1 − 𝛼𝛼)
𝑦𝑦𝑡𝑡𝑛𝑛𝑛𝑛 + 𝜑𝜑𝑡𝑡

𝑗𝑗

𝐿𝐿𝑡𝑡

 

ر این است. د هامتیقاي با آن مواجه است، تعدیل کالاي واسطه دکنندهیتولمسئله دیگري که بنگاه 
1�یعنی در هر دوره تنها ؛ کنیم) استفاده می1983از روش کالوو ( هامتیقمطالعه براي تعدیل  − 𝜃𝜃𝑝𝑝� 

درصد)  (𝜃𝜃𝑝𝑝ها بهینه قیمت محصول خود را تعدیل کنند، بقیه بنگاه طوربهقادر خواهند بود تا  هاآندرصد از 
استفاده  اي گذشته بهامتیق بر اساسبهینه تعیین کنند،  صورتبهرا  هامتیقتوانند در دوره جاري که نمی

 :کنندیمبندي را شاخص هامتیقجزئی  صورتبهاز فرمول زیر 

)26( 𝑃𝑃𝑡𝑡+1
𝑗𝑗 = (𝜋𝜋𝑡𝑡𝑑𝑑)𝜏𝜏𝑝𝑝𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑗𝑗  

𝑡𝑡در هر دوره  ≥ هاي تولیدي داخلی آن است که ارزش حال جریان سود مورد انتظار ، هدف بنگاه 0
د، شونهایی انجام می دکنندگانیتولهاي آینده را با توجه به تابع تقاضا براي محصول که از سوي دوره

 حداکثرکنند؛ یعنی:

)27( 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗
𝐸𝐸𝑡𝑡 �(𝛽𝛽𝜃𝜃𝑝𝑝)𝑘𝑘

∞

𝑘𝑘=0

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝜆𝜆𝑡𝑡

���𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠−1𝑑𝑑 �𝜏𝜏𝑝𝑝
𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑗𝑗

𝑃𝑃𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑑𝑑 − 𝑚𝑚𝑐𝑐𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑑𝑑
𝑘𝑘

𝑠𝑠=1

� 𝑦𝑦𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑗𝑗  

𝑠𝑠. 𝑡𝑡 

𝑦𝑦𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑗𝑗 = ��(𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠−1𝑑𝑑 )𝜏𝜏𝑝𝑝

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑗𝑗

𝑃𝑃𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑑𝑑

𝑘𝑘

𝑠𝑠=1

�

−
1+𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘

𝑝𝑝

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑝𝑝

𝑦𝑦𝑡𝑡+𝑘𝑘 ∀𝑘𝑘 ≥ 0 

 ینزینفیلیپس ک منحنی به منجر داخل تولیدي قیمت شاخص رابطه با آن ترکیب و فوق مسئله حل از
 :است زیرصورت به آن خطی لگاریتم شکل که گرددیم جدید
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)28( 
𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑑𝑑 =

𝛽𝛽
1 + 𝛽𝛽. 𝜏𝜏𝑝𝑝

𝐸𝐸
𝑡𝑡
𝜋𝜋�𝑡𝑡+1𝑑𝑑 +

𝜏𝜏𝑝𝑝
1 + 𝛽𝛽𝜏𝜏𝑝𝑝

𝜋𝜋�𝑡𝑡−1𝑑𝑑

+
1

1 + 𝛽𝛽𝜏𝜏𝑝𝑝
.
(1 − 𝛽𝛽𝜃𝜃𝑝𝑝)(1 − 𝜃𝜃𝑝𝑝)

𝜃𝜃𝑝𝑝
𝑚𝑚�𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝜆̂𝜆𝑡𝑡

𝑝𝑝 

 
 واردکننده بنگاه

ي همگن را از بازارهاي خارجی خریداري کالاهادر بخش واردات تعداد زیادي بنگاه وجود دارد که 
𝑝𝑝𝑡𝑡کالاهاي همگن را از بازارهاي جهانی با قیمت  jکنند. هر بنگاه می

∗,𝑗𝑗  را  هاآنخریداري نموده و
 .دفروشنها میو بنگاهرا در بازار داخلی به خانوارها  هاآنبه کالاهاي وارداتی نهایی تبدیل و سپس 

𝑐𝑐𝑡𝑡واردکنندگان کالاهاي متفاوت 
𝑗𝑗,𝑚𝑚 را با استفاده از جمعگرCES   به کالاي وارداتی نهایی(𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚)  به

 کنند:شرح زیر تبدیل می

)29( 𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚 = �� (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚 )

1
1+𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐
1

∘
�
1+𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐

 

اي گونههاي داخلی بیان شد، بنگاه جمعگر ترکیب کالاها را بهدر قسمت قبل در مورد بنگاه آنچهمشابه 
حداقل شود. از حل شرایط  (𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚)کند که هزینه کالاي وارداتی با توجه به مقدار معین مصرف انتخاب می

 :استزیر  تصوربهشود، با آن مواجه می jاز واردکننده  هرکداممرتبه اول، تابع تقاضایی که 

)30( 𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚 = �

𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚

𝑝𝑝𝑡𝑡𝑚𝑚
�
−1+𝜆𝜆𝑡𝑡

𝑚𝑚

𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑚𝑚

𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚 

𝑃𝑃𝑡𝑡شاخص کل قیمت کالاهاي وارداتی، 𝑝𝑝𝑡𝑡𝑚𝑚که در آن 
𝑗𝑗,𝑚𝑚  قیمت کالاي وارداتیj پول داخلی  برحسبام

𝐸𝐸𝑋𝑋𝑡𝑡.𝑃𝑃𝑡𝑡و برابر با 
∗𝑚𝑚,𝑗𝑗  است که در آن𝑃𝑃𝑡𝑡

∗𝑚𝑚,𝑗𝑗 دلار و برحسب قیمت کالاي وارداتی𝐸𝐸𝑋𝑋𝑡𝑡  .نرخ ارز اسمی است
 آید؛ یعنی:می به دست) شاخص قیمت واردات 29) در رابطه (30با جایگزینی (

)31( 𝑝𝑝𝑡𝑡𝑚𝑚 = �� (𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚)

1

∘

−1
𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑚𝑚

𝑑𝑑𝑑𝑑�

−𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑚𝑚

 

𝜆𝜆𝑡𝑡که در آن 
𝑚𝑚  صورتبهخطی  -لگاریتم  صورتبهشوك مارك آپ قیمت کالاهاي وارداتی است و 

 شود:زیر تعریف می

)32( 𝜆̂𝜆𝑡𝑡𝑚𝑚 = 𝜌𝜌𝑚𝑚𝜆̂𝜆𝑡𝑡−1𝑚𝑚 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑚𝑚 , 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑚𝑚~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑚𝑚2  
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 دامهرکشود که براي لحاظ کردن اثر انتقال ناقص نرخ ارز بر قیمت داخلی کالاهاي وارداتی، فرض می
سازي تعدیل قیمت کالاهاي وارداتی ها روبرو هستند. براي مدلهاي واردکننده، با چسبندگی قیمتاز بنگاه

شود. ) استفاده می1983( ) از روش کالوو2005( 1و موناسلی) 2007( سونولفآدبه تبعیت از مطالعات 
1)که در هر دوره،  صورتنیبد − 𝜃𝜃𝑚𝑚) هاي واردکننده، قادر خواهند بود که قیمت درصد از بنگاه

 بر اساسدرصد) قیمت محصولاتشان را  𝜃𝜃𝑚𝑚ها (بهینه تعیین کنند و بقیه بنگاه صورتبهمحصولاتشان را 
 کنند:عدیل میبندي زیر تفرمول شاخص

)33( 𝑝𝑝𝑡𝑡+1
𝑗𝑗,𝑚𝑚 = �𝜋𝜋𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐�𝜏𝜏𝑚𝑚𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚 

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑚𝑚در این رابطه  = 𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑚𝑚

𝑝𝑝𝑡𝑡−1
𝑚𝑚  و استنرخ تورم بر اساس شاخص قیمت واردات𝜏𝜏𝑚𝑚 بندي ضریب شاخص

 .استقیمت واردات است که مقدار آن بین صفر و یک 
آوردن قیمت بهینه ارزش حال  به دستهاي واردکننده که امکان تعدیل قیمت را دارند، براي بنگاه

𝑝𝑝𝑡𝑡قیمت  jشود هر بنگاه کنند. فرض میجریان سود انتظاري آتی خود را حداکثر می
𝑗𝑗,𝑚𝑚  ي تعیین اگونهبهرا

 کند که ارزش حال جریان سود انتظاري آتی زیر حداکثر شود؛ یعنی:

)34( 

𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀
𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚

𝐸𝐸
𝑡𝑡
�(𝛽𝛽𝜃𝜃𝑚𝑚)𝑘𝑘
∞

𝑘𝑘=0

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝜆𝜆𝑡𝑡

��(𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠−1𝑚𝑚
𝑘𝑘

𝑠𝑠=1

)𝜏𝜏𝑚𝑚
𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚

𝑝𝑝𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚 −𝑚𝑚𝑐𝑐𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚 � 

𝑐𝑐𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑗𝑗,𝑚𝑚 = ��(𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠−1𝑚𝑚 )𝜏𝜏𝑚𝑚

𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑗𝑗,𝑚𝑚

𝑝𝑝𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚

𝑘𝑘

𝑠𝑠=1

�

−(
1+𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘

𝑚𝑚

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑚𝑚 )

 

𝑘𝑘ي حقیقی براي هر هامتیق برحسبهاي واردکننده که در آن هزینه نهایی بنگاه ≥  برابراست با: 0

)35( 𝑚𝑚𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚 = 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡 . (1 + 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝜔𝜔𝜔𝜔𝑡𝑡𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥)

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡 . (1 + 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝜔𝜔𝜔𝜔𝑡𝑡𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥)
𝛾𝛾𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚

 

 
𝜏𝜏𝑡𝑡المللی است و (هاي بینمبادلات ناشی از اعمال تحریم ) هزینه𝑐𝑐𝑡𝑡𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥که در آن (

𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 نرخ (
 صورتهبزا بوده و از یک فرایند خودرگرسیون مرتبه اول شود برونتعرفه گمرکی است که فرض می

 کند:زیر تبعیت می

)36( 𝜏̂𝜏𝑡𝑡
𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝜏̂𝜏𝑡𝑡−1

𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 , 𝑢𝑢𝑡𝑡

𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡2 ) 

 :استزیر  صورتبهپس از انجام عملیات جبري  حداکثر کردن عبارت )،31شرایط مرتبه اول رابطه (

                                                                                                                                           
1. Monacelli 
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)37( 

𝐸𝐸
𝑡𝑡
�(𝛽𝛽𝜃𝜃𝑚𝑚)𝑘𝑘
∞

𝑘𝑘=0

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
1

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚 ��
(𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠−1𝑚𝑚 )𝜏𝜏𝑝𝑝

𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠𝑚𝑚

𝑘𝑘

𝑠𝑠=1

�

− 1
𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑚𝑚

𝑝̄𝑝𝑡𝑡
𝑝𝑝𝑡𝑡𝑚𝑚

𝑐𝑐𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑚𝑚𝑐𝑐

=      𝐸𝐸
𝑡𝑡
�(𝛽𝛽𝜃𝜃𝑚𝑚)𝑘𝑘
∞

𝑘𝑘=0

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
1 + 𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚 ��
(𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠−1𝑚𝑚 )𝜏𝜏

𝜋𝜋𝑡𝑡+𝑠𝑠𝑚𝑚

𝑘𝑘

𝑠𝑠=1

�

−
1+𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘

𝑚𝑚

𝜆𝜆𝑡𝑡+𝑘𝑘
𝑚𝑚

𝑚𝑚𝑐𝑐𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚 𝑐𝑐𝑡𝑡+𝑘𝑘𝑚𝑚  

 

1)با توجه به اینکه در هر دوره تنها  − 𝜃𝜃𝑚𝑚) ي هامتیقموفق به تعدیل  واردکنندههاي درصد از بنگاه
بندي ي خود را شاخصهامتیقبر اساس قیمت دوره قبل  درصد) 𝜃𝜃𝑚𝑚ها (و مابقی بنگاه شوندیمخود 

 زیر نوشت: صورتبهتوان کنند؛ لذا قاعده تغییرات شاخص قیمت واردات را میمی

)38( (𝑝𝑝𝑡𝑡
𝑚𝑚 )

−1
𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑚𝑚 = 𝜃𝜃𝑚𝑚[(𝜋𝜋𝑡𝑡−1𝑚𝑚 )𝜏𝜏𝑚𝑚𝑝𝑝𝑡𝑡−1𝑚𝑚 ]

−1
𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑚𝑚 + (1 − 𝜃𝜃𝑚𝑚)(𝑝̄𝑝𝑡𝑡𝑚𝑚)

−1
𝜆𝜆𝑡𝑡
𝑚𝑚  

)، 31حداکثر کردن) و ترکیب آن با قاعده تغییرات شاخص قیمت واردات (رابطه اول (شرایط مرتبه 
 :زیر بیان کرد صورتبهتوان خطی، می -لگاریتم صورتبههاي نرخ تورم وارداتی را نهایتاً رابطه پویایی

)39( 
𝜋𝜋�𝑡𝑡
𝑚𝑚 =

𝛽𝛽
1 + 𝛽𝛽𝜏𝜏𝑚𝑚

𝜋𝜋�𝑡𝑡+1𝑚𝑚 +
𝜏𝜏𝑚𝑚

1 + 𝛽𝛽𝜏𝜏𝑚𝑚
𝜋𝜋�𝑡𝑡−1𝑚𝑚

+
1

1 + 𝛽𝛽𝜏𝜏𝑚𝑚
.
(1 − 𝜃𝜃𝑚𝑚)(1 − 𝛽𝛽𝜃𝜃𝑚𝑚)

𝜃𝜃𝑚𝑚
𝑚𝑚�𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚 + 𝜆̂𝜆𝑡𝑡𝑚𝑚 

 
 رابطه نرخ ارز حقیقی

 زیر نوشت: صورتبه توانیمخطی را -رابطه نرخ ارز حقیقی برحسب لگاریتم

)40( 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟�𝑡𝑡 = 𝐸𝐸𝐸𝐸�𝑡𝑡 + 𝑝̂𝑝𝑡𝑡∗ − 𝑝̂𝑝𝑡𝑡𝑐𝑐 

 زیر قابل بیان است: صورتبهنرخ تورم  برحسباین رابطه 

)41( 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟�𝑡𝑡 = 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟�𝑡𝑡−1 + 𝛿̂𝛿𝑡𝑡𝑒𝑒𝑒𝑒 + 𝜋𝜋�𝑡𝑡∗ − 𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑐𝑐 

 
 صادرات بخش

. دفروشنیتولیدي داخلی خریداري و آن را در بازارهاي جهانی م يهاصادرکننده، کالاها را از بنگاه يهابنگاه
شود که تقاضا براي کالاهاي صادراتی، مشابه تقاضا براي محصولات داخلی است. لذا تابع تقاضا براي فرض می

 زیر نوشت: صورتبهن توا، میاستارزش دلاري  برحسبرا که  صادرات ایران در بازارهاي جهانی
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 )42( 𝑋𝑋𝑡𝑡 = �
𝑃𝑃𝑡𝑡𝑒𝑒

𝑃𝑃𝑡𝑡∗
�
−𝜂𝜂∗

 𝐶𝐶𝑡𝑡∗ 

کشش جانشینی بین کالاهاي تولیدي داخلی و وارداتی (به عبارتی صادرات ایران به  ∗𝜂𝜂که در آن 
شاخص قیمت کالاهاي  𝑃𝑃𝑡𝑡𝑥𝑥) جهانی، CPIکننده (شاخص قیمت مصرف ∗𝑃𝑃𝑡𝑡جهان) در بازارهاي جهانی است، 

صادرات  کهییازآنجاسطح کل مصرف جهان است.  ∗𝐶𝐶𝑡𝑡دلار) و  برحسبصادراتی ایران در بازارهاي جهانی (
تولید کشور را  توانیمدهد، در معادله فوق ایران سهم نسبتاً ناچیزي از کل مصرف دنیا را تشکیل می

یکی از متغیرهاي تأثیرگذار بر صادرات و هزینه مبادله  انعنوبهبراین، رشد نرخ ارز کرد. علاوه  ∗𝐶𝐶𝑡𝑡جایگزین
که شاخص قیمت  شودیمهمچنین براي سادگی فرض  .شودیبه معادله اضافه م نیز 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥ناشی از تحریم 

 آید:می به دستهاي جهانی باشد. لذا تابع صادرات براي کالاها و خدمات صادرات برابر شاخص قیمت

)43( 
𝑥𝑥𝑡𝑡 = (𝑐𝑐𝑡𝑡𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥)−𝜂𝜂∗𝑦𝑦𝑡𝑡𝛼𝛼

𝑥𝑥𝛿𝛿𝑒𝑒𝑒𝑒𝑡𝑡
𝜂𝜂𝐸𝐸𝐸𝐸 

𝑐𝑐𝑡𝑡𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥 = (𝜌𝜌𝑥𝑥𝑥𝑥)𝑐𝑐𝑡𝑡𝑡𝑡−1𝑥𝑥𝑥𝑥 + 𝑢𝑢𝑥𝑥𝑥𝑥 

𝑢𝑢𝑡𝑡𝑥𝑥𝑥𝑥~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎2) 

 
 )هابانکگران مالی (. واسطه3

هاي وام به بنگاه صورتبه آن راها را از خانوارها دریافت نموده و شود که بخش مالی سپردهفرض می
ها کبان علاوهبهدارد. ذخایر نگه می صورتبهها را اقتصادي و بخش دولتی تخصیص داده و بخشی از سپرده

 کنند. نیتأمممکن است برخی از منابع خود را از طریق استقراض از بانک مرکزي 

)44( 𝐷𝐷𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐶𝐶𝑡𝑡𝑏𝑏 = 𝐿𝐿𝑡𝑡𝑓𝑓 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡 

𝐷𝐷𝑡𝑡 هاي بانکی،مانده سپرده 𝐷𝐷𝐶𝐶𝑡𝑡𝑏𝑏ها به بانک مرکزي ومانده بدهی بانک𝐿𝐿𝑓𝑓 هاي مانده وام به بنگاه
هاي سپرده جمع  𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡و  ) برابر باشد𝑐𝑐𝑟𝑟𝑡𝑡ها (شود با میزان اعتبارات دریافتی بنگاهاقتصادي است که فرض می

؛ ستا هاسپردهي قانونی درصدي از میزان کل هاسپردهشود که میزان . فرض میاستقانونی و احتیاطی 
 یعنی:

)45( 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡 = 𝛼𝛼𝑟𝑟𝐷𝐷𝑡𝑡 

 :شودیمبا جایگزینی معادله اخیر در معادله قبلی و تقسیم طرفین به شاخص قیمت رابطه زیر حاصل 

)46( (1 − 𝛼𝛼𝑟𝑟)𝑑𝑑𝑡𝑡 + 𝑑𝑑𝑐𝑐𝑡𝑡𝑏𝑏 = 𝑙𝑙𝑡𝑡
𝑓𝑓 
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شود که نرخ ) فرض می1996) و آگنر و مونتیل (2010( 1به تبعیت از مطالعات پیرز و ساکس گارد
 هاي بانکی.نرخ سود سپرده علاوهبهها برابر است با مارك آپ ها به بنگاههاي اعطایی بانک(بهره) وام

)47( 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑙𝑙 = 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑑𝑑 + 𝜇𝜇 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑙𝑙  

𝑢𝑢𝑡𝑡𝑙𝑙𝑙𝑙~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑙𝑙 صورتبهي بانکی و هاوامشوك نرخ سود (بهره)  𝑢𝑢𝑡𝑡𝑙𝑙که در آن 
2  است. (

 
 . دولت و بانک مرکزي4

دو بخش  صورتبهتوان دولت و بانک مرکزي را به دلیل عدم استقلال بانک مرکزي در ایران، نمی
ي این دو بخش را در یک چارچوب در نظر گرفت. دولت سعی دارد دو هرسازي نمود، بلکه باید مجزا مدل

 هاي خود را به شکل مخارج جاري و عمرانی از طریق درآمدهاي حاصل از دریافت مالیات از خانوارها،تا هزینه
ي دولتی متوازن هاشرکتدرآمد حاصل از فروش نفت و سایر درآمدها نظیر فروش اوراق مشارکت و واگذاري 

ر صورت توازن بودجه از طریق این منابع درآمد، خلق پولی اتفاق نخواهد افتاد و بانک مرکزي قادر سازد. د
اما چنانچه با وجود این ؛ به اعمال سیاست پولی بدون در نظر گرفتن محدودیت بودجه دولت خواهد بود

نی خلق پول است، که به معمنابع درآمدي، کسري اتفاق افتد، دولت از طریق استقراض از بانک مرکزي 
 اقدام به تأمین مالی کسري بودجه خود خواهد کرد.

 شود:قید بودجه دولت به قیمت حقیقی از طریق رابطه زیر بیان می

)48( 
𝑔𝑔𝑡𝑡 +

�1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡−1𝑑𝑑 �𝑏𝑏𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐

=
ω .𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 .𝑂𝑂𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡𝑐𝑐
+ 𝑇𝑇𝑡𝑡 + 𝑏𝑏𝑡𝑡 + 𝑜𝑜𝑜𝑜ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑡𝑡 + 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑡𝑡 +

𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡𝑐𝑐

        

درآمدهاي ارزي حاصل از  𝑜𝑜𝑡𝑡اوراق مالی،  𝑏𝑏𝑡𝑡درآمدهاي مالیاتی،  𝑇𝑇𝑡𝑡کل مخارج دولت ، 𝑔𝑔𝑡𝑡که در آن 
 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡سایر درآمدها و  𝑜𝑜𝑜𝑜ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑡𝑡ي دولتی هاشرکتواگذاري  𝑓𝑓𝑓𝑓𝑡𝑡نرخ ارز اسمی، 𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡صادرات نفت و گاز، 

 کسري بودجه دولت است. 
 

 مخارج دولت
𝑐𝑐𝑡𝑡ي)انهیهزاعتبارات جاري (مخارج  صورتبهمخارج دولت 

𝑔𝑔هاي ، مخارج عمرانی (تملک دارایی
𝐼𝐼𝑡𝑡اي) سرمایه

𝑔𝑔  هاي مالی) در دوره قبل (تملک دارایی منتشرشدهو پرداخت اصل و سود اوراق𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑓𝑓𝑓𝑓   تعریف

 شود:می

)49( 𝑔𝑔𝑡𝑡 = 𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑔𝑔 + 𝐼𝐼𝑡𝑡

𝑔𝑔 + 𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑓𝑓𝑓𝑓   

                                                                                                                                           
1. peiris & saxegaard  
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بعیت زیر ت صورتبهمخارج عمرانی دولت (به شکل لگاریتمی) از یک فرایند خودرگرسیون مرتبه اول 
 کند:می

)50( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑔𝑔 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝑔𝑔 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐼𝐼𝑡𝑡−1

𝑔𝑔 + (1 − 𝜌𝜌𝐼𝐼𝑔𝑔) 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐼𝐼̄ 𝑔𝑔 + 𝜐𝜐𝑜𝑜𝑢𝑢𝑡𝑡𝑜𝑜 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝐼𝐼
𝑔𝑔 

 . استمدت مخارج عمرانی دولت در شرایط تعادلی بلند 𝐼𝐼𝑔𝑔که در آن
گیرد، یعنی از زمان تخصیص منابع در طول زمان شکل می جیتدربهگذاري دولتی سرمایه کهییازآنجا

ولتی گذاري دبرد، لذا سرمایهگذاري زمان میگذاري تا زمان به ثمر نشستن آن به سرمایهبودجه براي سرمایه
هاي گذشته طول دوره) در Agگذاري (گذاري منابع براي سرمایهتابعی از میزان تخصیص منابع براي سرمایه

 .است

)51(  𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑔𝑔 = 𝜑𝜑0𝐴𝐴𝑡𝑡

𝑔𝑔 + 𝜑𝜑1𝐴𝐴𝑡𝑡−1
𝑔𝑔 + 𝜑𝜑2𝐴𝐴𝑡𝑡−2

𝑔𝑔 + 𝜑𝜑3𝐴𝐴𝑡𝑡−3
𝑔𝑔  

 کند:زیر تبعیت می AR(1)گذاري از فرایند از سوي دیگر میزان تخصیص منابع براي سرمایه

)52( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐴𝐴𝑡𝑡
𝑔𝑔 = 𝜌𝜌𝐴𝐴𝑔𝑔 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐴𝐴𝑡𝑡−1

𝑔𝑔 + 𝜐𝜐0𝜔𝜔𝑢𝑢𝑡𝑡𝑜𝑜 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝐴𝐴
𝑔𝑔  

معمولاً رفتار دولت در ایران به نحوي بوده است که با کاهش درآمدهاي نفتی،  کهییازآنجا، علاوهبه
لذا تکانه نفتی  کند (و بالعکس)،میزان مخارج عمرانی کم شده و دولت کمتر از مخارج جاري خود کم می

)𝑢𝑢𝑡𝑡𝑜𝑜 استمثبت بر روي مخارج عمرانی دولتی  ریتأث) داراي. 
𝑢𝑢𝑡𝑡 در معادله فوق،

𝐴𝐴𝐴𝐴 گذاري دولتی است که مستقل از تکانه افزایش یص منابع سرمایهتکانه تخص
 شود.ي دولت مشخص میهايریگمیتصمدرآمدهاي نفتی است و توسط 

 :شودیمزیر بیان  صورتبهمعادله فرایند انباشت موجودي سرمایه دولتی 

)53( 𝑘𝑘𝑡𝑡
𝑔𝑔 = (1 − 𝛿𝛿𝐺𝐺)𝑘𝑘𝑡𝑡−1

𝑔𝑔 + 𝜀𝜀𝑔𝑔𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑔𝑔 

𝑘𝑘𝑡𝑡که در آن 
𝑔𝑔  ،موجودي سرمایه دولتی𝐼𝐼𝑡𝑡

𝑔𝑔 گذاري دولتی (مخارج عمرانی) در زمان سرمایهt ،𝛿𝛿𝑔𝑔  نرخ
𝜀𝜀𝑔𝑔استهلاك سرمایه دولتی و  ∈ گذاري دولتی است. مخارج جاري دولت معیار کارایی سرمایه [0,1]

کند که در آن تابعی از مخارج مصرفی دوره ي) به شکل لگاریتمی از فرایند زیر تبعیت میانهیهز(اعتبارات 
 :استقبل، درآمد مالیاتی و درآمدهاي نفتی 

)54( 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑐𝑐𝑡𝑡

𝑔𝑔 = 𝜌𝜌𝑐𝑐𝑔𝑔 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑐𝑐𝑡𝑡−1
𝑔𝑔 + 𝑇𝑇 + (1 − 𝜐𝜐0)𝜔𝜔𝑢𝑢𝑡𝑡𝑜𝑜 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑐𝑐

𝑔𝑔  

𝑢𝑢𝑡𝑡𝑐𝑐
𝑔𝑔~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑐𝑐𝑔𝑔

2 ) 

 
 درآمدهاي دولت

، اوراق مشارکت و هااتیمالشامل درآمدهاي نفتی،  هانهیهزمالی  نیتأممنابع مالی دولت براي 
زا بوده و فرض برون صورتبهي دولتی و ... است. درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت هاشرکتواگذاري 
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آن را  توانیمخطی  -شود که از یک فرایند خود رگرسیون مرتبه اول تبعیت نموده و به شکل لگاریتممی
 نظر گرفت: در ریزبه شکل 

)55( 𝑜𝑜�𝑡𝑡 = 𝜌𝜌∘𝑜𝑜�𝑡𝑡−1 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑜𝑜, 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑜𝑜~𝑖𝑖. 𝑖𝑖.𝑑𝑑𝑑𝑑(0,𝜎𝜎𝑜𝑜2) 

 است. tدلار) در دوره  برحسبانحراف لگاریتم درآمد ارزي صادرات نفت ( 𝑜𝑜�𝑡𝑡که در آن 
 

 مالی آن نیتأمي مختلف هاروشو  بودجهکسري 
 نیتأمي دولتی هاشرکتمخارج دولت از محل درآمدهاي مالیاتی، نفت و واگذاري  نیتأم کهیدرصورت

 رینظشود. در صورت وجود کسري بودجه، دولت از طرق مختلف نشود، دولت با کسري بودجه مواجه می
 نیأمتها و انتشار اوراق مشارکت جدید از بانک مرکزي (از طریق پولی کردن)، استقراض از بانک استقراض

 .کندیملی ما
 زیر تعیین شود: صورتبهکه کسري بودجه دولت از طریق فرایند تصادفی  شودیمفرض 

)56( 
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 = 𝑢𝑢𝑡𝑡

𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 

𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔2 ) 

 نیتأمشود که دولت بخشی از آن را از طریق فروش اوراق مشارکت در صورت بروز کسري فرض می
 شود که فرایند انتشار اوراق مشارکت از طریق معادله زیر تبعیت کند:کند. فرض میمی

)57( 𝑏𝑏𝑡𝑡 = 𝛼𝛼𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔 .𝑔𝑔𝑔𝑔𝑑𝑑𝑡𝑡 +
𝑏𝑏𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐

 

بدهی دولت  صورتبه، شودینمآن بخش از کسري بودجه دولت که از طریق اوراق مشارکت تأمین 
 به بانک مرکزي تأمین اعتبار خواهد شد.

)58( 𝑑𝑑𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑔𝑔 = (1 − 𝛼𝛼𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔).𝑔𝑔𝑔𝑔𝑑𝑑𝑡𝑡 +

𝑑𝑑𝑐𝑐𝑡𝑡−1
𝑔𝑔

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐
 

 
 بانک مرکزي

 شود:زیر تعریف می صورتبهترازنامه بانک مرکزي از سمت منابع 

)59( 𝑀𝑀𝐵𝐵𝑡𝑡 = 𝐷𝐷𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑔𝑔 + 𝐷𝐷𝐶𝐶𝑡𝑡𝑏𝑏 + 𝐸𝐸𝑋𝑋𝑡𝑡

𝑓𝑓 .𝐹𝐹𝑅𝑅𝑡𝑡 

𝐷𝐷𝐶𝐶𝑡𝑡پایه پولی،  𝑀𝑀𝐵𝐵𝑡𝑡 در آنکه 
𝑔𝑔 ،خالص بدهی دولت به بانک مرکزي𝐷𝐷𝐶𝐶𝑡𝑡𝑏𝑏 ها به بانک بدهی بانک

𝐸𝐸𝑋𝑋𝑡𝑡دلاري و  صورتبههاي خارجی بانک مرکزي خالص دارایی 𝐹𝐹𝑅𝑅𝑡𝑡مرکزي و 
𝑓𝑓  .نرخ ارز اسمی است 

 :دیآیم به دستهاي حقیقی قیمت برحسبرابطه اخیر  هامتیقبا تقسیم طرفین به شاخص 
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)60( 𝑚𝑚𝑏𝑏𝑡𝑡 = 𝑑𝑑𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑑𝑑𝑐𝑐𝑡𝑡𝑏𝑏 + 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡
𝑓𝑓 × 𝑓𝑓𝑟𝑟𝑡𝑡 

ز که ا کندیمارزي) از رابطه زیر تبعیت  صورتمرکزي (بهي خارجی بانک هایدارائتغییر در خالص 
 شود:می متأثرقیمت نفت 

)61( 𝑓𝑓𝑟𝑟𝑡𝑡 − 𝑓𝑓𝑟𝑟𝑡𝑡−1/𝜋𝜋𝑡𝑡∗ =
(𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝑃𝑃𝑡𝑡𝑒𝑒 . 𝑥𝑥𝑡𝑡 − 𝑃𝑃𝑡𝑡∗𝑚𝑚𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚)

𝑃𝑃𝑡𝑡∗
 

 ي خارجی بانک مرکزي به خالص ارز ورودي به کشور بستگی دارد.هاییدارابنابراین، تغییر در 
 

 گذاري پولیسیاست. 5
ي پولی در اختیار بانک مرکزي، نرخ رشد نقدینگی است. گذاراستیسکه ابزار  شودیمفرض 

صورت کاملاً صلاحدیدي در جهت رسیدن به سه هدف خود، یعنی گذار نرخ رشد نقدینگی را بهسیاست
 کند. در موردقی تعیین میکاهش انحراف تولید از تولید بالقوه، انحراف تورم از تورم هدف و نرخ ارز حقی

اما در ؛ گرددیمانحراف تولید و نرخ ارز حقیقی از مقدار هدف آن، شکاف تولید و نرخ ارز حقیقی لحاظ 
اما همیشه مقام ؛ گذاري صریح تورم وجود نداردمورد تورم شرایط کمی متفاوت است. در اقتصاد ایران هدف

گذاري نحوه سیاست کنندهنییتعاف تورم از آن سطح آستانه، اي از تورم را دارد که انحرپولی سطح آستانه
گذاري ضمنی تورم در اقتصاد ایران وجود دارد. با توجه به این نکات تابع نوعی هدف لذا پولی است؛

 صورت زیر خواهد بود:خطی) به-لگاریتم به شکلگذاري پولی (العمل سیاستعکس

)62( 𝛩𝛩�𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝛩𝛩𝛩𝛩�𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝜋𝜋(𝜋𝜋�𝑡𝑡 − 𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑇𝑇) + 𝜃𝜃𝑦𝑦𝑦𝑦�𝑡𝑡 + 𝜃𝜃𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡𝛩𝛩 

)63( 𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑇𝑇 = 𝜌𝜌𝜋𝜋𝑇𝑇𝜋𝜋�𝑡𝑡−1
𝑇𝑇 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝜋𝜋

𝑇𝑇                       𝑢𝑢𝑡𝑡𝜋𝜋
𝑇𝑇~𝑁𝑁(0،𝜎𝜎𝜋𝜋𝑇𝑇

2 ) 

)64( 𝜀𝜀𝑡𝑡𝛩𝛩 = 𝜌𝜌𝛩𝛩𝜀𝜀𝑡𝑡−1𝛩𝛩 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝛩𝛩                  𝑢𝑢𝑡𝑡𝛩𝛩~𝑁𝑁(0، 𝜎𝜎𝛩𝛩2) 

انحراف نرخ تورم و لگاریتم تولید  بیبه ترت 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡و  𝜋𝜋�𝑡𝑡  ،𝑦𝑦�𝑡𝑡نرخ رشد اسمی نقدینگی و  𝛩𝛩�𝑡𝑡که در آن 
 بیبه ترتگذار ضریب اهمیتی که سیاست 𝜃𝜃𝐸𝐸𝐸𝐸و  𝜃𝜃𝜋𝜋 ،𝜃𝜃𝑦𝑦و نرخ ارز حقیقی از مقادیر وضعیت پایدارشان، 
بیانگر انحراف تورم هدف ضمنی از مقادیر تعادلی  𝜋𝜋�𝑡𝑡𝑇𝑇کند و براي شکاف تورم، تولید و رشد نرخ ارز لحاظ می

گذاري پولی تکانه سیاست 𝜀𝜀𝑡𝑡𝛩𝛩کند. فرایند خودرگرسیون مرتبه اول تبعیت می آن است که فرض شده از یک
 کند. تبعیت میAR(1) است که خود از یک فرایند تصادفی

ح به شر گانهسههاي ارزي تحت چارچوب فوق، امکان بررسی قواعد مختلف سیاست پولی تحت نظام
 آید:زیر فراهم می

𝜃𝜃𝜋𝜋 که یزمان .1 → گذاري مدنظر قرار راف تورم از سطح هدف را در سیاستبانک مرکزي انح ∞
 دهد و چارچوب رژیم ارزي شناور حاکم است.می
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𝜃𝜃𝜋𝜋 که یزمان .2 →  بانک مرکزي رژیم نرخ ارز ثابت را بکار بسته است. 0
 را در دستور کار دارد. شدهتیریمدو در حالت بینابین، بانک مرکزي رژیم نرخ ارز شناور  .3

 
 ضریب فزاینده پولی

است. طبق  مؤثر) 𝑀𝑀2𝑡𝑡) نیز در تعیین حجم نقدینگی (𝑚𝑚𝑚𝑚𝑡𝑡پولی (علاوه بر پایه پولی، ضریب فزاینده 
 :شودیمتعریف، رابطه بین ضریب فزاینده پولی و نقدینگی از طریق اتحاد زیر تعیین 

)65( 𝑀𝑀2𝑡𝑡 = 𝑚𝑚𝑚𝑚𝑡𝑡 × 𝑀𝑀𝐵𝐵𝑡𝑡 

ک تکانه ی ریتأثزا بوده و تحت در این مطالعه فرض شده است که ضریب فزاینده پولی یک متغیر برون
 :کندیملگاریتم خطی شده) تبعیت  صورتبهتصادفی است و از یک فرایند تصادفی (

)66( 𝑚𝑚𝑚𝑚� 𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚� 𝑡𝑡−1 + 𝑢𝑢𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚             𝑢𝑢𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑚𝑚𝑚𝑚2 )  

 
 گذاري ارزي. سیاست6

توان کند، میآن بانک مرکزي نرخ ارز را مدیریت می بر اساسبراي تصریح قاعده سیاستی نرخ ارز که 
کند که براي حفظ رژیم نرخ ارز مدیریت شناور به دو به این صورت بیان نمود که بانک مرکزي تلاش می

فظ کند. براي رسیدن به ي را در اقتصاد حریپذرقابتکند تا سد. اول، بانک مرکزي تلاش میهدف زیر بر
نرخ تورم داخلی  کهی وقتدهد. براي مثال، هدف، تفاوت بین تورم داخلی و خارجی را مورد ملاحظه قرار می

کند تا ارزش ریال را در برابر ارزهاي خارجی کاهش نسبت به خارجی افزایش یابد، بانک مرکزي تلاش می
خواهد ذخایر ارزي خود را در یک سطح معقولی مرکزي مییابد. دوم، بانک دهد، یعنی نرخ ارز افزایش می

 تواند نرخ ارز را از طریق عرضه بیشتریابد، بانک مرکزي می. وقتی که ذخایر ارزي بانک افزایش مینگه دارد
ارز در بازار کاهش دهد. ولی در مواقعی که وضعیت ذخایر ارزي بانک مرکزي شرایط مناسب قرار نگیرد، 

 تواند نرخ ارز را نگه دارد.ک براي عرضه بیشتر ارز کم شده و لذا نمیقدرت مانور بان
 زیر نوشت: صورتبهتوان با توجه به نکات فوق، قاعده سیاستی ارز را می 

)67( δ𝑡𝑡𝐸𝐸𝐸𝐸

δ𝐸𝐸𝐸𝐸
= �

δ𝑡𝑡−1𝐸𝐸𝐸𝐸

δ𝐸𝐸𝐸𝐸
�
𝑘𝑘°

�
𝜋𝜋𝑡𝑡
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑇𝑇
�
𝑘𝑘1
�

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡×𝑓𝑓𝑓𝑓𝑡𝑡
𝑚𝑚𝑚𝑚𝑡𝑡

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟 × 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟
𝑚𝑚𝑚𝑚

�

𝑘𝑘2

𝑢𝑢𝑡𝑡𝛿𝛿
𝐸𝐸𝐸𝐸  

نرخ تورم مورد  CPI،𝜋𝜋𝑡𝑡𝑇𝑇نرخ تورم بر مبناي شاخص  𝜋𝜋𝑡𝑡𝑐𝑐نرخ رشد نرخ اسمی ارز،  δ𝑡𝑡𝐸𝐸𝐸𝐸که در آن 
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡×𝑓𝑓𝑓𝑓𝑡𝑡هدف، 

𝑚𝑚𝑚𝑚𝑡𝑡
𝑢𝑢𝑡𝑡𝛿𝛿نسبت خالص ذخایر خارجی بانک مرکزي به پایه پولی و  

𝐸𝐸𝐸𝐸  که  استجمله اختلال
 است: 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸شود که داراي توزیع نرمال با میانگین صفر و انحراف معیار فرض می

)68( 𝑢𝑢𝑡𝑡𝛿𝛿
𝐸𝐸𝐸𝐸~𝑁𝑁�0,𝜎𝜎𝛿𝛿𝐸𝐸𝐸𝐸

2 �               
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 . بقیه دنیا7

؛ یعنی متغیرهاي تورم خارجی و تولید خارجی شودیمزا در نظر گرفته برون صورتبهبقیه دنیا 

) و جوستیانو و 2007( و همکاران شود. به تبعیت از مطالعه آدولفسونزا در مدل لحاظ میبرون صورتبه

 شود.سازي میمدل (VAR)بردار خود رگرسیون  صورتبه)، بقیه دنیا را 2010( 1پرستون

∗𝐹𝐹بردار  صورتبهکه متغیرهاي خارجی  شودیمفرض  = [𝜋𝜋𝑡𝑡∗,𝑦𝑦𝑡𝑡∗] بیان شود که در آن𝜋𝜋𝑡𝑡∗ 

∗𝜋𝜋𝑡𝑡 صورتبهنرخ تورم خارجی و   = 𝑃𝑃𝑡𝑡
∗

𝑃𝑃𝑡𝑡−1
 کنندهمصرفبیانگر شاخص قیمت  ∗𝑃𝑃𝑡𝑡شود. جایی که تعریف می ∗

 زیر صورتبهرابطه متغیرهاي خارجی را  توانیمتولید ناخالص داخلی بقیه دنیا است. لذا  ∗𝑦𝑦𝑡𝑡بقیه دنیا و 

 سازي کرد:مدل

)69( 𝐹𝐹𝑡𝑡∗ = 𝐴𝐴𝐹𝐹𝑡𝑡−1∗ + 𝑢𝑢𝑡𝑡∗               

 کند:که از فرایند زیر تبعیت می استدر رابطه فوق  شدهانیبجزء اختلال سیستم معادلات  ∗𝑢𝑢𝑡𝑡بردار 

)70( 𝑢𝑢𝑡𝑡𝜋𝜋
∗~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝜋𝜋∗

2 ) 

)71( 𝑢𝑢𝑡𝑡
𝑦𝑦∗~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑦𝑦∗

2 ) 

 گردد.می DSGEهاي بقیه دنیا برآورد و سپس وارد مدل با استفاده از داده Aپارامترهاي ماتریس 

 

 . تعادل بازار8

ذاري، گبازار کالاي نهایی وقتی در تعادل است که تولید برابر تقاضاي خانوارها براي مصرف و سرمایه

 دولت و صادرات منهاي واردات باشد:مخارج 

)72( 𝑦𝑦𝑡𝑡𝑇𝑇 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑐𝑐𝑔𝑔𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡𝑇𝑇 + 𝑒𝑒𝑥𝑥𝑡𝑡(
𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑒𝑒𝑥𝑥𝑡𝑡+𝑂𝑂𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑐𝑐 ) − 𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑚𝑚+𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑚𝑚

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑐𝑐                

𝐼𝐼𝑡𝑡𝑇𝑇که در آن = 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑔𝑔 گذاري دولتی است؛ لذا:گذاري خصوصی و سرمایهبرابر با مجموع سرمایه 

)73( 𝑦𝑦𝑡𝑡𝑇𝑇 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑐𝑐𝑔𝑔𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑔𝑔 + 𝑒𝑒𝑥𝑥𝑡𝑡(𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑒𝑒𝑥𝑥𝑡𝑡+𝑂𝑂𝑡𝑡)
𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑐𝑐 − 𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑚𝑚+𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑚𝑚𝑐𝑐𝐼𝐼𝑡𝑡
𝑚𝑚

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑐𝑐                

)74( 
𝑦𝑦𝑡𝑡𝑇𝑇 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑐𝑐𝑔𝑔𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡

𝑔𝑔 + 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡 × 𝛾𝛾𝑡𝑡𝑒𝑒∗ × 𝑥𝑥𝑡𝑡 + 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡 × 𝑜𝑜𝑡𝑡 −

𝛾𝛾𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚(𝑐𝑐𝑡𝑡𝑚𝑚 + 𝐼𝐼𝑡𝑡𝑚𝑚)              

                                                                                                                                           
1. Justiniano & Preston 



 

 

135 

ي 
ها

ل 
حلی

ت
 

ي 
اد

ص
اقت

ان
یر

ه ا
سع

تو
/ 

ره 
دو

هم
د

ره 
شما

 ،
1

ی 
یاپ

ه پ
مار

 ش
،

25 ،
هار

ب
و  

ان
ست

تاب
 

14
03

 
    

 
 

   
   

   
   

   
   

   
 

   
   

   
   

   
   

 
 

 نتایج تجربی مدل
 . کالیبراسیون1

 يسر کیشامل  افتیره نیا .متفاوت است 1تخمین يهااست که از روش یاقتصادسنج کیتکن کی ونیبراسیکال
هاي داده در این بخش براي کالیبره کردن مدل، از. است پارامترهاي الگو يبرا يمقدار يهاارائه جواب یمراحل است که در پ

ها پس از تعدیل فصلی و با استفاده از فیلتر هداد تمامی. ایماستفاده کرده 1368-1401فصلی اقتصاد ایران در دوره زمانی 
به  شوند و لذا نیازيبرخی از پارامترها از مقادیر وضعیت پایدار متغیرها استخراج می. اندروند زدایی شدهسکات هدریک پر

هاي ایی که بر اساس دادهپارامتره. توان به نرخ استهلاك سرمایه اشاره کرداز جمله این پارامترها می. برآورد آنان وجود ندارد
 .اندخلاصه شده) 1(اقتصاد ایران قابل کالیبره کردن هستند، در جدول شماره 

 2سرپلا خودرگرسیونی با توسل به توصیه تیب معادلااهمچنین تعدادي از پارامترهاي مدل مانند ضر
مدل و گشتاورهاي  يشدهینیبشیاند که حداکثر انطباق بین گشتاورهاي پچنان انتخاب شده) 1989(

 .استآمده ي واقعی به دست نمونه
 

 رانیاقتصاد ا يهاشده مدل بر اساس داده برهیکال يپارامترها .1 جدول
 نماد پارامتر در کدنویسی تعریف پارامترها مقدار

) نسبت مصرف به تولید 0/56
𝑐𝑐
𝑦𝑦
�

) 

) به تولید) یردولتیغدولتی و (گذاري نسبت کل سرمایه 0/26
𝚤𝚤
𝑦𝑦
�

) 

) نسبت مخارج مصرفی دولتی به تولید 0/165
𝑐𝑐𝑔𝑔

𝑦𝑦
���

) 

� نسبت صادرات نفتی به تولید 0/106
𝑥𝑥𝑜𝑜𝑇𝑇
𝑦𝑦
�����

� 

� ی به تولیدرنفتیغنسبت صادرات  0/122
𝑥𝑥𝑥𝑥𝑜𝑜𝑇𝑇
𝑦𝑦

�������
� 

� نسبت کل واردات به تولید 0/212
𝑚𝑚𝑇𝑇

𝑦𝑦
����

� 

) گذاريگذاري خصوصی به کل سرمایهنسبت سرمایه 0/7348
𝚤𝚤
𝚤𝚤𝑇𝑇�
�

) 

� گذاريگذاري دولتی به کل سرمایهسرمایهنسبت  0/2652
𝚤𝚤𝑔𝑔

ıT

�
� 

) ي خارجی بانک مرکزيهایدارائنسبت صادرات نفتی به خالص  1/075
𝑜𝑜
𝑓𝑓𝑓𝑓���
���

) 

) مرکزي بانکخارجی هاي دارائیغیرنفتی به خالص  نسبت صادرات 0/415
𝑝𝑝𝑒𝑒𝑥𝑥𝑥𝑥
𝑓𝑓𝑓𝑓
������

) 

) ي خارجی بانک مرکزيهایدارائنسبت کل واردات به خالص  0/5077
𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑓𝑓𝑓𝑓
����

) 

) ي بانکیهاسپردهبه بانک مرکزي به کل  هابانکنسبت بدهی  98./0
𝐷𝐷𝐶𝐶𝑏𝑏������

𝐷𝐷�
) 

                                                                                                                                           
م و رتبه دوم بیتقر، تمیبا لگار يسازیخط يهابیتقري، سازبا استفاده از گسسته بیتقر ،کیکوآدرات يهابیتقر. 1

 کردن انتظارات يرامترپا
2. Plosser 
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 نماد پارامتر در کدنویسی تعریف پارامترها مقدار

) بانکیهاي سپرده کل بهغیردولتی بخش به بانکی تسهیلات مانده نسبت  0/7379
𝑙𝑙𝑓𝑓�

𝐷𝐷�
) 

) نسبت مخارج جاري دولت به کل مخارج 0/7597
𝑐𝑐𝑔𝑔

𝑔̅𝑔
���

) 

) مخارجنسبت مخارج عمرانی به کل  0/16
𝐼𝐼𝑔𝑔

𝑔̅𝑔
�

) 

) هاي مالی دولت به کل مخارجنسبت تملک دارایی 0/08
𝑓𝑓𝑔𝑔

𝑔̅𝑔
����

) 

) سهم درآمدهاي نفتی در بودجه دولت 0/257
𝑜𝑜
𝑔𝑔
�

) 

) سهم درآمدهاي مالیاتی در بودجه دولت 0/327
𝑇𝑇
𝑔𝑔
�

) 

) نسبت سایر درآمدهاي دولت به کل مخارج دولت 0/149
𝑂𝑂𝑂𝑂
𝑔𝑔
����

) 

) به پایه پولی نسبت خالص بدهی بخش دولتی 0/201
𝐷𝐷𝐶𝐶𝑔𝑔������

𝑚𝑚𝑚𝑚����
) 

) ها به بانک مرکزي به پایه پولینسبت بدهی بانک 0/4908
𝐷𝐷𝐶𝐶𝑏𝑏������

𝑚𝑚𝑚𝑚����
) 

) هاي خارجی بانک مرکزي به پایه پولینسبت خالص دارایی 1/1178
𝑓𝑓𝑓𝑓
𝑚𝑚𝑚𝑚����
����

) 

) نسبت اسکناس و مسکوك در گردش به پایه پولی 0/2746
𝑚𝑚𝑚𝑚
𝑚𝑚𝑚𝑚����
����

) 

) پایه پولی هاي بانکی بهنسبت کل سپرده 5/007
𝐷𝐷
𝑚𝑚𝑚𝑚����
����

) 

) نسبت ارزش افزوده بخش نفتی به کل تولید 1/159
𝑦𝑦𝑦𝑦
𝑦𝑦
����

) 

 𝛿𝛿 نرخ استهلاك 0/0139
 *𝜃𝜃𝜋𝜋 حساسیت مقام پولی به شکاف تورم 1/7

 𝜃𝜃𝑦𝑦 حساسیت مقام پولی به شکاف تولید 0/52

 𝜃𝜃𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟 حساسیت مقام پولی به تغییرات نرخ ارز حقیقی 0/97
 𝑘𝑘1 العمل سیاست ارزينرخ ارز در تابع عکسضریب تغییرات  1/9
 𝑘𝑘2 العمل سیاست ارزيضریب نسبت ذخایر خارجی به پایه پولی در تابع عکس 1/63

 1368-1401هاي فصلی اقتصاد ایران طی دوره منبع: محاسبات محقق بر اساس داده
این حساسیت در مدل  کهیدرحالاست  -7/1شده مقداري برابر مدیریت* اندازه حساسیت مقام پولی نسبت به تورم در مدل رژیم ارزي شناور 

 رژیم ارزي ثابت برابر صفر است.

 
 . سنجش اعتبار مدل2

 وردم متغیر بر شوك ریتأث مشـاهده بـراي متغیرها، آنیالعمل توابع عکس ،منظور ارزیـابی الگـوبه
افزار متلب در محیط نرم 1داینربا استفاده از برنامه مقاله شده در این مدل ارائه .شوندمی بررسی نظر

                                                                                                                                           
  افزار نرم فضاي در پایدار تصادفی عمومی تعادل هايمدل سازيشبیه و حل منظور به که است ايبرنامه. 1

MATLAB است طراحی شده . 
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ي از اشده توسط برنامه داینر که شامل خلاصهدر ادامه به تحلیل نتایج ارائه کدنویسی و اجرا شده است.
 پرداخته خواهد شد.متغیرهاي کلان اقتصاد  آنیالعمل گشتاورهاي متغیرها و توابع عکس

 
 . بررسی گشتاورها3

سازي سري توان اقدام به شبیهمی شدهمحاسبهي هانسبتبا استفاده از پارامترهاي برآورد شده و 
هاي با گشتاورهاي سري شدهيسازهیشبهاي زمانی متغیرها در مدل کرد که هرچه گشتاورهاي این سري

سازي در شبیه شدهارائهزمانی متناظر در دنیاي واقعی بیشتر به هم نزدیک باشد، نشان از موفقیت مدل 
 دنیاي واقعی دارد.

از انحراف معیار متغیرهاي اصلی نظیر، تورم، تولید، مصرف و  اندعبارتگشتاورهاي مورد توجه اغلب 
اشتغال که معیاري براي نوسانات در یک اقتصاد است. نسبت انحراف معیار متغیرهاي مورد توجه به انحراف 

شش کند که به نوعی کار گرفته است، نوسانات نسبی را بیان میمعیار متغیري همچون تولید که مبنا قر
حرکتی بین هاي زمانی برخی از متغیرها همنوسانات را بیان خواهد کرد. ضریب همبستگی بین سري

 دهد.متغیرها را نشان می
 ) نتایج حاصل از مقایسه گشتاورهاي مربوط به تورم، مصرف، اشتغال و2در جدول شماره (

بیانگر نوسانات و ادوار تجاري یک کشور  هاآناز جمله متغیرهاي مهم مدل هستند که نوسانات تولید که 
سازي دنیاي واقعی است. همچنین است، نشان داده شده است که بیانگر موفقیت نسبی مدل در شبیه

ید را ت تولرا نسبت به انحرافا هاآنانحرافات  براي متغیرهاي مورد نظر، کشش شدهگزارشنوسانات نسبی 
 دهد.نشان می

 
 هاي دنیاي واقعیمقایسه گشتاورهاي حاصل از مدل با گشتاورهاي داده. 2جدول 

 متغیرها

 نوسانات (انحراف معیار)
نسبت انحراف معیار متغیر به انحراف معیار (نوسانات نسبی 

 )تولید

هاي در داده شدهمشاهدهمقدار 
 واقعی

مقدار کالیبره شده در 
 مدل

در  شدهمشاهدهمقدار 
 هاي واقعیداده

 مقدار کالیبره شده در مدل

 تورم

 مصرف

 اشتغال

 تولید

0/018 

0/022 

0/024 

0/03 

0/031 

0/102 

0/049 

0/042 

0/6 

0/73 

0/8 

1 

0/73 

2/4 

1/16 

1 
 منبع: محاسبات محقق

 
 .است 1401تا  1390هاي فصلی از سال نمونه مورد بررسی حاوي داده

 استفاده λ=  677یی متغیرها از روش فیلتر هدریک پرسکات با احتساب روند زدابراي 
 .شده است
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 العمل آنی . بررسی توابع عکس4
 

 
 هاي ثابت و شناور مدیریت شدهاثر شوك ارز بر تورم در رژیممقایسه  .1 نمودار

 
 یک انحراف معیار اندازه به بازار در ارز اسمی رشد نرخ شوك یک آثار قسمت این در

 يهامیرژدر  تورم بر شوك این ) آثار1( شماره نمودار تورم نشان داده شده است. در بر درصد) 05/0(
 است. خط ممتد نتایج تابع واکنش در رژیم ارزي شده داده نشان و ثابت شدهتیریمدارزي شناور 
است. تمایز این مدل از  شدهتیریمدنتایج تابع واکنش مدل در رژیم ارزي شناور  نیچخطثابت است و 

ي شده حاصل شده است؛ بدین شرح گذارهدفطریق حساسیت مقام پولی نسبت به انحراف تورم از مقادیر 
𝜃𝜃𝜋𝜋) رژیم ارزي ثابت برابر با صفر (1که در مدل ( = برابر  شدهتیریمددر رژیم ارزي شناور  کهیدرحال)، 0

 است.  7/1با 
، اثر شوك نرخ رشد اسمی ارز بر تورم در هر دو رژیم دهدیمن ي نشااسهیمقاکه نمودار  گونههمان

، تورم شدهتیریمدارزي مثبت بوده است. در رژیم ارزي ثابت، شوك ارزي در مقایسه با رژیم ارزي شناور 
ي هامیژرنتایج مطالعات صورت گرفته مبنی بر اینکه  دیمؤرا به میزان کمتري افزایش داده است که این امر 

 .استبت با تورم کمتري همراه هستند، ارزي ثا
) بیانگر نتایج در رژیم ارزي ثابت است و 1در نمودارهاي تابع واکنش، خط ممتد مدل با شماره (

. در ادامه در نمودارهاي است شدهتیریمد) بیانگر نتایج در رژیم ارزي شناور 2مدل شماره ( نیچخط
)، c_g)، مصرف دولتی (c_m)، مصرف وارداتی (xصادرات (متغیرهاي  اي تلاش شده است واکنشمقایسه
) و تولید i_gگذاري بخش دولتی ()، بودجه عمرانی و یا سرمایهfr)، ذخایر خارجی (i_mها (نهاده واردات

) e_liqu) و شوك پولی (e_sanهاي خارجی ()، شوك تحریمe_delta_ex) نسبت به شوك نرخ ارز (yکل (
 گزارش شود. 



 

 

139 

ي 
ها

ل 
حلی

ت
 

ي 
اد

ص
اقت

ان
یر

ه ا
سع

تو
/ 

ره 
دو

هم
د

ره 
شما

 ،
1

ی 
یاپ

ه پ
مار

 ش
،

25 ،
هار

ب
و  

ان
ست

تاب
 

14
03

 
    

 
 

   
   

   
   

   
   

   
 

   
   

   
   

   
   

 
 

 سه اثر شوك ارزي بر متغیرهاي اقتصادي . مقایالف

  

 

  

 
 شدهتیریمدهاي ثابت و شناور اثر شوك ارز بر متغیرهاي اقتصادي در رژیممقایسه  .2 نمودار

-5.00E-03

0.00E+00

5.00E-03

1.00E-02
y_e_delta_ex (1)

y_e_delta_ex (2)
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صادرات افزایش یابد و واردات با کاهش  شودیمدر رژیم ارزي ثابت، وارد شدن شوك ارزي در ابتدا باعث  تجارت:
واردات  شودیمیکسان نیست. شوك ارزي موجب  هانهادهمواجه شود. البته اثر شوك ارزي بر واردات کالاهاي مصرفی و 

 روغن، گوشت گندم، برنج، رینظبا کاهش مواجه شود و به دلیل اولویت دولت در واردات کالاهاي اساسی مصرفی  هانهاده
ور ی منابع ارزي کشالمللنیبي هامیتحري اخیر و با تشدید هاسال. لازم به ذکر است در شودیمین کاهش تشدید ، ا...و

ارز مورد نیاز براي واردات کالاهاي اساسی مصرفی در دستور  نیتأمي نیازهاي ارزي کشور و بندتیاولومحدود شده است و 
اختصاص سهم بیشتر منابع ارزي کشور به واردات کالاهاي اساسی مصرفی، منجر به کاهش  رونیازاکار دولت قرار دارد؛ 

، در اثر وارد شدن شوك ارزي و گران شدن کالاهاي دهدیمکه نمودار نشان  گونههمانشده است.  هانهادهسهم واردات 
امنیت غذایی و سیاست دولت در  نیتأموارداتی، در ابتدا مصرف این کالاها کاهش پیدا کرده است، اما به دلیل ضرورت 

 جیتدربهو تخصیص ارز ترجیحی براي واردات کالاهاي اساسی، میزان واردات کالاهاي مصرفی،  ریپذبیآسحمایت از اقشار 
که مشمول دریافت ارز ترجیحی نیستند،  هانهادهافزایش یافته است. این در حالی است که اثر مثبت شوك ارزي بر واردات 

 ي دوام داشته باشد.تریطولان زمانمدتتا اثر منفی شوك ارزي براي  شودیماست و همین امر موجب  بیشتر
، اثرات شوك ارزي در مقایسه با رژیم ارزي ثابت، با شدت شدهتیریمدلازم به ذکر است در رژیم ارزي شناور 
شتر آن خواهد شد که دلیل آن این است و منجر به کاهش بی گذاردیمبیشتري بر میزان واردات کالاهاي مصرفی اثر 

ا ت شودیم، بانک مرکزي درصدد ثبات نرخ ارز نیست و به نرخ ارز اجازه داده شدهتیریمدکه در رژیم ارزي شناور 
 و شودیماثر شوك ارزي به میزان بیشتري در قیمت کالاهاي مصرفی وارداتی منعکس  رونیازا،  آزادانه تنظیم شو

ثابت اثر  که در رژیم ارزيحالی. درابدییمبدین ترتیب تقاضا براي کالاهاي مصرفی وارداتی به میزان بیشتري کاهش 
و اثر شوك ارزي کمتر به قیمت کالاها منتقل خواهد شد  شودیمشوك نرخ ارز بر نرخ ارز، توسط مقام پولی خنثی 

 رفی خواهد داشت.اثر کمتري بر تغییر واردات کالاهاي مص تبعبهو 
؛ از یک سو با افزایش نرخ ارز و دولت دو اثر متناقض دارد (مصارف) بر عملکرد يشوك ارز عملکرد دولت:

 رگیاز طرف دو  ابدییم شیدولت افزا یالیدرآمد ر ،تبدیل درآمدهاى ارزى حاصـــل از صـــادرات نفت به ریال نرخ
که نمودار نشان  گونههمان. )ابدییم شیافزا یاساس يواردات کالاها يبرا یحجیارز تر ارانهی( يارز يهانهیهز
ت دول ياز منافع آن برا شینرخ ارز ب شیاز افزا یناش يهانهیهزشوك منفی و اثرات در لحظه  نیا ندیبرآ ،دهدیم

م ایسه با رژیدر مق شدهتیریمدلازم به ذکر است اثر منفی شوك ارزي بر مصارف دولت، در رژیم شناور  .بوده است
هد به حفظ تع نیمتعهد به حفظ نرخ ارز ثابت است و ا يثابت، بانک مرکز يارز میدر رژزیرا  ثابت بیشتر بوده است؛

 .شود اشیمخارج مصرف تیریدولت در مد يریپذباعث کاهش انعطاف تواندیم ،نرخ ارز ثابت
در هر دو رژیم ثابت و صادرات  شیدر اثر افزا يبانک مرکز يارز ریذخا ارزي، در لحظه شوك ذخایر خارجی:

اهش ک جیتدربهاین درحالی است که در رژیم ارزي ثابت، سرعت رشد ذخایر است.  افتهی شیافزا شدهتیریمدشناور 
  .کندیمخود استفاده  ریاز ذخا ،نرخ ارز تثبیت يبرا يثابت بانک مرکز يارز میدر رژکه علت این امر آن است که  ابدییم

اثر شوك مثبت نرخ ارز(کاهش ارزش پول ملی) در  شدهتیریمددر رژیم شناور  رشد اقتصادي:
که اثر شوك نرخ ارز بر رشد اقتصادي در رژیم ثابت مثبت حالیلحظه شوك بر رشد اقتصادي منفی است؛ در

 دهدیمکاهش  هاي ارزي رااست. در رژیم ارزي ثابت، تعهد بانک مرکزي به حفظ نرخ ارز اثرات منفی شوك
 و این امر اثر منجر به افزایش تولید خواهد شد.
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درصد) مصرف کل در  0,5ي خارجی، به میزان یک انحراف معیار (هامیتحردر اثر وارد شدن شوك 
که این امر ناشی از کاهش مصرف کالاهاي مصرفی وارداتی  ابدییمرژیم ارزي ثابت در لحظه شوك، کاهش 

 شودیمي خارجی موجب تشدید انتظارات تورمی هامیتحر، شوك شدهتیریمداست. در رژیم ارزي شناور 
 .ابدییمو میزان مصرف از طریق معادله اولر افزایش 

 شدهتیریمدي خارجی، صادرات در هر دو رژیم ارزي ثابت و شناور هامیتحردر لحظه شوك تجارت: 
در  شدهتیریمدي خارجی در رژیم شناور هامیتحر. این در حالی است که اثر منفی شوك ابدییمکاهش 

  مقایسه با رژیم ثابت بیشتر است.
، منجر به افزایش تورم شده است؛ شدهتیریمدی در رژیم ارزي شناور المللنیبي هامیتحرشوك 

که علت این رخداد آن است که در رژیم  استکه در رژیم ارزي ثابت این اثر منفی (کاهش تورم) درحالی
ی ي خارجهامیتحرتا اثر شوك ناشی از  شودیمارزي ثابت تعهد بانک مرکزي به حفظ نرخ ارز ثابت موجب 

، نرخ ارز اسمی در اثر وارد شدن شدهتیریمدکه در رژیم ارزي شناور ، منتقل شود. درحالیهامتیقکمتر به 
 و افزایش نرخ ارز اسمی، افزایش تورم را به دنبال خواهد داشت. ابدییمشوك، افزایش 

ه ککاهش یافته است؛ درحالی شدهتیریمددر اثر وارد شدن شوك خارجی، تولید در رژیم ارزي شناور 
ي مواجه نشده است. علت این امر آن است که در رژیم ارزي املاحظهدر رژیم ارزي ثابت با تغییر قابل 

ی اثر منفی داشته و منجر به کاهش تولید رنفتیغصادرات  ژهیوبهروي صادرات  هامیتحر، شدهتیریمدشناور 
 شده است.

 
 . اثر شوك پولیج

درصد) تحت رژیم  05/0وك در رشد اسمی پایه پولی به میزان یک انحراف معیار (با ایجاد یک ش
 و ثابت، تورم افزایش یافته است. شدهتیریمدارزي شناور 

کاهش نرخ بهره حقیقی، میزان مصرف نیز از طریق معادله اولر  لیبه دلبا ایجاد شرایط تورمی،  
رف در برابر مص هاآن اندازپسف خانوارها، مطلوبیت نهایی یابی مصریابد؛ زیرا در فرایند بهینهافزایش می

 دهشتیریمدآن مصرف خصوصی در رژیم شناور  جهیدرنتدهند که کاهش یافته و مصرف خود را افزایش می
 یابد. افزایش می

 آن نرخ تسهیلات کاهش تبعبهافزایش در عرضه پول منجر به کاهش قیمت آن یعنی نرخ بهره شده و 
گذاري در تولید افزایش خواهد یافت و تقاضا براي تسهیلات و تمایل براي سرمایه رونیازاافت. خواهد ی

رشد  و ثابت شدهتیریمداین شوك، تولید در هر دو رژیم شناور  جهیدرنتشود. تولید بیشتر می جهیدرنت
 داشته است.
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 گیريو نتیجهبحث و 
در  شدهتیریثابت و شناور مد يارز میبر تورم در دو رژ ي خارجیاهاثر شوك سهیمقاله به مقا نیا

د براي یک اقتصا هاآناین مطالعه با توجه به مطالعات داخلی و خارجی و بسط  پرداخته است. رانیاقتصاد ا
) براي اقتصاد ایران طراحی شد. سپس DSGEباز و نفتی و بر مبناي مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی (

خطی کردن معادلات، مقادیر پارامترها بر اساس -یابی و استخراج معادلات اصلی و لگاریتماز طریق بهینه
سازي در مدل استفاده شد. در مرحله بعد نتایج شبیهنتایج مطالعات مختلف برآورد و از طریق کالیبره براي 

 ی و شوك پولی موردالمللنیبي هامیتحرتوابع واکنش آنی متغیر تورم در پی شوك نرخ رشد اسمی ارز، 
 تحلیل و بررسی قرار گرفت.

ر د اثر شوك نرخ رشد اسمی ارز بر تورم دهدیماز تفسیر نمودارهاي واکنش آنی نشان  شدهاستخراجنتایج 
، تورم شدهتیریمدهر دو رژیم ارزي مثبت است. در رژیم ارزي ثابت، شوك ارزي در مقایسه با رژیم ارزي شناور 

ي هامیرژر تر دگرفته مبنی بر تورم پایینرا به میزان کمتري افزایش داده است که این امر نتایج مطالعات صورت
ورم منجر به افزایش ت شدهتیریمدی، در رژیم ارزي شناور المللنیبي هامیتحرکند. شوك می دییتأارزي ثابت را 

که علت این رخداد آن است که در  استکه در رژیم ارزي ثابت این اثر منفی (کاهش تورم) شده است، درحالی
جی ي خارهامیتحرتا اثر شوك ناشی از  شودیمرژیم ارزي ثابت تعهد بانک مرکزي به حفظ نرخ ارز ثابت موجب 

، نرخ ارز اسمی در اثر وارد شدن شدهتیریمدکه در رژیم ارزي شناور ، منتقل شود. درحالیهامتیقتر به کم
 و افزایش نرخ ارز اسمی، افزایش تورم را به دنبال خواهد داشت. ابدییمشوك، افزایش 

 يهاشوكدر برابر وارد شدن گفت متغیر تورم در اقتصاد ایران،  توانیمبا توجه به ملاحظات فوق 
عملکرد بهتري داشته است. البته  ،شدهتیریمد، در مقایسه با رژیم ارزي شناور ثابت يارز میرژدر  یخارج

براي استفاده از رژیم ارزي ثابت، دسترسی به ذخایر ارزي  ازهاینشیپ نیترمهمباید توجه داشت که یکی از 
رآمدهاي د وانتقالنقلی و کاهش صادرات نفت و محدودیت در المللنیبي هامیتحرکه با توجه به  استکافی 

. شایان ذکر است اگرچه ایران از ستینارزي به داخل کشور، در حال حاضر این امکان براي ایران فراهم 
اعلام کرده  شدهتیریمدیی است که رژیم نرخ ارز خود را در قوانین برنامه توسعه، شناور کشورهاجمله 
که همواره ترس از شناوري  دهدیمي گذشته نشان هاسالي ارز طی هانرخوند تغییرات ر حالنیباااست، 

ي تورم، استقلال بانک گذارهدفي از میخکوب نرخ ارز وجود داشته و با وجود آنکه اوهیشو گرایش به 
آید، این می حساببه شدهتیریمدالزامات رژیم ارزي شناور  نیترمهممرکزي و نهایتاً تعدیل نرخ ارز از 

با توجه الزام قانونی مقام  تیدرنهاي گذشته کمتر مورد توجه دولت واقع شده است. هاسالموضوع طی 
نیازهاي این رژیم ارزي شامل شود پیش، پیشنهاد میشدهتیریمدپولی به اجراي رژیم ارزي شناور 

 تري درعملکرد مناسب منظورهبگذاري تورم، استقلال بانک مرکزي و رعایت دامنه نوسان نرخ ارز را هدف
 قرار دهد.  مدنظرکنترل تورم 
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 پیوست: معادلات خطی مدل
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 منابع
 دهستفاا با انیرا داـقتصدر ا ولیـپ تـسیاس لـتحلی). 1390( .داتسا هنیر ،قریشیو  یدوجا ،یبهرام

 .1-22 )،1(5، دياـقتصا زياـسلدـم. فیداـتص يپویا عمومی دلتعا لمد یکاز 
ــین ،توکلیان ــلی ابرقوییو  حس ــاد کلان و رژیم هاي )1395. (وجیهه ،افض ــه عملکرد اقتص . مقایس

 .81-125)، 61(16پژوهشنامه اقتصادي،  ).DSGEمختلف ارزي با رویکرد (
). سیاست پولی بهینۀ رمزي و 1401حسن. ( ،حیدري ا ورض ،نجارزاده ؛محمدجواد ،خسروسرشکی

صاد نفتی (مورد ایران) DSGE نظام ارزي در قالب الگوي سب با اقت صادي . متنا صلنامه مطالعات اقت ف
 .9-46)، 42(11 ،کاربردي ایران

س ،ییرجا سفند آباد یجلالی؛ نعلیح سن ،يرود ندهیزا و دیعبدالحم دیس ،يا س. )1399( .مح  یبرر
ی تصــادف يایپو یبا اســتفاده ازمدل تعادل عموم رانیو تورم در اقتصــاد ا دیبر شــکاف تول يارز يهاتکانه

)DSGE .(9 ،يفصلنامه راهبرد اقتصاد)263-292 )،35. 
 یکارزي در  فـــمختل ياـــیمهرژ یابی. ارز)1393( ضا.رحمدا ،نائینی جلالیو  شیرین ر،تبا يصلو

 .3-23 ،)2(19 ،جهدبوو  يیزربرنامه. کوچک زبا دقتصاا
صر. ( ضا و خیابانی، نا سید احمد ر شهبد؛ جلالی نایینی،  ). تکانه خارجی، تغییرات 1401صیقلانی، 

فصلنامه برنامه ریزي و بودجه، نرخ ارز و نقش کالاهاي واسطه اي در توضیح رکود تورمی در اقتصاد ایران. 
27)2 ،(50-3. 

شورها يهامیرژ يبندبه طبقه ینگاه ).1394عاطفی منش، رویا. ( سازمان همکار ينرخ ارز در ک ضو   يع
 .5-32)، 10(3 ي،و اقتصاد یمال هايیاستفصلنامه س. رانیا يارز میرژ يبرا ییهاهیو توص یاسلام

سی شیروان ،تقی پور و مهدي ،پدرام ؛فرزانه ،عبا ست . مدل)1399. (انو سیا شار بازار ارز در  سازي ف
صاد ایران با رویکرد تعادل عموم صادفیپولی اقت ستپژوهش. ی پویاي ت سیا صادي، ها و  )، 96(28هاي اقت

218-163. 
صادق، محمودزاده صاد ا يبرا نهیبه يانتخاب نظام ارز .)1395( .هیسم ،یمحمود و  د: کریرو رانیاقت

DSGE .132-162)، 1(52 ،ياقتصاد قاتیتحق. 
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 1مقدمه
 هاي عمومی و نقش آن در ثبات اقتصاد کلان، یکی از موضوعاتطی چند دهه گذشته موضوع بدهی

ز ا هاي اخیر پسوجود، در سال گذاران اقتصادي بوده است. با اینمورد توجه اکثر اقتصاددانان و سیاست
، این موضوع تبدیل به یک چالش اقتصادي شده است. امروزه دخالت دولت در 2008وقوع رکود در سال 

ر گري، امري انکارناپذیمنظور رفع نواقص بازار در راستاي وظایف حاکمیتی و تصديهاي اقتصادي بهبخش
بهینه  که با افزایش غیرنحويبهمصداق نارسایی بازار باشد.  تواند بهبنابراین، نارسایی دولت نیز می است؛

بر  شود و این شرایط به مرور زمان، دلیلاندازه دولت، منجر به کاهش نقش بخش خصوصی در اقتصاد می
بهینه اندازه دولت،  دیگر همگام با افزایش غیر . از سويمحدودیت در ظرفیت و پایه مالیاتی خواهد شد

پذیري کمتري ها از انعطافهاي جاري دولت نیز افزایش پیدا خواهد کرد و درنتیجه کاهش هزینههزینه
بهینه دولت ایجاد شده  هایی که از طریق اندازه غیربنابراین با توجه به این شرایط، هزینه برخوردار هستند؛

غلبه بر درآمدهاي جاري دولت خواهد شد و درنهایت، منجر به کسري تراز عملیاتی دولت  است، باعث
پذیري و رشد اقتصادي، کاهش کارایی موارد، اندازه بزرگ دولت موجب کاهش رقابت براینشود. علاوهمی

رو، با توجه نجویانه در جامعه خواهد شد. ازایهاي رانتهاي بخش دولتی و همچنین افزایش فعالیتفعالیت
کند. این شرایط در کشورهاي داراي منابع طبیعی فراوان به این شرایط، کسري بودجه حالت دائمی پیدا می

که در اغلب این کشورها، وجود رانت اقتصادي نحويویژه ایران، از وضعیت شدیدتري برخوردار است؛ بهبه
ي اقتصادي افزایش داده و باعث توسعه هاناشی از درآمدهاي منابع طبیعی، حضور دولت را در بخش

 ).1395و همکاران،  گري دولت شده است (سلمانیغیرسازنده وظایف حاکمیتی و تصدي
همراه داشته باشد؛ بهتواند منافع بسیاري را براي کشورها بهدیگر، بدهی عمومی داخلی می از سوي

هاي توسعه بلندمدت آوري بودجه براي پروژهجمعتواند نقش مهمی در رشد و عنوان مثال بدهی عمومی می
هاي بحران حمایت گري اعتباري و از اقتصاد در دورههاي مالی در واسطهایفا کند و همچنین از سیستم

رو در مدتی داشته باشد. ازاینتواند پیامدهاي منفی طولانیمی بدهی عمومی بیش از حد کند. در مقابل،می
هاي اقتصادي، بحران ) فرآیندهاي مالی جهانی و2008وقوع بحران مالی جهانی سال دوره قبلی (یعنی دوره 
شدت افزایش یافته است؛ ها در بسیاري از کشورها بههاي اخیر و نسبت بدهیکسري دولت در سال

د اشود که اقتصویژه در زمان نرخ بهره پایین، محسوب میاي براي ثبات مالی، بهکه تهدید بالقوهطوريبه
طور گسترده مورد بررسی قرار گرفته است، ایران نیز هم از این قاعده مستثنا نیست. مطالعات تجربی که به

وص مدت، درخصهاي متفاوتی در دوره بلندمدت و کوتاهنتایج نسبتاً متفاوتی را در سراسر دنیا و با پاسخ
 ).2017 ،2اوتسوفکر و اثرات بدهی عمومی بر توسعه مالی و رشد اقتصادي دارد (جاندا

شود. درپی می، یک متغیر مرتبط با دولت است که موجب پیوند بین چندین دولت پیعمومیبدهی 
هاي عمومی، از سطح یا ترکیب هزینههاي مالی در اقتصاد اعم هر دولت ممکن است در مورد اعمال سیاست

                                                                                                                                           
 اروجیمجید دشتبان ف دکتر راهنمایی است که باآقاي علی آذریون  ارشد کارشناسی نامهپایاناین مقاله مستخرج از . 1

 است. شده و مشاوره دکتر عبداله خوشنودي انجام
2. Janda & Kravtsov 
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خود در دوره بعدي اطمینان لازم  هاي متفاوتی داشته باشد. اگر دولت فعلی از انتصابنظرات و اولویت
کسـري را انتخـاب کنـد که از این  نداشته باشد، ممکن است در زمان حاکمیت دولت خود، سطحی از

 که دولت فعلی قادر به کنترلهـاي آتی تأثیر بگذارد. ازآنجاییهـاي مـالی دولـتطریق بتواند روي گزینه
 گرفتن ترجیح دهد که یک دلار از درآمد مالیاتی را با وام هاي عمومی آینده نیست، لذا ممکن استهزینه

شود که گـردش مـالی و نـاهمگونی از دولت آینده قرض بگیرد و این منطـق تنها در صورتی اعمال می
براي مثال آلسینا و . هـاي مختلـف بـالقوه وجود داشته باشدهاي مالی در بین دولتترجیحات سیاست

طـور تصادفی زا، بـهکنند که در آن دو حزب، با ترجیحات برونطی را عنوان می) شرای1990( 1تابلینی
کننـد. با توجه به ایـن شـرایط، دولت اگر از انتصاب خود در دوره بعد هاي سیاسی را اشغال میسمت

آن ها در دیگر، دولت فعلی براي افزایش هزینهمطمئن نباشد، بدهی خود را افزایش خواهد داد. از سوي 
کند و همچنین ها هاي آینده را مکلف به کاهش بدهیدهد که دولتبخش از کالاهاي عمومی ترجیح می

هاي دولت شود. در نهایت این سازوکار منجر به افزایش بدهیموجب تحریف مسیر مالیـات بـر درآمـد می
 ).1400(زمانی و مجیدي، خواهد شد 

تواند توسط بدهی مالی و ثبات اقتصادي کشورها می همچنین، باور عمومی بر این است که توسعه
باضی هاي مالی انقهاي متعددي تحت تأثیر قرار گیرد. از دیدگاه اقتصاد کلان، سیاستعمومی از طریق کانال

که ممکن است ظرفیت تولید، ظرفیت طوريتواند تأثیر منفی بر عرضه پول و اعتبار داشته باشد، بهمی
ها را مختل کند و درنتیجه، منجر به کاهش حجم بدهی خصوصی استقراض خانوارها از بانکو  وکارهاکسب

 ).2016، 2شود (آندرس و همکاران
دلیل اینکه در تخصیص مؤثر و کارآمد منابع مالی ازجمله عوامل بسیار مهم هر کشوري  سیستم مالی به

، حالش افزوده و درآمد در یک کشور شود. درعینتواند باعث افزایش ارزشود، لذا توسعه این بخش میمحسوب می
 کند، فضاي تأمین مالیهاي داخلی براي تأمین مالی بودجه اقدام میطور فزاینده از طریق بانکزمانی که دولت به

ه شود. این عوامل منجر بدلیل افزایش تقاضا براي اعتبارات بخش دولتی محدود می هاي خصوصی بهگذاريسرمایه
ار توان انتظشود. همچنین میها میمنظور تضمین وام از بانکحتمالی نرخ بهره براي بخش خصوصی بهافزایش ا

). هر دو شرایط 2018، 3ها شود (بهال و همکارانداشت که منجر به افزایش مالیات براي تأمین مالی بازپرداخت
گذاري باعث کاهش سرمایه کهطوريگذارند بهتأثیر منفی بها توانند بر توسعه مالی از نظر افزایش هزینهمذکور می

هاي بخش خصوصی خواهد شد که درنتیجه این عوامل، ثبات سیستم مالی کشور تحت تأثیر گذاريازجمله سرمایه
 ).2020، 4یی و همکارانقرار خواهد گرفت (چونگ

 این قطری از مؤسسات مالی تأمین و نفتی درآمدهاي به شدید وابستگی به توجه با ایران در اقتصاد
 هبودج کسري لذا ندارد، ها در ایران وجودمالیات دریافت طریق از مالی تأمین توانایی کهآنجاییاز درآمدها،

                                                                                                                                           
1. Alesina & Tabellini 
2. Andrés et al. 
3. Bahal et al. 
4. Chung-Yee et al. 
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 مالی تأمین جهت مالی بازارهاي مورد در دولت تصمیمات بنابراین شود؛می جبران بدهی ایجاد طریق از
 صادياقت رشد هايمؤلفه از یکی چون دیگراز سوي  و دارد کشور مالی سیستم بر سزاییه ب نقش ايبودجه
 رب تواندمی عمومی، استقراض و بدهی ایجاد جهت دولت تصمیمات لذا است، مالی سیستم توسعه جوامع،

 دهیب هدف مقاله حاضر این است که به بررسی اثرگذاري بنابراین باشد. تأثیرگذار نیز کشور اقتصادي رشد
 حتت مالی توسعه سیستم عمومی، بدهی میزان در تغییر با چراکه بپردازد؛ کشور یمال توسعه بر عمومی

شد؛ از این حیث مطالعه  خواهد تغییر خوشدست نیز اقتصادي رشد آن موجب به و گرفت خواهد قرار تأثیر
، سؤال اصلی پژوهش حاضر این است که آیا رابطه بین توسعه بر این اساس .حاضر داراي اهمیت بالایی است

هاي اصلی شده، فرضیهصورت نامتقارن است؟ با توجه به سؤال مطرحمالی و بدهی عمومی در ایران به
) افزایش بدهی 2شود و () کاهش بدهی عمومی منجر به بهبود توسعه مالی می1اند از: (پژوهش عبارت

 شود.ر به وخامت توسعه مالی میعمومی منج
توان به چند نکته اشاره کرد: اول خصوص تفاوت مطالعه حاضر با مطالعات پیشین می طورکلی، دربه

آنکه مطالعات اندکی در رابطه با اثر بدهی عمومی بر توسعه مالی در ایران انجام شده است. دوم از حیث 
الی که در مطالعات گذشته این موضوع نادیده گرفته غیرخطی بودن رابطه بین بدهی عمومی و توسعه م

هاي مختلف در رابطه با اثرات مثبت و منفی بدهی عمومی بر توسعه هشده است؛ سوم از حیث بررسی دیدگا
هاي توسعه مالی مالی که در مطالعات گذشته به این موضوع پرداخته نشده است و چهارم از حیث شاخص

صورت شاخص تکی توسعه مالی است و از شاخص ترکیبی توسعه ها بهپژوهشاستفاده که در اغلب مورد 
 مالی استفاده نشده است.

 شپژوهصورت است که بعد از مقدمه، در بخش دوم به مرور پیشینه موضوع دهی مطالب بدینسازمان 
تحلیل  پردازد. در بخش چهارم به برآورد مدل ومی پژوهششناسی شود. بخش سوم به روشپرداخته می

 ردازد.پگیري کلی مینهایت بخش پایانی مقاله، به ارائه نتیجههاي تجربی اختصاص یافته است و دریافته
 

 پژوهشمروري بر پیشینه موضوع 
 . مبانی نظري1

هاي مختلفی مطرح شده ها و دیدگاهدر رابطه با اثرگذاري بدهی عمومی بر توسعه مالی، استدلال
 شود.ها پرداخته میبررسی آناست که در ادامه به 

 
 مالی توسعه بر عمومی بدهی اثر با رابطه در مختلف هاي. دیدگاهالف

ا درآمد و ب به کشوري تبدیل یک کشور منظوربه ثر و کارآمد منابع مالیؤتخصیص م براي سیستم مالی
تغییرات اقتصادي  تحقق حمایت ازاز هر زمان دیگري در  بیش توسعه مالیبنابراین،  ؛ارزش افزوده بالا حیاتی است

هی دب توسعه مالی و بین تعامل رشدي در موردادبیات روبه. استضروري  برانگیزچالشیک محیط بسیار  در
الی بخش م بر بدهی دولت اثرات مستقیم و غیرمستقیم مهمی ترکیب تئوري، اندازه و عمومی وجود دارد. از نظر

ارهاي باز توسعه تأثیر مبهم است. بدهی دولت، جهت توسعه اقتصادي و ماهیت سطح به بسته حال، این با دارد.
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. کند و ممکن است هزینه استقراض دولت را کاهش دهدتسهیل می بدهی عمومی داخلی راداخلی، مالی 
 ).2016، 1(فاتح ایلگون تر استپیچیده سیستم مالی بر حال، اثر بدهی عمومیااینب

) 2009( 2با اثر بدهی عمومی بر توسعه مالی، مطالعه هاونرتأثیرگذار در رابطه یکی از مطالعات مهم و 
را  »هاي تنبلبانک«است. هاونر طی مطالعات خود براي بررسی اثر بدهی عمومی بر توسعه مالی دیدگاه 

توسعه، با هاي بانکی در کشورهاي درحالهاي تنبل اصطلاحی است که در آن بخشکند. بانکارائه می
رو، با وقوع داشتن یک بدهی عمومی بزرگ، داراي پیشرفت کند در مقایسه با سایرین هستند؛ ازاین

دهند، از هاي دولتی وام میهایی که عمدتاً به بخشتوسعه، اغلب بانکهاي مالی در کشورهاي درحالبحران
 شرایط موجود راضی هستند و تمایل به توسعه بازار بانکی نخواهند داشت.

هاي بانکی و نقش بدهی کننده مقدار وام) در بررسی عوامل تعیین2010( 3نیس و استاکچینیدي بو
هد. ددهند که بدهی دولت عمدتاً از طریق دو کانال اصلی، اندازه اعتبار را تحت تأثیر قرار میدولت نشان می

گذاري در ا، سرمایههشود؛ چراکه بانککانال اول، بدهی دولت منجر به کاهش حجم اعتبارات خصوصی می
دانند. کانال دوم، نسبت پایین اعتبارات خصوصی به تولید ناخالص داخلی تر میقرضه دولتی را جذاب اوراق

هاي دولتی مرتبط در اقتصاد، مطابقت داشته باشد. به اعتقاد ممکن است با وزن زیادي از دولت و شرکت
 بر سطح اعتبارات بانکی دارد.ها نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی اثر منفی آن

بدهی  توسعه مالی و بین رابطه منفی ند که یکاه) نشان داد2013( 4لگیل و آکايهمچنین، آلتاي
 هاي مالیربازا بر بدهی خارجی تأثیر در بررسی )2006( 5بوردو و میسنر .وجود داردعمومی داخلی 

 تنهاییبه بدهی ارزي ، اماشودمحسوب میخطرناك  مدیریت صورت سوء دربدهی ارز خارجی  که انددریافته
 ،)2014( 7بوآ و همکاران ،)2015( 6آیادي و همکاران حال،درعین شود.بحران مالی نمی باعث همیشه

تأثیر منفی  براي تجربی شواهداند که ) دریافته2004( 9کابالرو و کریشنامورتی) و 2009( 8عمران و فرازي
 دارد. 10»مالیتراکم «بر فرضیه  دلالت ،توسعهحالخصوصی در کشورهاي دربر اعتبار  استقراض دولت

ا سودآوري ر بانکی داخلی، سیستم بخش عمومی از کند که استقراضپیشنهاد می) 2009(هاونر  همچنین
بانکی  هايبخش بنابراین ؛دهدتوسعه کاهش میها را در کشورهاي درحالبانک دهد، اما کاراییافزایش می

 کنند.کندي رشد میبه دهند،بخش دولتی وام میه باً عمومکه 

                                                                                                                                           
1. Fatih İlgün 
2. Hauner 
3. De Bonis & Stacchini 
4. Altaylıgil & Akkay 
5. Bordo & Meissner 
6. Ayadi et al. 
7. Bua et al. 
8. Emran & Farazi 
9. Caballero & Krishnamurthy 
10. Financial Crowding 
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 نقش مالی بخش ) معتقد است که توسعه2011( 1هاي اقتصاددانان مذکور، کوتیوادزهبرخلاف دیدگاه
 روند از ناپذیرجدایی بخشی خود،خوديبه داخلی، بدهی بازار. دارد داخلی بدهی بازار توسعه در کلیدي
 سطح هب مثبت طوربه بدهی کل از داخلی بدهی سهم که کندمطالعه وي بیان می نتایج. است مالی توسعه
 اخلید تا بدهی دهدمی امکان را کشورها این به مالی توسعه بالاتر سطح یعنی دارد؛ بستگی مالی توسعه

صورت کند که اثر بدهی عمومی بر ثبات مالی به) بیان می2017( 2طور مشابه اوندوبه .کنند صادر بیشتري
مثبت و غیرخطی است که به تحول قیمت نفت بستگی دارد. در واقع، اگر قیمت نفت زیر یک حد مشخص 

 3هاي معوق بخش بانکی داشته باشد. همچنین مونتستواند اثر مثبت بر بدهیبرسد، بدهی عمومی می
 ثابت و جریان بالاتأمین امنیت، نقدینگی  بدهی عمومی با معتقدند که) 2005( 4) و کومهوف و تانر2013(

که در نهایت منجر به افزایش گسترش و توسعه بخش مالی خواهد  دهدبخش مالی را افزایش می ثبات سود،
 وسعهت بر مثبت طوربه تواندداخلی می عمومی بدهی انتظار، نظري مورد ادبیات خلاف براین، برشد. علاوه

 فتارر که کرد بیان توانمی شوند، ارزیابی تئوري چارچوب در هایافته این کههنگامی. بگذارد تأثیر مالی
 این،بنابر شد؛ نخواهد مالی توسعه فرآیند در تراکم اثر به منجر دولتی قرضه اوراق نگهداري براي هابانک
 ضهقر اوراق بازار تعمیق روازاین و تعبیر کرد داخلی عمومی بدهی افزایش عنوانبه توانمی را هایافته این

 ).2020، 5باشد (سکمن و همکاران داشته مالی بازارهاي سایر توسعه در مثبتی خارجی اثرات است ممکن
ی هاي نقدینگبر بدهی خصوصی از طریق کانالتواند هاي اقتصادي، بدهی عمومی میاساس تئوري بر

ها در معرض اوراق قرضه دولتی ریسک گرفتن بانک نقدینگی از طریق قرارو ریسک تأثیر بگذارد. کانال 
 »سوگیري خانگی«هاي داخلی در دولت خودشان که به گذاري بزرگ بانککند. سرمایهزیادي را تحمیل می

کند. اگرچه در چنین شرایطی امکان کاهش ها و دولت را تقویت مینیز معروف است، پیوند بین بانک
 اي براي کشورها ایجادتواند انگیزهها وجود دارد، اما میاستقراض و تأمین نقدینگی توسط بانکهاي هزینه

 از. ندازندیب یقهاي مالی را تا زمانی که موجودي بدهی به سطوح بسیار بالایی برسد به تعوکند تا تعدیل
ه ت به کشورهایی کشان بالا باشد، نسبکنند تا سوگیري خانگیدیگر، کشورهایی که تلاش می طرف

ن، برایشوند. علاوهشان پایین است، در سطوح بالاتري از بدهی دچار معضلات بدهی میسوگیري خانگی
طور بالقوه باعث تقویت بازخورد منفی بین ضعف مالی هاي دولتی بهها در معرض بدهیقرار گرفتن بانک

نال انتقال ریسک است. این کانال به خطرات کا ،شود. کانال دیگرثباتی مالی در یک کشور میعمومی و بی
تواند منجر به می کهاوراق قرضه دولتی اشاره دارد  ناشی ازهاي بزرگ دولتی ي بانکموجود در مواجه

 کمبود منابع مالی و نقدینگی شود، اشاره داردباعث طور بالقوه و به هامالی بانک هاي بزرگ در ترازنامهزیان
ش ها ایجاد کند تا بخاي را براي بانکاین وضعیت ممکن است انگیزه پیشگیرانه). 2017 کراوتسوف و جاندا(

هاي خصوصی و موجب کاهش عرضه اعتبار به بنگاه یجهسرمایه در ترازنامه خود را کاهش دهند و درنت

                                                                                                                                           
1. Kutivadze 
2. Ondo 
3. Montes 
4. Kumhof & Tanner 
5. Sekmen et al. 
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ی با هاي دولتی ارتباط نزدیکبخش مالی و بدهی) نشان دادند که 2017( کراوتسوف و جانداخانوارها شود. 
ه شکل عنوان مثال بشوند (بهها در بخش بانکی ایجاد میپذیريکه مشکلات و آسیبیکدیگر دارند. هنگامی

هاي مالی دولت را دارند و این امر ممکن است به یک اهرم مالی بالا یا مشکلات مالی)، بازارها انتظار کمک
هایی داشته باشد که در معرض خطر قرار هاي ریسک دولتی، تأثیرات گذرا بر بانکافزایش حق بیمه یلدل

شود تري وارد عمل میگیرانهدارند. در چنین شرایطی، معمولاً مرجع نظارت بانکی با اقدامات نظارتی سخت
عنوان مثال افزایش حجم نقدینگی منجر به کاهش سرمایه یا اهرم بانک خواهد شد که درنتیجه اعتبارات و به

ی هاي مالالمللی شوكشدن و توسعه بازارهاي مالی، انتقال بیناثر جهانی دهد.بخش خصوصی را کاهش می
تواند در طول زمان متفاوت باشد و تا کند. قدرت و سرعت این انتقال در چنین شرایطی میرا تشدید می

 .حد زیادي به میزان نقدشوندگی بازارهاي مالی بستگی دارد
 

 مدل نظري ب.
انداز خانوارها، هایی هستند که با گردآوري پساغلب بانکبخش مالی نظیر مؤسسات مالی، 

فرض  )2019( 1کنند. با پیروي از مطالعه لاو و همکارانها را تأمین مالی میبنگاه گذاري موردنیازسرمایه
. گرددمیها تأمین مالی فقط از طریق بانک (K)واقعی در موجودي سرمایه فیزیکی گذاري کنید که سرمایه

) گذاري (بازار اعتباريسرمایه هانداز خانوارها (بازار سپرده) و اعطاي وام ببراي پس ها، بانکرقابتی در شرایط
با  سود خود کردبراي حداکثر بازار بانک در n  ، مجموعهاهکنند. در رقابت براي سپردبا یکدیگر رقابت می
نسبت به نرخ بهره باکشش است  مواجه هستند که ياندازبا تابع عرضه پسو  کنندیکدیگر رقابت می

توسط در  Kگذاري در سرمایه فیزیکی هاي جاري که براي سرمایهاندازپس ).2020، و همکاران ییچونگ(
 از: اندعبارتاست،  i اختیار بانک

)1( .i i iK Sϕ=  
اندازهاي پس  iSها، گذاريبراي سرمایه i توسط بانکشده مقدار کل منابع وام داده iKکه در اینجا 

دهی دارد است که قابلیت وام iSمعرف نسبتی از  iϕ وگذاري شده است سپرده i جاري است که در بانک
>iϕو  ≤0 ) که است . بدیهی1 )iϕ−1 مقام گرفت که توسط در نظر قانونی رهیذخ منزلهبه  توانرا می 

 هاگذاريسرمایه سمت به i بانک که اندازمطلوب پس میزان بر تواندمی و شودمی تحمیل i بانک بر پولی
 .بگذارد تأثیر کند،می هدایت

. تابع تولید با بازده ثابت کندمی يرویداگلاس پ-کاب فرمها از بانکحال فرض کنید که تابع تولید 
 شود:صورت زیر نوشته میبه iنسبت به مقیاس بانک 

)2( ( . ) ( . )i i i i iQ f S A S αϕ ϕ= =  

                                                                                                                                           
1. Lau et al. 
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>αکه در اینجا  <0 شرط مرتبه اول  گیرد.می در نظرها را قابلیت جانشینی بین نهاده) 2( . معادله1
 عبارت است از: 

)3( 1( . )i
s i i

i

QMP A S
S

αα ϕ −∂
 = =  ∂ 

 امتقارنن اطلاعات و رقابتی کاملاً بازار اگراست.  برحسب مصرف، واحد هیسرما ینسب متیق دیکن فرض
 معنی این امر بدان ندارند. اعتبار بازار در بهره نرخ بر تأثیرگذاري براي هیچ راهی هابانک باشد، نداشته وجود
 ن،بنابرای؛ دارد بستگی شدهوام داده اندازهايپس کل وقابل وام  اندازپس حجم به هابانک وام سود که است
 :کرد بیان زیر صورتبه توانمی را رقابتی بازار در i بانک وام سود

)4( . .i L i D ir Q r Sπ = − 
 واقعی قیمت Lr و خانوارها اندازپس بر روي هاشده توسط بانکپرداخت بهره نرخ Dr اینجا در که

 از ایهسرم کسب براي بازار در غیرمالی هايبنگاه براي هابانک توسط که بر سرمایه است بهره نرخ یا اجاره
 سود حداکثرسازي شرط درنتیجه، و است دهیوام حداکثرسازي سود بلندمدت هدف. شودمی اعمال هابانک

 شود:زیر معین میصورت به

)5( 1. 0 . ( . )i
L D L i i D

i

Qr r r A S r
S

αα ϕ −∂  − = ⇒ = ∂ 
L. شود کهمی حداکثر یدر صورت هابانک سود ،گریدعبارتهب i ir Q S∂ بهره  نرخ با برابر ∂

این با . ) باشدDr(یعنی  هابانک در خود پول گذاريسپرده براي اندازکنندگانشده به پسپرداخت
 است، بلکه کارهاوکسب دسترس در تنهانه بازار، به i بانک توسط یافتهتخصیص منابع مقدار حال،

صورت به توانمی را) 1( معادله بنابراین،؛ اختصاص یابد دولتی به بخش اعتباري منابع است ممکن
 :کرد بیان نیز زیر
)6( . .i i i iI B Sφ ϕ+ = 

 دولت بودجه B ها است،بنگاه گذاريسرمایه براي شدهداده وام سرمایه نسبت معرف iIکه در اینجا،
i.و Bφ بانک از دولت که است بودجه نسبتی از i اعتبار بازار در بهره که نرخ کنید فرض. است گرفته وام 

 زا سرمایه کسب براي یکسانی هزینه دولتی، بخش هم و خصوصی هايبنگاه هم درنتیجه، ثابت است و
 هايهزینه دولت کمتر از و هابنگاه به وام اعطاي از i بانک جاري خالص درآمد. کنندمی پرداخت هابانک

 :است i بانک دهیوام از حاصل جاري سود یا کنندگاناندازپس از استقراض

)7( . .i i i iI B Sφ ϕ+ = 
i.در این معادله،  Bφ بانک  که توسط است بدهی عمومیi با فرض اینکه. شودنگهداري می 

.i iD Bφ= بانک  در بدهی عمومیسطح  معرفi  ،عبارت است از دهی بانکسود وامباشد: 

)8( . ( ) .i L i i D ir A I D r Sαπ  = + −  
 گرفتن بدهی عمومی عبارت است از: در نظرشرط حداکثرسازي سود با 
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)9( 1. 0 . ( )i
L D L i i D

i

r r r A I D r
S

απ
α −∂  − = ⇒ + = ∂ 

 سود و شرط براي کشش پارامتر همچنین و عمومی بدهی که دهندمی نشان) 9( و) 8( معادلات
 .ها، عوامل مهم و تأثیرگذاري هستندبانک سود سازيحداکثر
 

 مروري بر مطالعات تجربی پیشین
 . مطالعات خارجی1

هاي ترکیبی طی ی با استفاده از دادهتوسعه مال بدهی عمومی و) به بررسی رابطه بین 2008هاونر (
و » دارایی ایمن«پرداخت. در این پژوهش، ابتدا به بررسی و مقایسه دیدگاه  2003تا  1994هاي سال

-حالکشورهاي در هاي بانکداري درپردازد. نتایج حاکی از آن است که بخشمی» هاي تنبلبانک«دیدگاه 
یگر، د کنند. از سويدهند، روندي آهسته در فرآیند توسعه طی میتوسعه که عمدتاً به بخش دولتی وام می

دهد که در سطح کشور و می ها را سودآورتر، اما ناکارآمد کند. همچنین نتایج نشانتواند بانکاین امر می
 رسد دیدگاه دارایینظر می وجود، به شود. با اینمی هاي تنبل پیرويسطح بانکی، اغلب از دیدگاه بانک

ایمن در سطوح متوسط بدهی عمومی نقش ندارد و یک تعامل منفی بین بدهی عمومی و سرکوب مالی 
 وجود دارد.

 2007تا  1994هاي ) به مطالعه و بررسی ارتباط میان بدهی و توسعه مالی طی سال2011( کوتیوادزه
 دهد که توسعهپرداخت. نتایج نشان می 1یافتهي ترکیبی و به روش گشتاورهاي تعمیمهابا استفاده از داده

 طوربه بدهی کل از داخلی بدهی سهم کهطوريدارد، به داخلی بدهی بازار توسعه در کلیدي نقش مالی بخش
که  دهدیمرا  این امکان کشورها به مالی توسعه بالاتر سطح یعنی دارد؛ بستگی مالی توسعه سطح به مثبت
ن گر آن است که توسعه مالی و ثبات اقتصاد کلادیگر، نتایج بیانکنند. از سوي  صادر را بیشتري داخلی بدهی

 صورت سطحی همبستگی مثبتی دارد.با توسعه بازار بدهی داخلی و میزان بدهی داخلی به
 يمرکز يدر اروپا یو بانک یمالتوسعه بر  یعموم یاثرات بده) به بررسی 2017کراوتسوف ( و جاندا

توسعه  يهاها و نسبتشاخص نیب یروابط تجرب لیتحل به روش 1995-2014ی طی دوره زمانی و شرق
اند. نتایج نشان داد که یکی از عوامل مهم و تأثیرگذار بر بدهی خصوصی، ی پرداختهو عملکرد بانک یمال

تواند در صورت افزایش، موجب کاهش میمدت است که مدت و کوتاهرشد بدهی عمومی در دوره میان
نظر شود. همچنین از دیگر نتایج آنان این بود که اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی در کشورهاي مورد

هاي که این متغیر در دورهمدت بر کارایی بخش بانکی تأثیر دارد درحالیبدهی عمومی تنها در دوره کوتاه
 بر ثبات شاخص مالی دارد. مدت، اثرات جزئیزمانی بسیار کوتاه

با  قایآفر يدر جنوب صحرا یو توسعه مال یداخل یعموم یبده) به بررسی 2020( 2یگابسبناید و 
اند. نتایج بررسی آنان پرداخته 2000-2010هاي درآمد طی سالکشور کم 20هاي ترکیبی استفاده از داده

                                                                                                                                           
1. Generalized Method of Moments 
2. Benayed & Gabsi 
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با آستانه  یبه بخش خصوص یبانک اعتبار و یداخل یعموم یبده نیمعکوس ب U رابطهنشان داد که یک 
 .ی وجود داردناخالص داخل دیدرصد تول 52حدود 

فاده استبا  يدر مالز یمال توسعه بر یعموم یاثرات نامتقارن بدهبه بررسی  ) 2020یی و همکاران (چونگ
 هاي توزیعی غیرخطیبا وقفه نخودرگرسیو به روشو  1980-2015 دورهي برا زمانی سري يهااز داده

)NARDL(1 آنان نشان داد که بین بدهی عمومی و توسعه مالی یک رابطه نامتقارن  پژوهشاند. نتایج پرداخته
هاي مالی خواهد شد. وجود دارد و هنگامی که سطح بدهی عمومی افزایش پیدا کند، مانع توسعه بخش

کننده اصلی منابع براي ایجاد ساختار بدهی عمومی تأمین دهندگان داخلی از جملهکه وامهمچنین ازآنجایی
 ها ادامه دهد، احتمالاً بخش خصوصی را از بین خواهد برد.هستند، اگر دولت به استقراض از آن

هاي عمومی، ثبات سیستم ) به بررسی تحلیل تجربی رابطه بین بدهی2022( 2بلاباسبویاکوب و 
 3به روش خودرگرسیون برداري 2000-2021زایر در طول دوره مالی و رشد اقتصادي در کشورهاي الج

)VARآنان نشان داد که رابطه بین بدهی عمومی و رشد اقتصادي مثبت است  پژوهشاند. نتایج ) پرداخته
بنابراین، چرخه  مدت در صورت افزایش بدهی، رشد اقتصادي نیز افزایش پیدا خواهد کرد؛و در دوره کوتاه
وجه است تاقتصادي مرتبط است. همچنین تأثیر ثبات سیستم مالی بر رشد اقتصادي قابلبدهی با چرخه 

 شود.و باعث تسهیل مبادله کالا و خدمات در اقتصاد می
 

 داخلی مطالعات .2
نقش بدهی عمومی و رویکرد سیاستی دولت بر توسعه ) به مطالعه و بررسی 1395سلمانی و همکاران (

انباشتگی هم تحلیلو با روش  1352-1391 هايهاي سري زمانی سالاستفاده از دادهبا  مالی در ایران
افزایش اند. نتایج پژوهش آنان حاکی از آن است که پرداخته) ARDL( هاي توزیعیخودبازگشتی با وقفه

عه بر شاخص توس )،هاي اعتباري غیربانکیها و مؤسسهسهم دولت از اعتبارات پرداختی بانک(بدهی عمومی 
با وجود اینکه تمامی چهار دولت که دهد نشان می همچنین نتایج مالی در ایران تأثیر منفی داشته است.
اند، اما این سیاست در دولت هاي مالی رویکردهاي مثبتی ارائه کردهمورد مطالعه، در رابطه با توسعه بخش

 ت.ها بیشتر بوده اسساله چهارم نسبت به سایر دورههشت
هاي هاي دولت بر بازار سهام ایران طی سال) به بررسی اثرات انواع بدهی1397سلمانی و همکاران (

اند. نتایج مطالعه آنان نشان داد ) پرداختهSVAR( 4خودرگرسیون برداري ساختاريبه روش  1384-1395
متغیرهاي اقتصادي  نالصورت غیرمستقیم و از طریق کاهاي دولت بر بازار سهام اغلب بهکه اثرات بدهی

ح تجارت و سط که افزایش نرخ ارز حقیقی، نسبت قیمت کالاهاي غیرقابل تجارت به قابلنحوياست، به
ها تأثیر منفی و افزایش تولید ناخالص داخلی تأثیر مثبت بر قیمت حقیقی سهام دارد. عمومی قیمت

                                                                                                                                           
1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) Model 
2. Bouyacoub & Belabbas 
3. Vector Autoregression 
4. Structural Vector Autoregression 
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هاي پذیرند. در بین اقسام بدهیولت تأثیر میهاي دطور معناداري از انواع بدهیمتغیرهاي ذکرشده نیز به
 پذیر بر قیمت حقیقی سهام تأثیر مستقیم و معناداري دارد.دولت، تنها بدهی دولت به نهادهاي غیرسپرده

 هاي دولتاي بدهیتحلیل مقدار بهینه و شرایط آستانه) به مطالعه و بررسی 1400زمانی و مجیدي (
پرداختند.  )OLSحداقل مربعات معمولی ( و با اسـتفاده از روش 1395تا  1353هاي طی سال در ایران

معکوس  Uورت صبهدر ایران هاي دولت و رشد اقتصادي بدهیبین رابطه نتایج مطالعه آنان نشان داد که 
نسـبت بدهی به تولیـد ناخـالص داخلـی در یعنی هـاي دولـت مقدار بهینه شاخص بدهیهمچنین ؛ است

 بوده است.درصد  32/108ها نیز حدود اي شاخص بدهیدرصـد و مقـدار آستانه 16/54حـدود  ،ایـران
شده در رابطه با ارتباط بین توسعه مالی شود، اغلب مطالعات پیشین انجامطورکه مشاهده میهمان 

اي ند؛ عدهندارو بدهی عمومی، اتفاق نظر کلی در رابطه با تأثیر مثبت یا منفی بدهی عمومی بر توسعه مالی 
 کنند.بینی میاي دیگر تأثیر منفی بدهی عمومی بر توسعه مالی را پیشاز محققان تأثیر مثبت و عده

بنابراین، مطالعه حاضر به دنبال بررسی رابطه بین توسعه مالی و بدهی عمومی در ایران و تحلیل نتایج با 
عنوان شده، از شاخص تکی توسعه مالی بهامتوجه به پیشینه پژوهش است. همچنین در اکثر مطالعات انج

حاضر این است که به ارزیابی مجدد رابطه  پژوهشبنابراین هدف و نوآوري  متغیر وابسته استفاده شده است؛
دازد و عنوان متغیر وابسته بپرتوسعه مالی و بدهی عمومی با استفاده از یک شاخص ترکیبی توسعه مالی به

 دهد. نتایج را مورد تحلیل قرار
 
 پژوهششناسی روش

است که فرم خطی ) 2020یی و همکاران (چونگ مدل مورداستفاده در این پژوهش برگرفته از مطالعه
 صورت زیر است:به این معادله

)10( 0 1 2 3t t t t tFD Debt GDPR Rα α α α ε= + + + +  

معرف شاخص ترکیبی توسعه مالی است؛ این شاخص ترکیبی، متشکل از دو شاخص  FDکه در اینجا 
لف هاي مختها و مؤسسات اعتباري به بخش غیردولتی برحسب بخشنسبت مانده تسهیلات بانکیعنی 

اقتصاد به تولید ناخالص داخلی و نسبت پول گسترده به تولید ناخالص داخلی است که به روش تجزیه به 
معرف تولید  GDPRمعرف بدهی عمومی،  Debt همچنیناند. ) ترکیب شدهPCA( 1صلیهاي امؤلفه

 .استمعرف جزء خطا  tεمعرف نرخ بهره واقعی است و  Rناخالص داخلی واقعی، 
صورت تابعی از سه متغیر بدهی عمومی، تولید ناخالص داخلی در این مدل تجربی، توسعه مالی به

) 1911( 2و نرخ بهره در نظر گرفته شده است. رابطه توسعه مالی و رشد اقتصادي، از زمان شومپیترواقعی 
طور گسترده مورد مطالعه قرار گرفته است. نتایج مطالعات ) به1973( 4) و شاو1973( 3کینونو بعد آن مک

                                                                                                                                           
1. Principal Component Analysis 
2. Schumpeter 
3. McKinnon 
4. Shaw 
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ت علاوه، جهي است. بهدهد که توسعه مالی، یکی از شرایط لازم براي دستیابی به رشد اقتصادنشان می
شود؛ در اینجا ممکن است این سؤال علیت بین توسعه مالی و رشد اقتصادي نیز موضوع مهمی محسوب می

ش خود منجر به گسترنوبهشود یا رشد اقتصادي بهمطرح شود که آیا توسعه مالی باعث رشد اقتصادي می
 1پاتریک توسط رشد و مالی توسعه ینب علیت احتمالی هايجهت و توسعه بخش مالی خواهد شد؟ این

 ).2003، 2مورد بررسی قرار گرفته است (کالدرون و لیو تقاضا و تئوري عرضه فرضیه عنوانبه) 1966(
معناي ه ب اقتصادي و به رشد مالی توسعه از علیّ رابطه با تئوري عرضه، بیانگردر رابطه  پیشرو فرضیه
و با تسهیل امور مالی و  داده افزایش را مالی خدمات عرضه مالی، بازارهاي و مؤسسات ایجاد این است که

 رضیهف دیگر،از سوي . شودباعث افزایش تولید و رشد اقتصادي می گذاري،تخصیص وجوه مازاد به سرمایه
ا اینجا منظور از تئوري تقاض در از رشد اقتصادي به توسعه مالی است. علیّ ايرابطه گرتقاضا، بیان تئوري

 خشب گسترش باعث واقعی اقتصاد با رشد همراه است ممکن مالی خدمات براي تقاضا افزایش است که این
بنابراین  )؛2003دهد (همان، می پاسخ اقتصادي رشد به منفعلانه طوربه مالی بخش یعنی نیز بشود؛ مالی
ر به رشد اقتصادي دتوان گفت گسترش خدمات مالی در مراحل ابتدایی روند پیشرفت اقتصادي، منجر می

شود و در ادامه بعد از گذشت مراحل پیشرفت اقتصادي، تئوري افزایش تقاضا براي توسعه و کشور می
دلیل رشد اقتصادي بیشتر، نهایتاً این امر موجب گسترش و توسعه بخش مالی در  گسترش خدمات مالی به
 ).2011، 3حسن و همکاران کشور خواهد شد (کبیر

از اجزاي اساسی بازار مالی است و تغییر آن از طریق اثرگذاري بر ترجیحات  نرخ بهره هم یکی
انداز، دریافت تسهیلات و گسترش بازارهاي گذاران، نقش مهمی در جذب پساندازکنندگان و سرمایهپس

 عموماً فرض بر 1970همین دلیل، متغیر نرخ بهره هم در مدل لحاظ شده است. تا اوایل دهه مالی دارد. به
، گذاريشود و براي تشویق مخارج سرمایهاندازها در اقتصاد با توجه به درآمد تحریک میاین بود که پس

دلیل سرکوب  ) معتقد بودند که به1973) و شاو (1973کینون (نیاز کمتري به افزایش نرخ بهره است. مک
ذاران به منابع و بازارهاي گتوسعه، دسترسی سرمایهشده) در کشورهاي درحالمالی (نظام بانکی کنترل

هاي پولی انباشته شده و صورت داراییشود که وجوه بهخارجی محدود شده است و این موضوع باعث می
ها ممکن است هاي فیزیکی شوند. در چنین شرایطی، افزایش در نرخ سپردهدرنهایت صرف خرید دارایی

ها گرفتن نقش سپرده ) همچنین با در نظر1973انداز شود. شاو (گذاري و پسمنجر به افزایش سرمایه
هاي بالاي هاي مالی، معتقد است که نرخعنوان یک منبع مهم براي تأمین مالی وجوه براي واسطهبه

 ).1386کیا، گذاري را تشویق خواهد کرد (ازوجی و فرهاديانداز و سرمایهها، پسسپرده
ر توسعه بخش مالی است. ازآنجاکه دولت، ارتباطات بدهی دولت نیز یکی از متغیرهاي مهم و اثرگذار ب

 هاي مالی و به تبع آن، پولیمالی زیادي با بخش بانکی و سیستم مالی دارد و از طرف دیگر مجري سیاست
شدن یا آزادي بخش مالی و درنهایت  تواند اثرات مهمی بر محدوداست، اندازه بدهی و نحوه ایجاد آن می

                                                                                                                                           
1. Patrick 
2. Calderón & Liu 
3. Kabir Hassan et al. 
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ها به از حد دولت در نظام بانکی، از طریق وادار کردن آندلیل مداخله بیش  . بهبر گسترش آن داشته باشد
ار دلیل اینکه بخشی از بدهی دولت به بخش بانکی است، انتظ اعطاي تسهیلات تکلیفی و غیربهینه و نیز به

 صورت مانعی براي توسعه بخش مالی عمل کند.بر این است که افزایش میزان بدهی عمومی، به
) گرفته شده است. مطالعه 2014( 1این پژوهش، برآورد مدل موردنظر از مطالعه شین و همکاراندر 

کند که در این را مطرح می هاي توزیعی غیرخطیها مدل جدیدي موسوم به مدل خودتوضیحی با وقفهآن
روش  . اینشودشده استفاده میهاي مثبت و منفی متغیرهاي مستقل از پیش تعیینروش، از تجزیه مؤلفه

-یک تکنیک جدید براي تشخیص روابط غیرخطی و نامتقارن بین متغیرهاي اقتصادي در بلندمدت و کوتاه
هاي این روش این است که بدون توجه به اینکه متغیرهاي مدل انباشته از مرتبه از جمله مزیت مدت است.

توان از آن دو حالت قبل باشد، می ) یا ترکیبی ازI)1()، انباشته از مرتبه یک (یعنی، I)0(صفر (یعنی، 
کند و با مشاهدات مدت را در بخش تصحیح خطا وارد نمیاستفاده کرد. همچنین، این روش پویایی کوتاه

 ).1402آماري اندك نیز قابل انجام است (احسانی و همکاران، 
مدت ت و کوتاه، براي تعیین روابط غیرخطی و نامتقارن متغیرهاي اقتصادي در بلندمدپژوهشدر این 

بنابراین براي ؛ براي برآورد مدل استفاده خواهد شد هاي توزیعی غیرخطیبا وقفه نخودرگرسیواز روش 
صورت رابطه بلندمدت نامتقارن بین متغیرها به بررسی تأثیر نامتقارن بدهی عمومی بر توسعه مالی در ایران،

 شود:گرفته می در نظرزیر 

)11( t t t t tFD Debt Debt Xα α α α ε+ + − −= + + + +0 1 1 2  

αگر تغییرات مثبت و منفی و هاي مثبت و منفی بیانکه در اینجا علامت +
αو  1 −

ضرایب نامتقارن  1
 صورت زیر است:در چارچوب فرم تصحیح خطا به NARDLبنابراین، تصریح مدل ؛ بلندمدت هستند

)12( 

( )

t t t t t
p q r

i t i i t i i t i i t i t
i i i

FD FD Debt Debt X

FD Debt Debt X

γ γ β β β

η θ θ φ ε

+ + − −
− − − −

+ + − −
− − − −

= = =

∆ = + + + +

+ ∆ + ∆ + ∆ + ∆ +∑ ∑ ∑
0 1 1 1 1 1 1 2 1

1 0 0  
 زا هستندمستقل وابسته و برون يرهایمتغ يبرا گر تعداد وقفهبیان بیبه ترت rو  p ،qدر این قسمت 

 باشند. ضرایب متغیرها می γو  η ،φ ،θ ،βبیانگر تغییرات متغیر و  ∆tFD و
مدت دارد که دستیابی به آن تعادل را کوتاه ECMیک  ARDL(p,q)هر رابطه بلندمدت در مدل 

 شود:صورت زیر تنظیم میتصحیح خطا بهمدل نیز  NARDL(p,q)کند. بر این اساس در مدل تضمین می

)13( p

t t t t i t i
i

q r

i t i i t i t
i i

FD FD Debt X FD

Debt X

γ γ β β η

θ φ ε

− − − −
=

− −
= =

∆ = + + + + ∆ +

∆ + ∆ +

∑

∑ ∑

0 1 1 1 1 2 1
1

0 0  

                                                                                                                                           
1. Shin et al. 
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صورت زیر تبدیل خواهد مدت و بلندمدت رد شود، مدل بههاي تقارن کوتاهحال اگر یکی از فرضیه
 شد:

)14( 

( )

p

t t t t i t i
i

q r

i t i i t i i t i t
i i

FD FD Debt X FD

Debt Debt X

γ γ β β η

θ θ φ ε

− − − −
=

+ + − −
− − −

= =

∆ = + + + + ∆ +

∆ + ∆ + ∆ +

∑

∑ ∑

0 1 1 1 1 2 1
1

0 0 
 )15( t t t t t

p q r

i t i i t i i t i t
i i i

FD FD Debt Debt X

FD Debt X

γ γ β β β

η θ φ ε

+ + − −
− − − −

− − −
= = =

∆ = + + + + +

∆ + ∆ + ∆ +∑ ∑ ∑
0 1 1 1 1 1 1 2 1

1 0 0 

که در اینجا 
t

t j
j

Debt Debt+ +

=

= ∆∑
1

و  
t

t j
j

Debt Debt− −

=

= ∆∑
1

حال . درعین
q

i
i
θ +

=
∑

0
و  

q

i
i
θ −

=
∑

0
به  

tهاي مثبت و منفی هستند. همچنین مدت شوكبیانگر تعدیل کوتاه بیترت t t tFD Debt Debtξ δ δ+ + − −= − − 
δبیانگر جزء تصحیح خطاي نامتقارن است و β γ+ += − 1 δو  1 β γ− −= − 1 دت نامتقارن مربوطه را پارامترهاي بلندم 1

 دهند.نشان می
 

 نتایج حاصل از برآورد مدل
 . آمار توصیفی1

با این جدول مقدار احتمال آماره ) ارائه شده است. مطابق 1آمار توصیفی مقاله حاضر در جدول (
درصد  5از سطح احتمال  تربزرگبدهی عمومی  جزبهدر تمامی متغیرهاي مدل  )Jarque-Beraبرا (-جارك
 توان گفت این متغیرها، داراي توزیع داده نرمال هستند.، بنابراین میاست

 
 جدول آمار توصیفی .1جدول 

 انحراف معیار میانه حداکثر حداقل میانگین متغیرها
 -احتمال آماره جارك

 برا
 FD( 234/0 115/0 371/0 223/0 07/0 47/0توسعه مالی (

 Debt( 901/8 03/0 854/71 824/1 832/14 00/0بدهی عمومی (
تولید ناخالص داخلی واقعی 

)GDPR( 
13684 6869 23336 11762 51263 07/0 

 R( 21/7- 39/35- 4/8 29/5- 93/9 08/0نرخ بهره واقعی (
 پژوهشهاي منبع: یافته

 
 . آزمون ریشه واحد2

با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی فولر  پژوهشدر این بخش مانایی کلیه متغیرهاي مدل 
درصد، نرخ  5داري دهد که در سطح معنیگیرد. نتایج این آزمون نشان مییافته موردبررسی قرار میتعمیم
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) و متغیر بدهی عمومی، شاخص ترکیبی توسعه I)0(بهره با عرض از مبدأ و روند در سطح مانا بوده (یعنی 
واقعی در دو حالت با عرض از مبدأ و بدون روند و با عرض از مبدأ و روند در سطح  مالی و تولید ناخالص داخلی

که آنجاییازوز نیز، اندر-وتزی آزمونهستند). در  I)1(گیري مانا شده است (یعنی بار تفاضلنامانا بوده و با یک
متغیرهاي شاخص توان نتیجه گرفت که بر این اساس می، است ترکامل B و A دو الگوينسبت به  Cالگوي 

 مانا گیريبار تفاضلشکست ساختاري پس از یک یک با لحاظتوسعه مالی و تولید ناخالص داخلی واقعی 
و  اما متغیر بدهی عمومی ) هستند؛I)1((یعنی،  یک مرتبهاز  شدهانباشتهاین متغیرها  دیگر،عبارت. بهاندشده

) است. بنابراین، با توجه به نتایج آزمون I)0(، در سطح مانا (یعنی اريشکست ساخت یک با لحاظ نرخ بهره
زیعی هاي تومانایی و عدم وجود متغیري با درجه مانایی بالاتر از یک، استفاده از رویکرد خودرگرسیون با وقفه

، 1آکائیک یکی از معیارهاي اطلاعاتیاز تعیین مرتبه مانایی متغیرها، با توجه به  پس غیرخطی مجاز است.
طورکلی با توجه به به تعداد جملات خودرگرسیون بهینه مشخص خواهد شد. 3کوئین-یا حنان 2بیزین-شوارتز

مشاهده)  100که تعداد مشاهدات در مطالعه حاضر محدود است (کمتر از مطالعات اقتصادسنجی، ازآنجایی
 بود.بیزین خواهد -درنتیجه معیار تعیین وقفه بهینه، معیار شوارتز

 
 یافته (با عرض از مبدأ و بدون روند)فولر تعمیمنتایج آزمون ریشه واحد دیکی  .2جدول 

مرتبه 
 جمعیهم

 متغیرها فولرآماره دیکی 
آماره دیکی 

 فولر
 متغیرها

)1(I 9/5- توسعه مالی -95/0 تفاضل مرتبه اول توسعه مالی 
)1(I 46/7- عمومی بدهی -74/2 تفاضل مرتبه اول بدهی عمومی 
)1(I 11/5- تولید ناخالص داخلی واقعی -06/0 تفاضل مرتبه اول تولید ناخالص داخلی واقعی 
)1(I 44/5- نرخ بهره -33/1 تفاضل مرتبه اول نرخ بهره 

 -93/2                    روند              بدون و مبدأ از عرض با فولر دیکی آزمون بحرانی مقدار
 پژوهشهاي منبع: یافته

 
 یافته (با عرض از مبدأ و روند)فولر تعمیمنتایج آزمون ریشه واحد دیکی  .3جدول 

 متغیرها فولرآماره دیکی  متغیرها فولرآماره دیکی  جمعیمرتبه هم

)1(I 47/6- توسعه مالی -52/2 تفاضل مرتبه اول توسعه مالی 

)1(I 06/5- عمومیبدهی  -96/2 تفاضل مرتبه اول بدهی عمومی 

)1(I 24/5- 
تفاضل مرتبه اول تولید ناخالص داخلی 

 واقعی
 تولید ناخالص داخلی واقعی -49/2

)0(I - نرخ بهره -52/3 تفاضل مرتبه اول نرخ بهره 

 -513/3                              روند و مبدأ از عرض با فولر دیکی آزمون بحرانی مقدار
 پژوهشهاي منبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Akaike Information Criterion (AIC) 
2. Schwarz-Bayesian Information Criterion (SIC) 
3. Hannan-Quinn Information Criterion (HIC) 
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 اندروز-نتایج آزمون ریشه واحد زیوت .4جدول 

 متغیرها
 Cالگوي  Bالگوي  Aالگوي 

سال 
 شکست

 tآماره 
سال 
 شکست

 tآماره 
سال 
 شکست

 tآماره 

 -7/3 1390 -33/3 1389 -7/3 1390 توسعه مالی

 -62/5 1391 -07/4 1392 -08/3 1377 بدهی عمومی

 -42/3 1381 -96/3 1366 -15/3 1381 تولید ناخالص داخلی واقعی

 -44/5 1392 -94/3 1393 -02/4 1374 نرخ بهره

 -47/4 - -3/7 1371 -29/4 1366 تفاضل مرتبه اول توسعه مالی

 - - -58/7 1391 -47/7 1391 تفاضل مرتبه اول بدهی عمومی

 -98/6 1391 -57/5 - -8/5 1391 تفاضل مرتبه اول تولید ناخالص داخلی واقعی

 - - -46/5 1391 -43/5 1369 بهره تفاضل مرتبه اول نرخ

 -08/5 -42/4 -93/4 %5 مقادیر بحرانی در سطح

 پژوهشهاي منبع: یافته
 

 . برآورد مدل3
هاي هاي توزیعی غیرخطی و تخمین آن و آزمونخودرگرسیون با وقفه منظور استفاده از مدلبه

ین انباشتگی بوجود هم نشان دادنانباشتگی بین متغیرهاي مدل اثبات شود. براي مربوطه، باید وجود هم
اي پسران گردد. در آزمون کرانه) استفاده می2001و همکاران ( پسران 1ايمتغیرهاي مدل از آزمون کرانه

شده کمتر از مقدار حد پایین محاسبه Fشود که اگر )، دو حد بحرانی در نظر گرفته می2001ران (و همکا
انباشتگی در میان متغیرهاي مدل است؛ دهنده عدم وجود همکمتر باشد)، نشان I)0(باشد (یعنی از سطح 

 صورت ینار باشد)، در بیشت I)1(شده بیشتر از حد بالایی باشد (یعنی از سطح محاسبه F که یحالتاما در 
شده در بین دو محاسبه Fحال، اگر یندرعانباشتگی بین متغیرهاي مدل را اثبات کرد. توان وجود هممی

ا بدانیم. انباشتگی رنتیجه است؛ مگر اینکه درجه همتوان گفت که آزمون بیحد بالا و پایین قرار بگیرد، می
 آمده است. )5نتایج این آزمون در جدول (

 
 اي پسران و همکارانانباشتگی کرانهنتایج حاصل از آزمون هم .5دول ج

 محاسباتی Fآماره  درصد 1       درصد 5         درصد 10    سطح اطمینان  متغیر وابسته

 توسعه مالی
 29/3 56/2 2/2 کرانه پایین

072313/7 
 37/4 49/3 09/3 کرانه بالا

 پژوهشهاي منبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Bound Testing 
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که بیشتر از مقدار  است) F=072313/7اي (شده براي آزمون کرانهمحاسبه Fبا توجه به نتایج، آماره 
توان بیان داشت که بین متغیرهاي مدل رابطه بلندمدت وجود درصد است؛ بنابراین می 5کرانه بالا در سطح 

 دارد.
 

 هاي تشخیصی فروض کلاسیکنتایج آزمون .6جدول 
556/0 .prob F 601/0 F statistic− 

 آزمون خودهمبستگی پیاپی
319/0 .prob Chi Square− 282/2 *Obs R Squared− 

512/0 .prob F 978/0 F statistic− 
 آزمون ناهمسانی واریانس

443/0 .prob Chi Square− 21/19 *Obs R Squared− 

 پژوهشهاي منبع: یافته

 
قبل از برآورد مدل و تحلیل ضرایب، نیاز است تا به فروض کلاسیک پرداخته شود تا اعتبار نتایج 

دهد که واریانس ناهمسانی و ) نشان می6آمده مورد تأیید قرار بگیرد. نتایج بررسی در جدول (دستبه
رآوردشده، فروض هاي مدل بتوان گفت که آمارهدیگر، میعبارتخودهمبستگی در مدل وجود ندارد. به

 کند. کلاسیک مربوط به جمله اخلال را تأمین می
 

 مدتنتایج آزمون والد براي بررسی تقارن یا عدم تقارن در بلندمدت و کوتاه .7جدول 
 بلندمدت

 t F 2χ آماره

 29/5 29/5 -30/2 مقدار

 021/0 026/0 026/0 احتمال

 مدتکوتاه

 t F 2χ آماره

 55/8 27/4 066/2 مقدار

 0139/0 0207/0 0207/0 احتمال

 پژوهشهاي منبع: یافته

 
 مدت از آزمون والدبر اساس نتایج آزمون در جدول فوق، براي بررسی اثرات نامتقارن بلندمدت و کوتاه

رابطه بین توسعه مالی و بدهی عمومی  مدتدهد که در بلندمدت و کوتاهاستفاده شده است. نتایج نشان می
 صورت نامتقارن است.به
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مدت بین متغیرهاي مدل، حال به برآورد از اثبات وجود رابطه بلندمدت نامتقارن و رابطه کوتاه پس
مدت و بلندمدت اثر بدهی عمومی و ) نتایج کوتاه8شود. جدول (مدت پرداخته میضرایب بلندمدت و کوتاه

 دهد.مستقل بر توسعه مالی را نشان میسایر متغیرهاي 
 

 NARDLنتایج برآورد مدل به روش  .8جدول 
 روابط بلندمدت

 احتمال استیودنت tمقدار آماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها

FD(-1) 51/0- 1/0 10/5- 00/0 

DEBT_POS(-1) 00607/0- 0019/0 18/3- 00/0 

DEBT_NEG(-1) 00608/0- 0015/0 9/3- 00/0 

GDPR(-1) 17/2- 52/2 86/0- 39/0 

R(-1) 01/0- 003/0 43/3- 00/0 

 00/0 57/4 06/0 28/0 عرض از مبدأ

 مدتروابط کوتاه

 احتمال استیودنت tمقدار آماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها

D(DEBT_POS) 0006/0 001/0 41/0 68/0 

D(DEBT_POS(-1)) 008/0- 002/0 19/3- 00/0 

D(DEBT_POS(-2)) 01/0- 003/0 3/3- 00/0 

D(DEBT_POS(-3)) 005/0- 003/0 58/1- 12/0 

D(DEBT_NEG) 0006/0 0007/0 86/0 39/0 

D(DEBT_NEG(-1)) 005/0- 001/0 51/3- 00/0 

D(DEBT_NEG(-2)) 001/0- 0009/0 89/1- 07/0 

D(GDPR) 03/2- 66/4 35/4- 00/0 

D(GDPR(-1)) 34/1- 14/4 32/0- 74/0 

D(GDPR(-2)) 11/1- 9/3 84/2- 00/0 

D(R) 005/0- 0033/0 7/1- 1/0 

D(R(-1)) 007/0 0032/0 18/2 03/0 

D(R(-2)) 003/0- 0027/0 3/1- 2/0 

D(R(-3)) 003/0 0027/0 42/1 16/0 

/R =2 0 97        /F statistic− = 49 92       ( ) /prob F statistic− = 0 0000 
 اثرات بلندمدت

 احتمال استیودنت tمقدار آماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها

δ + 01183/0- 003/0 27/3- 00/0 

δ − 01185/0- 002/0 004/4- 00/0 
 پژوهشهاي منبع: یافته
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 ضرایب بلندمدت تغییرات مثبت و منفی بدهی عمومی بر توسعه مالینتایج حاصل از برآورد 
δ(یعنی، δو + دهد که هر دو ضریب بلندمدت نامتقارن، منفی و معنادار )، نشان می8در جدول () −

واحد کاهش  01183/0اندازه بهکه یک واحد افزایش در بدهی عمومی، توسعه مالی را نحويهستند؛ به
 واحد افزایش خواهد داد؛ 01185/0اندازه دهد و یک واحد کاهش در بدهی عمومی، توسعه مالی را بهمی

مت س جاي حرکت بهنحوي رقم خواهد خورد که منابع لازم به بنابراین، با افزایش بدهی عمومی شرایط به
هاي ین مالی دولت و اعطاي منابع مالی و تسهیلات به بخشگذاري، صرفاً در راستاي تأمهاي سرمایهکانال

اندازه شود که منابع لازم براي اعطاي تسهیلات به بخش خصوصی بهدولتی خواهد شد؛ این موضوع باعث می
 شود. از سويشدن توسعه مالی در کشور می صورت، شرایط به سمت وخیم کافی موجود نباشد که در این

ها، تمایلی به اعطاي وام به بخش دلیل کاهش ریسک نکول وام ها بهطی اغلب بانکدیگر، در چنین شرای
تر شدن توسعه مالی خواهد شد. در رابطه با اثر خصوصی نخواهند داشت که این موضوع نیز منجر به وخیم

 توان گفت که کاهش بدهی عمومی از طریق تأثیر بر سیستمکاهش بدهی عمومی بر بهبود توسعه مالی می
نفع بهبود توسعه مالی تغییر خواهد کرد.  بانکداري و اعطاي تسهیلات به بخش خصوصی، شرایط به

دیگر، با کاهش بدهی عمومی، شرایط و منابع لازم جهت اعطاي وام و تسهیلات به بخش خصوصی عبارتبه
 فراهم خواهد شد.

توسعه مالی یک رابطه همچنین نتایج حاکی از آن است که در بلندمدت بین نرخ بهره و شاخص 
واحد  01/0اندازه که یک واحد افزایش در نرخ بهره، توسعه مالی را بهطوريمنفی و معنادار وجود دارد؛ به

کند که در کشور ایران، براي افزایش و گسترش توسعه مالی، کاهش دهد. این نتایج عنوان میکاهش می
ه، دریافت منابع براي متقاضیان بخش خصوصی امري نرخ بهره امري ضروري است؛ چراکه با کاهش نرخ بهر

 خود این شرایط، منجر به بهبود و گسترش توسعه مالی در اقتصاد خواهد شد. از سوينوبهآسان شده و به
 دهد که در بلندمدت تولید ناخالص داخلی واقعی اثر معناداري بر شاخص توسعهدیگر، نتایج نشان می

 مالی ندارد.
ضریب نتایج برآورد شده براي تغییرات مثبت بدهی عمومی، معنادار نیست؛ اما با یک مدت، در کوتاه

مدت، وقفه و دو وقفه، ضریب برآوردي این تغییر مثبت، منفی و معنادار هستند؛ بدین معنی که در کوتاه
د. دهواحد کاهش می 008/0اندازه یک واحد افزایش در بدهی عمومی با یک وقفه، توسعه مالی را به

حال، ضریب تغییرات مثبت بدهی با سه وقفه، معنادار نیست. این نتیجه بیانگر این مدعا است که در درعین
دیگر بیانمدت، افزایش بدهی عمومی منجر به کاهش توسعه بخش مالی در کشور خواهد شد. بهکوتاه

اید نماقدام به ایجاد بدهی میمدت، هاي خود در دوره زمانی کوتاهدلیل پوشش هزینه توان گفت دولت بهمی
شده براي جبران ریزيهاي نامناسب و عدم منابع برنامهدلیل سیاست مدت بهکه این بدهی در دوره کوتاه

بدهی ایجادشده، منجر به کاهش توسعه مالی در کشور خواهد شد و همچنین در بلندمدت نیز، اثر منفی 
مدت رابطه بین تولید ناخالص داخلی واقعی و شاخص وتاهبر توسعه بخش مالی خواهد داشت. همچنین، در ک

که یک واحد افزایش در تولید ناخالص داخلی واقعی، توسعه صورتیتوسعه مالی، منفی و معنادار است؛ به
مدت افزایش تولید کند که در دوره کوتاهدهد. این نتیجه بیان میواحد کاهش می 03/2اندازه مالی را به
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 توانگونه میشدن توسعه مالی خواهد شد که این نتیجه را بدین اقعی منجر به وخیمناخالص داخلی و
به کردن مراحل ابتدایی پیشرفت و رشد اقتصادي و با توجه  به طیتفسیر نمود که در بلندمدت، با توجه 

خصی حد مشهاي مالی، نهایتاً به یک تئوري افزایش تقاضا براي دسترسی بیشتر افراد به خدمات و واسطه
کردن این مرحله، افزایش تولید ناخالص داخلی واقعی منجر به کاهش توسعه بخش  رسیده و بعد از طی

 معنی اما با دو وقفه، منفیمالی در کشور خواهد شد. همچنین، ضریب تولید ناخالص داخلی با یک وقفه، بی
 و معنادار است.

طه بین نرخ بهره و شاخص توسعه مالی معنادار مدت رابهمچنین نتایج بیانگر این است که در کوتاه
عنی محال، ضریب نرخ بهره با دو وقفه و سه وقفه، بینیست؛ اما با یک وقفه مثبت و معنادار است. درعین

که نرخ بهره یک واحد افزایش پیدا کند، توسعه مدت، درصورتیدهد که در کوتاههستند؛ این نتیجه نشان می
توان گفت براي گسترش و توسعه بخش بنابراین می واحد افزایش پیدا خواهد کرد؛ 007/0مالی به اندازه 

رسد؛ چراکه با افرایش نرخ بهره، نظر می مدت افزایش نرخ بهره امري ضروري بهمالی در کشور، در کوتاه
تواند ی، مها و مؤسسات اعتباري براي اعطاي منابع مالی افزایش پیدا کرده و درنهایت این موضوعتمایل بانک

 به گسترش و توسعه بخش مالی کمک نماید.
منظور اطمینان از پایداري ضرایب مدل رگرسیون برآورد شده و اطمینان از نتایج در ادامه به

و مجموع تجمعی  )CUSUM( 1هاي مجموع تجمعی پسماند بازگشتیآمده در این پژوهش، آزموندستبه
شود. در این آزمون مقادیر آماره برآورد شده در انجام می )CUSUMQ( 2مجذورات پسماندهاي بازگشتی

که از این دو حد خارج نگردد، گردد و درصورتیدرصد رسم می 5بین دو مقدار بحرانی در سطح معناداري 
) 1توان گفت ضرایب مدل برآورد شده رگرسیون پایدار خواهد بود. نتایج حاصل از این آزمون در شکل (می

 ست.نشان داده شده ا
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که نمودارهاي مجموع پسماندهاي تجمعی و مجذور پسماندهاي تجمعی بین خطوط بحرانی ازآنجایی
 درصد قرار دارند، لذا مدل برآوردي در بلندمدت پایدار است. 5

 
 هاشنهادیپگیري و نتیجهبحث، 

در ایران بررسی  1400تا  1352در این پژوهش، اثر نامتقارن بدهی عمومی بر توسعه مالی طی دوره 
از روش  هاي تشخیصی موردنیاز به برآورد مدل با استفادهانجام آزمون پس ازبنابراین،  شده است.

هاي توزیعی غیرخطی پرداخته شد. همچنین، با استفاده از آزمون والد، تقارن و عدم خودرگرسیون با وقفه
 مدت و بلندمدت مورد بررسی قرار گرفت.هاي مثبت و منفی بدهی عمومی در دوره کوتاهتقارن شوك

 بین تغییرات مثبت و منفی از برآورد نشان داد که در بلندمدت رابطه منفی و معناداري نتایج حاصل
دیگر، ضریب تغییرات مثبت بدهی عمومی بدهی عمومی و شاخص توسعه مالی در ایران وجود دارد. از سوي 

با تر از ضریب تغییرات منفی است. این نتیجه بدان معنی است که کاهش بدهی عمومی در مقایسه کوچک
دیگر، کاهش بدهی عمومی در ایران عبارتبه دهد.افزایش آن، توسعه مالی را بیشتر تحت تأثیر قرار می

 توجهی بر بهبود توسعه بخش مالی داشته باشد.تواند اثر قابلمی
همچنین در بلندمدت، رابطه منفی و معناداري بین نرخ بهره و شاخص توسعه مالی در ایران وجود 

بخش خصوصی براي دریافت منابع  دهد که افزایش نرخ بهره در بلندمدت، تمایلدارد؛ این نتیجه نشان می
ها و مؤسسات مالی را کاهش داده و درنهایت باعث کاهش توسعه بخش مالی خواهد و اعتبارات لازم از بانک

توان گفت، در بلندمدت کاهش نرخ بهره از شرایط لازم براي توسعه بخش به نتایج میبنابراین، با توجه  شد؛
 مالی در کشور ایران است.

خصوص اثر بدهی عمومی بر توسعه  هاي متفاوتی درادبیات نظري پژوهش حاضر، دیدگاهمطابق با 
 اي دیگر موافقاي از اقتصاددانان موافق با اثر مثبت بدهی عمومی بر توسعه مالی و عدهمالی وجود دارد؛ عده

وسعه مومی بر تاثر منفی بدهی عمومی بر توسعه مالی هستند. نتایج پژوهش حاضر نشان داد که اثر بدهی ع
 )،2013لگیل و آکاي ()، آلتاي2009(عمران و فرازي اقتصاددانانی همچون  مالی منفی و موافق با دیدگاه

اقتصاددانانی  حال، مخالف دیدگاهغیره است و درعین و )2015( و همکاران آیادي ،)2014( بوآ و همکاران
 ) و غیره است.2020()، سکمن و همکاران 2017)، اوندو (2013نظیر مونتس (

ات ترین موضوعتوان گفت، موضوع بدهی عمومی یکی از اساسیبنابراین با توجه به مطالب فوق می
هاي مختلف همواره با کسري بودجه و منابع حال حاضر است. از سوي دیگر، با توجه به اینکه ایران در دوره

هاي دولتی، اقدام به ایجاد انواع ایر هزینهمواجه بوده است، درنتیجه براي جبران کسري بودجه و پوشش س
تواند اثر منفی بر کند؛ در چنین شرایطی، با توجه به اینکه افزایش بدهی عمومی میبدهی عمومی می

توسعه بخش مالی در کشور داشته باشد، درنتیجه توجه به ایجاد و نوع بدهی در کشور حائز اهمیت است. 
د که افزایش بدهی عمومی در اقتصاد ایران، اثر منفی بر توسعه و دهحاضر نیز نشان می پژوهشنتایج 

ادي گذاران اقتصبنابراین، یکی از موضوعاتی که باید همواره مورد توجه سیاست گسترش بخش مالی دارد؛
مدیریت آن اثرات مخربی  قرار بگیرد، بدهی عمومی و نحوه درست مدیریت آن است؛ چراکه در صورت سوء
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که کاهش بدهی عمومی، بهبود توسعه بنابراین ازآنجایی مالی و اقتصاد کشور خواهد داشت؛بر توسعه بخش 
ها و گسترش بازارهاي افزایش واسطهخواهان دولتمردان اگر شود که همراه دارد، لذا پیشنهاد می مالی را به

زیرا  دهد؛کاهش  بانک مرکزي راها و بانکمین مالی از أتکه ، لازم است دولت مکلف شود مالی هستند
-قفل شدن بخش باعث، و نظام بانکی مرکزي بانک خود به هايبدهیدلیل عدم بازپرداخت  دولت عموماً به

 و اقتصادي موجب کاهش ثباتبر نظام پولی و بانکی کشور،  آوردن هاي مختلف اقتصادي شده و با فشار
 که اي دولت جستجو کردات فرابودجهتوان در عملیعلت این مسئله را می. شودمیتورم مزمن  درنتیجه

ام کافی نظ کنترل عدمکه با  صورت؛ بدینشودهاي دولت میهزینه در شفافیت عدممنجر به ناکارایی و 
نباشت ا درنهایتشود و ها اعمال میسوي دولت صورت تکلیفی ازبه بانکی بر تسهیلات پرداختی که عمدتاً

بنابراین ضرورت دارد که سلطه مالی . شوددولت و تورم می باعث تشدید کسري بودجه ،مطالبات معوق
 دولت از مجراي شبکه بانکی محدود شود.

 
 قیلاظات اخلاحم

  .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی:
  .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:

  .بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد تعارض منافع:
 .است رایت رعایت شده طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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 منابع
). 1402احســانی، زهرا؛ دشــتبان فاروجی، مجید؛ خوشــنودي، عبداله و دشــتبان فاروجی، ســحر. (

شتی دولت بر ررسی اثر نامتقارن سرمایهب   .جمعیت در ایران سلامتگذاري مستقیم خارجی و مخارج بهدا
 .146-173)، 2(4فصلنامه اقتصاد باثبات، 

ــا. (ازوجی، علاءالدین و فرهادي ــت). 1386کیا، علیرض ــیاس ــازي مالی و ارزیابی اثرات س هاي آزادس
ستفا صاد ایران (با ا سعه بخش مالی در اقت صلنامه ). VECM  ده از تکنیکتغییرات نرخ بهره بانکی بر تو ف

 .119-140)، 4(7، هاي اقتصاديپژوهش
ستانه). 1400زمانی، رضا و مجیدي، مسعود. ( شرایط آ هاي دولت در اي بدهیتحلیل مقدار بهینه و 

 .103-124)، 43(11هاي رشد و توسعه اقتصادي، پژوهش. ایران
). نقش بدهی عمومی و رویکرد سیاستی 1395پور، سالار. (سلمانی، بهزاد؛ اصغرپور، حسین و جلیل

 .83-104)، 1(21ریزي و بودجه، پژوهشی برنامه-فصلنامه علمیدولت بر توسعه مالی در ایران. 
سحابی، بهرام. ( سین و  صغرپور، ح صاد ). 1397سلمانی، یونس، یاوري، کاظم، ا نواع ا کلاناثرات اقت

 .129-177)، 32(9سازي اقتصادي، فصلنامه تحقیقات مدل. هاي دولت در ایرانبدهی
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 هاي اقتصادي توسعه ایرانتحلیل دو فصلنامه
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 177-206صفحات 

 
 

 1وري کل عوامل تولید و تحلیل اثر ابزارهاي مالی دولتبهره
 

 4و حمیده صمدي کوچکسرایی 3روشن زادهعیسی، یوسف 2شهریار زروکی
 

  18/04/1403تاریخ پذیرش:                                      23/06/1402تاریخ دریافت: 
 

 چکیده
وري کل عوامل تولید در ایران است. براي این منظور هدف این پژوهش تحلیل اثر نامتقارن ابزارهاي سیاست مالی دولت بر بهره

محاسبه و سپس جهت برآورد الگو از رهیافت  1357-1399وري کل عوامل تولید به روش مانده سولو در دوره نخست بهره
با  دهد که اندازه دولت و بار مالیاتیها در بلندمدت نشان میاستفاده شد. یافته غیرخطیو  خطی یهاي توزیعخودرگرسیونی با وقفه

ها در اندازه دولت بیش از سه برابر اثر معکوس اثرگذاريِ معکوس افزایش کهينحوبه وري همراه است؛اثري معکوس و نامتقارن بر بهره
است. هها دو برابرِ اثرگذاري معکوس آن به هنگام افزایشکوس بار مالیاتی به هنگام کاهشباشد و اندازه اثرگذاري معها در آن میکاهش

وري بیش از اثر نامطلوب ها در تورم بر بهرهاثر مطلوب کاهش کهينحوبهوري است؛ تورم نیز داراي اثر معکوس و نامتقارن بر بهره
ها در درجه باز بودن تجاري اثر مطلوب افزایش وري دارد وو نامتقارن بر بهرهدرجه باز بودن تجاري اثر مستقیم ها در آن است. افزایش

-یاستگذاران ضمن اتخاذ سسیاستشود که . بر مبناي نتایج حاصله پیشنهاد میها در آن استبیش از چهار برابر اثر نامطلوب کاهش
ذاري بر در اثرگ ادشدهگذاري به نامتقارنی عوامل یسیاستوري کل عوامل تولید، به هنگام هاي مناسب در راستاي ارتقاي سطح بهره

 وري کل عوامل تولید توجه نمایند.بهره

هاي وري کل عوامل تولید، ابزارهاي سیاست مالی دولت، رهیافت خودرگرسیونی با وقفهبهره واژگان کلیدي:
 ی، ایران.رخطیغتوزیعی 

  .D24 ،H30 ،C22  :موضوعی بنديطبقه

                                                                                                                                           
 ieda.2024.44992.1371/10.22051مقاله:  doi کد. 1
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 1مقدمه

هاي افزون جهان و همچنین رقابتبه محدود بودن منابع در اقتصاد در برابر جمعیت روزبا توجه 
وري بسیار مورد توجه قرار گرفته المللی بین کشورها وجود دارد، موضوع بهرهتجاري که امروزه در عرصه بین

تند؛ وري هسزایش بهرههایی براي افاست. کشورها در دنیاي امروز براي رسیدن به رشد اقتصادي به دنبال راه
بخش قابل توجهی از رشد اقتصادي خود را از این طریق به دست  توسعهدرحالو  موفق صنعتی کشورهاي

وري کل عوامل تولید توان نسبت ستاده به نهاده تعریف نمود. بهرهخلاصه می طوربهوري را اند. بهرهآورده
لید و همچنین میزان دستیابی به اهداف از پیش معیاري است که استفاده درست و بهینه از عوامل تو

ها به این نکته پی بردند که رشد دهد. این مفهوم زمانی اهمیت پیدا کرد که سازمانرا نشان می شدهنییتع
هاي موجود در استفاده از منابع، در بلندمدت از طریق رشد مداوم نهاده به دست ستاده به دلیل محدودیت

شود ، هرچه بیشتر از منابع استفاده شود، تضمین رشد پایدار ستاده کمتر و کمتر میگریدعبارتبهآید. نمی
 ). 1391(جهانگرد و همکاران، 

متوسط رشد اقتصادي ایران  2014تا  1970هاي وري آسیایی طی سالبر اساس آمار سازمان بهره
 طوربهین دوره اقتصاد چین در هم کهیدرحالوري در آن صفر بوده است؛ درصد بوده که سهم بهره 3/6

وري به دست آمده است. درصد آن از محل رشد بهره 36درصد داشت و  8/6متوسط نرخ رشدي برابر با 
هاي وري کل عوامل تولید طی سالوري ایران رشد شاخص بهرههمچنین بر اساس آمار سازمان ملی بهره

وري در فرآیند رشد و توسعه هنوز به اهمیت بهره دهد که ایراندهه نود منفی بوده است. این آمار نشان می
وري کل عوامل تولید ضرورت دارد و با توجه به بر بهره مؤثردر این راستا شناسایی عوامل نبرده است.  پی

د وري کل عوامل تولیي بر بهرهریتأثنقش پررنگ دولت در اقتصاد ایران، بررسی اینکه اقدامات دولت چه 
ترین ابزارهاي سیاستی هاي مالی از مهمفید باشد. در حوزه تصمیمات دولت، سیاستتواند مگذارد میمی

شود. سیاست مالی ابزاري است که دولت به وسیله آن تراز بودجه خود در اثرگذاري بر اقتصاد محسوب می
تواند ت میدولتر اثر بگذارد. کند تا بر شرایط اقتصادي گستردهرا از طریق تغییرات مخارج و درآمد تنظیم می

اخالص با تولید ن عموماًمدت با تغییر سطح مخارج و درآمد مالیاتی، بر سطح فعالیت اقتصادي، که در کوتاه
ود که ششود گفته میزمانی که دولت با کسري بودجه مواجه می بگذارد. ریتأثشود، گیري میداخلی اندازه

کند و زمانی که دولت مازاد بودجه دارد، ریک میهاي اقتصادي را تحدرگیر انبساط مالی است و فعالیت
اطی در سیاست مالی انبس کند.شود که درگیر انقباض مالی است که فعالیت اقتصادي را کند میگفته می

شود. هاي دولت، کاهش درآمد مالیاتی یا ترکیبی از این دو باعث تحریک فعالیت اقتصادي میافزایش هزینه
هاي دولت، افزایش درآمد مالیاتی یا ترکیبی از این دو انقباضی، با کاهش هزینه در سیاست مالی کهیدرحال

  ).2019، 2پاك(استو رود فعالیت اقتصادي کند شودانتظار می

                                                                                                                                           
 نامه نویسنده سوم در مقطع کارشناسی ارشد در دانشگاه مازندران استخراج شده است.از پایان این مقاله. 1

2. Stupak 
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ادي هاي مالی با توجه به شرایط اقتصبررسی مطالعات نظري و تجربی بیانگر آن است که اثرات سیاست
هاي مالی غیرخطی تحت سیاست لیوتحلهیتجزتوان در تواند متفاوت باشد و این اثرات را میکلان می

ي سیاست مالی دولت پوشش قرار داد. بر این اساس مطالعه حاضر در پی آن است تا نوع اثرگذاري ابزارها
وري کل عوامل تولید را در اقتصاد ایران تبیین نماید. بر مبناي اهداف یاد شده پرسش اصلی آن بر بهره

وري کل عوامل تولید در ایران با اثري نامتقارن همراه است؟ است که آیا ابزارهاي سیاست مالی دولت بر بهره
ها استفاده شده است. اغلب الگوهاي موجود در براي این منظور از روش غیرخطی در پردازش داده

اقتصادسنجی، الگوي خطی است که در آن اندازه مطلق اثرگذاري متغیر توضیحی در روند افزایشی با روند 
در یک برآورد خطی از تحلیل اثر ابزارهاي سیاست مالی دولت بر  گریدیعبارتبهکاهشی آن یکسان است. 

وري مثال با افزایش اندازه دولت، بهره طوربهن تفسیري مرسوم است که اگر وري کل عوامل تولید چنیبهره
وري با کاهش اندازه دولت نیز بهره زمانهم صورتبهواحد افزایش یابد؛ آنگاه  𝜔𝜔کل عوامل تولید به اندازه 

ت دهد ممکن اسدر واقعیت رخ می آنچهواحد کاهش خواهد یافت. ولی  𝜔𝜔کل عوامل تولید به میزان 
وري کل عوامل تولید، متفاوت با اثر کاهش آن باشد. این گونه نبوده و اثر افزایش اندازه دولت بر بهرهاین

 وري کلموضوع نگارندگان مقاله را بر آن داشت تا با توجه به مطالعات صورت گرفته، ضمن برآورد بهره
وري رن ابزارهاي سیاست مالی دولت بر بهرهعوامل تولید در ایران با استفاده از روش مانده سولو، اثر نامتقا

تبیین شود. براي دستیابی به چنین پردازشی لازم است تا از الگوهاي نامتقارن استفاده نیز کل عوامل تولید 
هاي ) از رهیافت خودرگرسیونی با وقفه2014( 1ي شین و همکاراناساس با استفاده از مطالعه شود. بر این

ه کشده است. لازم به توضیح است  در تبیین و تشریح نامتقارنی استفاده NARDL(2توزیعی غیرخطی (
 وري کل عوامل تولید،ي حاضر در کنار تحلیل اثر نامتقارن ابزارهاي سیاست مالی دولت بر بهرهدر مطالعه

 بر نامتقارنی اثر تورم و درجه باز بودن تجاري نیز تمرکز شده است.
. شودمی دوم ادبیات پژوهش ارائه بخش درشده است که  یدهسازمانادامه مقاله به این صورت در 

 .ه استیافتاختصاص هاوري کل عوامل تولید و توصیف دادهالگوي پژوهش، برآورد بهره سوم به تصریح بخش
 .است شده به تفسیر نتایج پرداخته چهارم ارائه و بخش در پژوهش الگوي برآورد متقارن و نامتقارن از

 پایان بخش مطالعه حاضر است. هاي پژوهش و ارائه پیشنهاد نیزیافته
 

 مبانی نظري
دهد که در وري چگونگی و میزان استفاده از عوامل تولید، در تولید یک محصول را نشان میبهره

). در چارچوب 1388یابد (نایبی و همکاران، ها افزایش میوري آنصورت استفاده بهینه از عوامل تولید، بهره
 شود که توسط تغییرات نیروي کاروري کل عوامل به آن بخش از رشد گفته مینظریات رشد اقتصادي، بهره
شود که این مسئله به مانده سولو معروف شده است. بنابراین، براي شناخت اینکه و سرمایه توضیح داده نمی

                                                                                                                                           
1. Shin et al. 
2. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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به  ی، نظریات رشدطورکلبهکرد.  است باید از نظریات رشد استفاده مؤثروري کل عوامل چه عواملی بر بهره
 زابرون صورتبه، پیشرفت فنی زابرونشوند. در نظریات رشد تقسیم می زادرونو رشد  زابروندو دسته رشد 

ناتوان  رشد يهاتیواقع نیتریالگوهاي نئوکلاسیک در توضیح اساس اینکهبا توجه به شود. در نظر گرفته می
 دزا وارد الگوهاي رشد کردنصورت درونعامل تکنولوژي را به که شدندطرح زا م، الگوهاي رشد درونبودند

در ادامه به بررسی نظریات موجود درباره اثرات ابزارهاي سیاست مالی، تورم و  ).1393، همکارانشجري و (
درجه باز بودن تجاري بر رشد اقتصادي خواهیم پرداخت و در انتهاي این بخش نیز مبانی نظري مربوط به 

 اثرات نامتقارن ابزارهاي سیاست مالی دولت بیان خواهد شد.
) 1956( 1اقتصادي مطالعات مختلفی انجام شده است. سولو مالیات بر تولید و رشد ریتأثدر مورد 

ها اي در مورد ارتباط مالیات و رشد انجام داد. در مدل رشد کلاسیک جدید وي بررسی شد که مالیاتمطالعه
هاي از سیاست متأثروري در این مدل ثابت فرض شده و ي بر رشد در بلندمدت ندارند، زیرا رشد بهرهریتأث

) در اثبات خود 1986( 2منفی بر توزیع اقتصادي دارد. رومر ریتأثمالیات بر درآمد  کهیدرحال؛ ستینمالی 
هاي مالیات اثرات رشد بلندمدت دارند. نتایج مطالعه او سیاستبه این نکته دقت کرد که مخارج دولت و 

یات بر درآمد بالا و نرخ یابد کسري بودجه، رشد مالافزایش می زابرون طوربهها نشان داد که وقتی مالیات
تواند از یم نیهمچن هاي مالیاتی). سیاست2018، 3یابد (احمد و احمدپایدار رشد اقتصادي کاهش می

 ماتیصمبر ت تواندیم يتجار يهااتیبگذارد. مال ریبر رشد تأث ،هاافراد و شرکت يهازهیبر انگ اثرگذاري قیطر
 اتیبگذارد. مال ریها تأثییو نوع داراوري بهره ارتقادهندهي در ابداعات گذارهیسرما زانیها در مورد مشرکت

 اتیذارد. مالبگ ریتأث یو آموزش شغل لیمورد تحص رد يریگمیتواند بر سطح اشتغال و تصمیکار م يرویبر ن
و  یاتیلما يهاتیدر دسترس بودن معاف بگذارد. ریانداز تأثپس يهازهیتواند بر انگیم هیبر درآمد سرما

 يهاتیشرکت در فعال يهازهیانگ تواندی) ميخواردارند (رانت یاسیکه روابط س یکسان يبرا ژهیو يهاارانهی
 ).1394، رشد اقتصادي را کاهش دهد (غفاري و همکاران جهیدرنتو را کاهش  يدیتول

توافق قطعی مسئله ارتباط بین مخارج دولت و رشد اقتصادي در نظریات اقتصادي مختلف مورد 
خارج م شود.اقتصاددانان نیست؛ در دیدگاه سنتی کینزي، افزایش مخارج دولت باعث افزایش در تولید می

هاي يگذارسرمایهو  آید و مخارج مصرفیعنوان یک نهاده در تابع تولید بخش خصوصی به شمار میدولت به
زایش که اف این استنکته مهم  ولیکند،  تواند رشد اقتصادي را تحریکهاي اقتصادي میدر زیرساختدولت 

. بر اساس این دیدگاه، افزایش ید داشته باشددر رشد اقتصادي و تولاي تواند اثرات دوگانهمیمخارج دولت 
شتر بی افزایش مخارج دولت از یک حد مشخص اگر ولی، بگذارد مثبتاثر بر اقتصاد  تواندمی مخارج دولت

ها ). در دیدگاه کلاسیک2005، 4د (چوي و دِوِروکسشودر اقتصاد خنثی میمثبت ، بخشی از این اثرات شود
 شودیم یعموم يبا کالاها یخصوص يکالاها ینیگزیمنجر به جا یمخارج عمومها افزایش و نئوکلاسیک

                                                                                                                                           
1. Solow 
2. Romer 
3. Ahmad & Ahmad 
4. Choi & Devereux 
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 طور. بهشودیم يدیکالاها و خدمات کل يبرا یحت یخصوص يهاگذاريسرمایهمنجر به کاهش این امر که 
کند یاعتبار فشار وارد م افتیدر يمخارج خود، بر بازار برا یمال نیتأم يبرا یعنوان راهدولت به م،یرمستقیغ

همه از  يدولت، بلکه برا ينه تنها برا ابد،ییم شیبهره افزا يهانرخ یبرد. وقتینرخ بهره را بالا م جهیو درنت
را سرکوب کند و در  یخصوص يگذارهیدارد سرما لاین امر تمای ، کهابدییم شیافزا یجمله بخش خصوص

 ها، دولت ممکن استکیها و نئوکلاسکیلاسک طبق نظر ن،یر اب علاوه را مختل کند. يکل رشد اقتصاد
 يهامتیق تواندیکه م اقدامی ،کند یمال نیها تأماتیمال شیافزا قیخود را از طر افتهیشیافزا يهانهیهز

ه ک شود اتیو اجتناب از مال یاتیممکن است باعث فرار مال یمنابع را مخدوش کند و حت صیبازار و تخص
 ).2019، 1امبویو اود اشین( است يبر رشد اقتصاد یمنف ریتأث یی آننها جهینت

هاي فیزیکی، اجتماعی و انسانی است. براي رشد انباشت سرمایه لازم رشد اقتصادي نیازمند سرمایه
شتر ها بیي صورت بپذیرد. در سطوح بالاي تورم، خانوارها و بنگاهگذارهیسرما ،مختلف هاياست که در بخش

هاي هاي بادوام (داراییبه دنبال حفظ ارزش پول خود هستند؛ به این منظور تقاضایشان براي خرید دارایی
 یابد. تورممیفیزیکی مولد در کل اقتصاد کاهش  يگذارهیسرمایابد و لذا میزان غیرمولد) افزایش می

شود قدرت رقابتی کشور کاهش یافته و سبب دهد؛ این امر باعث میهمچنین نرخ ارز واقعی را کاهش می
وارد کالاهاي ضروري و مصرفی بیشتر  معمولاًشود. در این شرایط کاهش صادرات و افزایش واردات می

در داخل  کالاهاي مشابه شوند تولیدث میکنند، بلکه باعوري نمیشوند که نه تنها کمکی به ارتقاي بهرهمی
ها با زیان مواجه شوند و در بلندمدت ممکن است دست از تولید بکشند. از طرف به صرفه نباشد و کارخانه

ي در زمینه تحقیق و توسعه براي رقابت با گذارهیسرماها براي افزایش دیگر با کاهش صادرات، انگیزه بنگاه
بد، با توجه به نقش مهمی که تحقیق و توسعه در رشد اقتصادي دارد درنتیجه یاکالاهاي خارجی کاهش می

  ).1390وري خواهد شد (مهرآرا و نوري، تورم از این کانال نیز باعث کاهش بهره
بیان کرد که رقابت از طریق تجارت باعث افزایش  توانیمدر رابطه با درجه باز بودن تجاري و رشد 

ها علاوه بر رقبایی که در بازار داخلی دارند باید با زیرا در این حالت شرکتشود؛ ها میکارایی شرکت
پایین  وريشود منابع از صنایع با بهرههاي خارجی نیز رقابت کنند. از طرفی توسعه صادرات باعث میشرکت

ي، ارزآورون ). عواملی همچ1390وري بالاتر دارند منتقل شوند (آذربایجانی و همکاران، به صنایعی که بهره
ید، هاي جدوري کل عوامل تولید، ورود تکنولوژيایجاد فضاي رقابتی بین تولیدکنندگان، افزایش بهره

ها، استفاده بهینه از منابع و امکانات موجود، افزایش سطح کیفیت محصولات، مقابله با کسري تراز پرداخت
اي گسترش و توسعه صادرات هستند ي خارجی و گسترش بازار داخلی از جمله مزایگذارهیسرماجذب 

هاي ). در یک اقتصاد آزاد علاوه بر صادرات، واردات نیز از طریق ورود فناوري1380(کمیجانی و میرجلالی، 
 توسعهالدرحوري کل داخلی اثر بگذارد. این مسئله براي کشورهاي تواند بر تولید و بهرهخارجی به کشور می

 ).1387یابد (مبارك و محمدلو، ی را دارند اهمیت بیشتري میتیچندملهاي که توانایی جذب شرکت

                                                                                                                                           
1. Nyash & Odhiambo 
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و  ينظر اتیطور گسترده در ادببه یمال استیاثرات نامتقارن س اثر نامتقارن ابزارهاي مالی دولت:
 ممکن است به روش،مسئله  نی. استین یقطع يریگجهینت ولیمورد مطالعه قرار گرفته است،  یتجرب
 )2004( 1هرکویتز و استراوزینسکی به گفتهداشته باشد.  یها بستگداده یی وشوك، طرح شناسا تیماه
در  دهد کهیرا نشان م یناخالص داخل دیبه تول یمال استیروند نسبت اثرات س، نامتقارن یمال استیس

مخارج دولت  شیکه افزا ی، زمانهاآن. از نظر ابدییو در طول دوره رونق کاهش م ابدییم شیطول رکود افزا
 کند.یوارد م بیآس یمال يداریبه پا نیمطابقت نداشته باشد، ا ونقرکود با کاهش آن در دوره ر طیدر شرا

بر عملکرد مطلوب  یاثرات منف شود و باعثمی یعموم یبودجه و بده يکسر شیامر منجر به افزا نیا
است که چرا دولت  سؤال نیا يپاسخگو یاصل لیتوسعه دو دلدرحال ي. در کشورهاشودیم ياقتصاد

 ،مورد نیل. اوکنددنبال می شودیاقتصاد کلان م یثباتیرا که منجر به ب نهیبه ریغ ياورهد یمال يهااستیس
 افتیتوسعه را از دردرحال ياست که کشورها یداخل یو عمق مال یالمللنیبه بازار اعتبار ب یعدم دسترس
 شیو افزا یاتیمال اتاست که منجر به نوسان يو نهاد یاسیعوامل س ،. دومداردیبد باز م طیوام در شرا
 استیپنج منبع محتمل عدم تقارن س )1993( 2برتولا و درازِن نظربر اساس  .شودیها در رونق ممخارج آن

 تیماه ،ینشانه شوك مال ،یبه بده یناخالص داخل دینسبت تول ،ياز مرحله چرخه تجار اندعبارت یمال
 ).2021، 3ی است (تیامیا و همکارانشوك مال میزانمخارج در برابر درآمدها و  یعنی ،شوك

مطرح  هاي مالیی ادبیات مختلف مطالعاتی، سه کانال مختلف را براي تشریح اثرات سیاستطورکلبه
دانند و به عواملی همچون ظرفیت و تکنولوژي اند. گروه نخست کانال اثرگذاري را سمت عرضه میکرده
ها و شرایط اقتصاد قبل از اجراي ، محدود بودن منابع، چسبندگی دستمزدها، چسبندگی قیمتتولید

کنند. گروه دوم کانال اثرگذاري را از سمت سیاست، یعنی اینکه اقتصاد در رونق است یا رکود اشاره می
اند دهرف متمرکز شگذاري، ساختار پول و مصاند و به تبعیت از کینز روي ساختار سرمایهتقاضا بررسی کرده

دانند. گروه سوم مربوط عدم تقارن می منشأو رفتار اقتصادي خانوارها در شرایط انقباض و انبساط مالی را 
، ضعیف بودن حقوق مالکیت و وجود موانع و عواملی وکارکسببه مطالعاتی است که نااطمینانی در فضاي 

یاست هاي سشود را دلیل اثرات نامتقارن تکانهمی ي فعالان اقتصاديریگمیتصمدر  ریتأخکه باعث ایجاد 
 ).1397گاوگانی و همکاران،  رئیسی( دانندمالی می
 

 پژوهش پیشینه
 وري کل عواملاثر متغیرهاي کلیدي اقتصاد کلان بر بهره"اي با عنوان )، در مطالعه1395کفایی و باقرزاده (

اند. در این وري کل عوامل تولید پرداختهتعدادي از متغیرهاي کلیدي اقتصاد کلان بر بهره ریتأثبه بررسی  "تولید
براي کشور ایران  1393تا  1358در دوره زمانی  هاي توزیعیمطالعه از روش رگرسیون خودرگرسیونی با وقفه

اي ارزي حاصل از صادرات دهد که در بلندمدت متغیرهاي درآمدهاستفاده شده است. نتایج این مطالعه نشان می

                                                                                                                                           
1. Hercowitz & Strawczynski 
2. Bertola & Drazen 
3. Tiamiyu et al. 
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لید (با هاي مصرفی دولت از توثباتی مالی و سهم هزینهثباتی اقتصادي، بینفت و نرخ ارز حقیقی اثر مثبت و بی
 وري کل عوامل تولید هستند.مدت) داراي اثر منفی بر بهرهدو وقفه در کوتاه

وري کل عوامل تولید مخارج دولت بر بهره ریتأث"اي با عنوان )، در مطالعه1397شهبازي و علیزاده (
وري عوامل تولید بخش مخارج جاري و عمرانی دولت بر بهره ریتأثبه بررسی  "بخش کشاورزي ایران

ها و آزمون علیت گرنجر در دوره زمانی اند. در این مطالعه از روش آزمون کرانهکشاورزي کشور پرداخته
دهد که مخارج جاري دولت ه شده است. نتایج این مطالعه نشان میبراي کشور ایران استفاد 1389تا  1346

وري کل عوامل تولید بخش کشاورزي کشور است و مخارج عمرانی در بلندمدت داراي اثر منفی بر بهره
وري کل عوامل دولت، ضریب مکانیزاسیون و صادرات بخش کشاورزي در بلندمدت، با اثر مثبت بر بهره

 ي همراه است.تولید در بخش کشاورز
هاي مالی بر اقتصاد اثر نامتقارن تکانه"اي با عنوان )، در مطالعه1397رئیسی گاوگانی و همکاران (

رج بر مخا دیتأکهاي مالی (با به بررسی اثر غیرخطی سیاست "با تقریب مرتبه دوم DSGEایران: الگوي 
از مدل تعادل عمومی تصادفی پویا متناسب اند. در این مطالعه دولت) بر متغیرهاي کلان اقتصادي پرداخته

 کهدهد استفاده شده است. نتایج این مطالعه نشان می 1393تا  1369با اقتصاد ایران، طی دوره زمانی 
هاي مثبت و منفی مخارج دولت بر متغیرهاي کلان اقتصادي اثرات نامتقارن دارند و تکانه منفی مخارج تکانه

 بت به تکانه مثبت مخارج دولت که داراي اثر فزاینده است، دارد.ي نستربزرگدولت اثر کاهنده 
بررسی اثرات نامتقارن سیاست مالی بر "اي با عنوان )، در مطالعه1398علوي باجگانی و همکاران (

به بررسی اثرات نامتقارن سیاست مالی بر رشد اقتصادي  "رشد اقتصادي در ایران: رویکرد رگرسیون چندکی
با استفاده از  1367-1395در دوره زمانی  1اند. در این مطالعه از روش رگرسیون چندکیایران پرداخته

مالیات، تجارت  کهدهد هاي فصلی براي کشور ایران استفاده شده است. نتایج این مطالعه نشان میداده
هاي پایین رشد . در چندكاندداشتهي اثر مثبت و معناداري بر رشد اقتصادي گذارهیسرماخارجی و 
مخارج مصرفی دولت بر رشد مثبت و اثر متغیر کسري بودجه بر رشد اقتصادي منفی بوده  ریتأثاقتصادي، 

هاي رشد، عکس این قضیه برقرار است. همچنین با استفاده از آزمون هاي بالاي نرخاست؛ اما در چندك
مصرف دولت بر رشد اقتصادي، نامتقارن است و نیووي و پاول نشان داده شد که اثرات کسري بودجه و 

 شد. دأییتبراي سایر متغیرهاي مورد بررسی اثرات متقارن 
تبیین آثار غیرخطی ابزارهاي سیاست مالی (با "اي با عنوان )، در مطالعه1399زندآور و همکاران (

ی به بررسی آثار غیرخط "رکودهاي رونق و بر درآمدهاي مالیاتی) دولت بر رشد اقتصادي ایران در دوره دیتأک
در دوره  2اند. در این مطالعه از مدل مارکوف سوییچینگسیاست مالی دولت بر رشد اقتصادي پرداخته

نمایی نشان داد براي کشور ایران استفاده شده است. نتایج حاصل از نسبت راست 1384-1397زمانی 

                                                                                                                                           
1. Quantile Regression 
2. Markov-Switching Model 
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ها ند و همچنین نتایج براي برخی از انواع مالیاتکسیاست مالی در ایران از نظام چرخشی مارکوف تبعیت می
ي در حالت وجود نفت بوده است. چنانچه دولت قصد اجراي سیاست مالی رگذاریتأثنشانگر متفاوت بودن 

انبساطی از نوع افزایش مخارج را داشته باشد، بهتر است در رژیم رکودي این عمل صورت گیرد؛ زیرا در 
ها بر رشد اقتصادي ندارد؛ اما اگر سیاست مالی انبساطی، از نوع کاهش مالیاتمعناداري  ریتأثاین شرایط، 

 مدنظر باشد؛ باید بسته به نوع مالیات، سطح درآمدهاي نفتی و نیز رژیم حاکم بر رشد اقتصادي انجام شود.
 هاي دولت و رشد اقتصادي درپویایی بین هزینه"با عنوان اي در مطالعه) 2019( 1دین تان و کان

هاي دولت و رشد اقتصادي در چین از به بررسی پویایی بین هزینه، "وريرشد بهره لیوتحلهیتجزچین: 
وف سوییچینگ مارک اند. در این مطالعه از مدلپرداختهوري سرمایه انسانی بر رشد بهره يرگذاریطریق تأث
نتایج  براي کشور چین استفاده شده است. 2014تا  1952زمانی  دوره در هاي سري زمانی سالانهبراي داده

 بخشد.وري سرمایه انسانی را بهبود نمیمخارج دولت رشد بهرهدهد که مینشان این مطالعه 
وري کل عوامل و ادغام مالی: ریاضت چقدر بهره"ا عنوان اي بمطالعه در) 2021( 2بردکا و همکاران

ش رواز  اند. در این مطالعهوري کل عوامل تولید پرداختهبهرهدغام مالی بر ا ریبررسی تأثبه  "مضر است؟
سازمان  کشور عضو 26براي  2016تا  1980در دوره زمانی  3انباشتگی پنلو هم رگرسیون برداري پنلخود

رات اث دهد که ادغام مالی داراياین مطالعه نشان می . نتایجاستفاده شده است 4همکاري اقتصادي و توسعه
اي طور نامتناسب برمدت بهکوتاه ریتأث و ستا وري کل عوامل تولیدبهره مدت و بلندمدت برمنفی کوتاه

 است.آورتر خسارت، کشورهاي با بدهی کم وري کل عوامل تولیدبهره
کل عوامل:  يورو توسعه مؤثر و بهره قیتحق هیسرما"ا عنوان اي بمطالعه در) 2022( 5داي و همکاران

 وري کلبر بهره مؤثراثر سرمایه تحقیق و توسعه بررسی به  "ییداده پانل فضا يهاشواهد با استفاده از مدل
 هیبازگشت سرما نیتخم يبرا ییداده پانل فضا يهااز مدل اند. در این مطالعهعوامل یک شرکت پرداخته

هاي فناوري شانگهاي براي شرکت 2017تا  2009در دوره زمانی  دیو توسعه در چارچوب تابع تول قیتحق
 هیهر عنصر سرما نیب يداریروابط مثبت و معندهد که این مطالعه نشان می . نتایجاستفاده شده است

 وجود دارد.  املوکل ع يورو بهره» مؤثر«توسعه  و قیتحق
نکته مشهود  و همچنین سایر مطالعات مرتبط در این زمینه این شدهگزارشبا مروري بر مطالعات 

وري کل عوامل تولید انجام متغیرهاي متفاوت اقتصادي بر بهره ریتأثهاي زیادي درباره پژوهشاست که 
شده است. در این پژوهش ضمن تبیین تحلیل الگوي متقارن، برآورد و تحلیل نامتقارنی اثر ابزارهاي سیاست 

 وري کل عوامل تولید نیز انجام شده است.مالی دولت بر بهره

                                                                                                                                           
1. Dinh Thanh & Canh 
2. Bardaka et al. 
3. Panel Vector Autoregressive and Panel Cointegration Techniques 
4. Organization for Economic Co-operation and Development 
5. Dai et al. 
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 ارائه مدل و روش برآورد آن

 . ارائه الگوي پژوهش1

ي کل ورهدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی نامتقارنی اثر ابزارهاي سیاست مالی دولت بر بهره
ت ها در ابزارهاي سیاستمرکز در تصریح الگوي پژوهش بر آن است تا اثر افزایش رونیازاعوامل تولید است؛ 

ها در آن تفکیک گردد. در تصریح الگو از مطالعه شین و ارج دولت) از اثر کاهشمالی دولت (مالیات و مخ
بحثِ عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر  ادشده) استفاده شده است. در مطالعه ی2014همکاران (

و  ) با استفاده از مطالعه پسران2014وابسته در شرایط رونق و رکود مطرح شده است. شین و همکاران (
 هاي توزیعی غیرخطیکه الگوي خودرگرسیونی با وقفه اندکرده) الگوي جدیدي را معرفی 2001( 1همکاران

)NARDLگذاري شده است. در ادامه این الگو بر اساس متغیرهاي پژوهش حاضر تبیین شده است. ) نام
نسبت کل مخارج دولت به  ، اندازه دولت برابر با)𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇وري کل عوامل تولید (این متغیرها، شاخص بهره

و درجه باز بودن تجاري  )𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼، تورم ()𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡()، بار مالیاتی برابر با نسبت کل مالیات به تولید 𝐺𝐺𝐺𝐺تولید (
هاي هستند. مبناي الگوي خودرگرسیونی با وقفه) 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂برابر با نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید (

 صورتبه 𝐺𝐺𝐺𝐺) است که در آن متغیر 1()، رگرسیون نامتقارن در معادله NARDLتوزیعی غیرخطی (
𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡 = 𝐺𝐺𝐺𝐺0 + 𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡+  + 𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−، 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇  به صورت𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡 = 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 0 + 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡+  + 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡− ،

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡تورم به صورت  = 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼0 + 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+  + 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−  و درجه باز بودن تجاري به صورت𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 =

𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂0 + 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡+  + 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−  تجزیه شده است. به نحوي که  انباشت جزئی در تغییرات𝐺𝐺𝐺𝐺 ،𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 
 ،𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  و𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂 است.5) و (4)، (3)، (2ترتیب به شکل روابط ( به ( 

)1  ( 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 = 𝛼𝛼 + 𝜃𝜃+𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡+ + 𝜃𝜃−𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡− + 𝛿𝛿+𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡+ + 𝛿𝛿−𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡− + 𝛾𝛾+𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+
+ 𝛾𝛾−𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡− + 𝛽𝛽+𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡+ + 𝛽𝛽−𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡− + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

)2( 

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡+ = � ∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑗𝑗+

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑗𝑗+, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡− = � ∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑗𝑗−
𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑗𝑗−, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

 

)3( 

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡+ = � ∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑗𝑗+

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑗𝑗+, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑡𝑡− = � ∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑗𝑗−
𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 𝑗𝑗−, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

 

                                                                                                                                           
1. Pesaran et al. 
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 )4( 

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+ = � ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑗𝑗+

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑗𝑗+, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡− = � ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑗𝑗−
𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑗𝑗−, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

 

)5( 

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡+ = � ∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑗𝑗+

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑗𝑗+, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡− = � ∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑗𝑗−
𝑡𝑡

𝑗𝑗=1
= � 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 �∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑗𝑗−, 0)

𝑡𝑡

𝑗𝑗=1

 

,𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑝𝑝بر اساس رابطه فوق، الگوي نامتقارن  𝑞𝑞1,𝑞𝑞2, 𝑟𝑟1, 𝑟𝑟2, 𝑠𝑠1, 𝑠𝑠2,𝑣𝑣1, 𝑣𝑣2) ) 6به شکل رابطه (
هاي به ترتیب ضریب نامتقارن وقفه 𝛽𝛽و  𝜃𝜃 ،𝛿𝛿 ،𝛾𝛾ضریب خودهمبستگی،  𝜌𝜌شود. در این رابطه طراحی می

 اندازه دولت، بار مالیاتی، تورم و درجه باز بودن اقتصاد است.

)6  ( 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 = � 𝜌𝜌𝑗𝑗𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑗𝑗
𝑝𝑝

𝑗𝑗=1
+ � 𝜃𝜃𝑗𝑗+𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗+

𝑞𝑞1

𝑗𝑗=0
+ � 𝜃𝜃𝑗𝑗−𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗−

𝑞𝑞2

𝑗𝑗=0

+ � 𝛿𝛿𝑗𝑗+𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑗𝑗+
𝑟𝑟1

𝑗𝑗=0
+ � 𝛿𝛿𝑗𝑗−𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑗𝑗−

𝑟𝑟2

𝑗𝑗=0

+ � 𝛾𝛾𝑗𝑗+𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗+
𝑠𝑠1

𝑗𝑗=0
+ � 𝛾𝛾𝑗𝑗−𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗−

𝑠𝑠2

𝑗𝑗=0

+ � 𝛽𝛽𝑗𝑗
+𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑗𝑗+

𝑣𝑣1

𝑗𝑗=0
+ � 𝛽𝛽𝑗𝑗

−𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑗𝑗−
𝑣𝑣2

𝑗𝑗=0
+ 𝑒𝑒𝑡𝑡 

) تعمیم داده 7) به رابطه پویايِ (6) رابطه ایستايِ (2014مطابق با مطالعه شین و دیگران ( در ادامه
ل وري ک) یک الگوي تصحیح خطا در وضعیت تقارن اثر متغیرهاي توضیحی بر بهره7شده است. در رابطه (

 عوامل تولید تصریح شده است:

)7  ( ∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1

+ �𝜌𝜌𝑖𝑖∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1

+ �𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑟𝑟−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0

+ 𝑒𝑒𝑡𝑡 

تکرار ) 1وري کل عوامل تولید، به مانند روشی که در معادله (بر بهره متغیرهاکه با لحاظ اثر نامتقارن 
 شود: ) تصریح می8شده است، رابطه (
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)8  ( ∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜃𝜃−𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1− + 𝛿𝛿+𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1+ + 𝛿𝛿−𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1−

+ 𝛾𝛾+𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1+ + 𝛾𝛾−𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1− + 𝛽𝛽+𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1+ + 𝛽𝛽−𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1−

+ �𝜌𝜌𝑖𝑖∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1

+ �𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑟𝑟−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0

+ �𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0

+ 𝑒𝑒𝑡𝑡 

+𝜃𝜃که در آن به عدم تقارن بلندمدت توجه شده است. عدم تقارن بلندمدت به معناي  ≠ 𝜃𝜃−  ،𝛿𝛿+ ≠
𝛿𝛿− ،𝛾𝛾+ ≠ 𝛾𝛾−  و𝛽𝛽+ ≠ 𝛽𝛽− مدت ) را با فرض وجود عدم تقارن کوتاه8توان رابطه (است. همچنین می

+𝜃𝜃𝑖𝑖(یعنی  ≠ 𝜃𝜃𝑖𝑖− ،𝛿𝛿𝑖𝑖+ ≠ 𝛿𝛿𝑖𝑖− ،𝛾𝛾𝑖𝑖+ ≠ 𝛾𝛾𝑖𝑖−   و𝛽𝛽𝑖𝑖+ ≠ 𝛽𝛽𝑖𝑖−) تغییر داد:9)، به شکل رابطه ( 

)9  ( ∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜃𝜃−𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1− + 𝛿𝛿+𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1+ + 𝛿𝛿−𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1−

+ 𝛾𝛾+𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1+ + 𝛾𝛾−𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1− + 𝛽𝛽+𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1+ + 𝛽𝛽−𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1−

+ �𝜌𝜌𝑖𝑖∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1

+ � 𝜃𝜃𝑖𝑖+∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖+

𝑞𝑞1−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝜃𝜃𝑖𝑖−∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖−

𝑞𝑞2−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝛿𝛿𝑖𝑖+∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖+

𝑟𝑟1−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝛿𝛿𝑖𝑖−∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−𝑖𝑖−

𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝛾𝛾𝑖𝑖+∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖+
𝑠𝑠1−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝛾𝛾𝑖𝑖−∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖−
𝑠𝑠2−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝛽𝛽𝑖𝑖
+∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖+

𝑣𝑣1−1

𝑖𝑖=0

+ � 𝛽𝛽𝑖𝑖
−∆𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖−

𝑣𝑣2−1

𝑖𝑖=0

+  𝑒𝑒𝑡𝑡 

ی، تورم و درجه باز بودن اقتصاد بر اتیبار مال ،توان اثر نامتقارن اندازه دولتبر اساس الگوي فوق می
مدت و بلندمدت آزمون نمود. لازم به توضیح وري کل عوامل تولید را در اقتصاد ایران در وضعیت کوتاهبهره

اج و پردازش هاي مربوط به متغیرهاي پژوهش از بانک مرکزي ایران و مرکز آمار ایران استخراست که داده
 شده است.

 
 وري کل عوامل تولید. برآورد بهره2

هاي مربوط به تولید ناخالص داخلی، جمعیت شاغل، وري کل عوامل تولید دادهبراي محاسبه بهره
هاي مربوط به تولید ناخالص دادههاي تولیدي نیروي کار و سرمایه نیاز است. موجودي سرمایه و کشش

و جمعیت  90هاي ثابت سال پایه ، موجودي سرمایه خالص به قیمت90سال پایه هاي ثابت داخلی به قیمت
هاي جمعیت آوري شده است، سپس جمعیت شاغل با استفاده از دادهفعال از سایت بانک مرکزي ایران جمع

وري کل عوامل تولید از روش مانده سولو فعال و نرخ بیکاري محاسبه شد. براي محاسبه شاخص بهره
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 از یک تابع تولید فرم کاب داگلاس استفاده شده است. پژوهششده است؛ به این منظور در این  استفاده
 :استرابطه زیر  صورتبهاین تابع 

)10( 𝑌𝑌 = 𝐴𝐴𝐿𝐿𝛼𝛼𝐾𝐾𝛽𝛽 

تقسیم کرده و لگاریتم طبیعی گرفته شد که  𝐿𝐿با فرض بازدهی ثابت به مقیاس تابع مذکور را بر 
 رابطه زیر درآمد: صورتبه

)11( 𝐿𝐿𝐿𝐿
𝑌𝑌
𝐿𝐿

= 𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐴𝐴 +𝛽𝛽 𝐿𝐿𝐿𝐿
𝐾𝐾
𝐿𝐿
⟹ 𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑦𝑦 = 𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐴𝐴 +𝛽𝛽 𝐿𝐿𝐿𝐿 𝑘𝑘 

هاي توزیعی خطی برآورد شد پس از به دست ) به روش الگوي خودرگرسیونی با وقفه11ي (رابطه
وري کل عوامل تولید از فرمول زیر استفاده از آن) براي محاسبه بهره 𝛼𝛼(و محاسبه  𝛽𝛽آوردن مقدار برآوردي 

 شد:

)12( 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 =
𝑌𝑌

𝐿𝐿𝛼𝛼𝐾𝐾𝛽𝛽
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 وري کل عوامل تولید، بیانگر بهره𝑌𝑌  داخلی به قیمت ثابت،  ناخالصتولید𝐿𝐿  ،نیروي کار𝐾𝐾 
کشش  𝛽𝛽کشش تولید ناخالص داخلی نسبت به نیروي کار و  𝛼𝛼موجودي سرمایه خالص به قیمت ثابت، 

مل تولید لازم است که وري کل عواي بهرهمحاسبهبراي داخلی نسبت به سرمایه هستند.  ناخالصتولید 
هاي توزیعی استفاده ) برآورد گردد. به این منظور از روش خودرگرسیونی با وقفه11ي رگرسیونی (رابطهابتدا 

برآورد و روند حرکتی  1399تا  1357هاي وري کل عوامل تولید ایران طی سالبهرهشده است. بر این مبنا 
 ) است:1آن به شرح نمودار (

 

 
 وري کل عوامل تولید در ایرانروند حرکتی بهره. 1نمودار 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50

13
57

13
59

13
61

13
63

13
65

13
67

13
69

13
71

13
73

13
75

13
77

13
79

13
81

13
83

13
85

13
87

13
89

13
91

13
93

13
95

13
97

13
99

د 
ولی

ل ت
وام

ل ع
ي ک

ه ور
هر

ب
)

صد
در

(



 

 

189 

ي 
ها

ل 
حلی

ت
ي 

اد
ص

اقت
ان

یر
ه ا

سع
تو

/ 
ره 

دو
هم

د
ره 

شما
 ،

1
ی 

یاپ
ه پ

مار
 ش

،
25 ،

هار
ب

و  
ان

ست
تاب

 
14

03
 

    
 

 
   

   
   

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
 

 

 تا پایان جنگ 1357وري کل عوامل تولید از سال که در نمودار مشخص است، بهرهطورهمان

 82/23به  5/44دهد و از اگرچه با نوساناتی همراه بوده است، ولی در مجموع کاهشی چشمگیر را نشان می 

 وري کل عوامل تولید شروع به افزایشبد. پس از جنگ و با شروع سازندگی، بهرهیادرصد کاهش می

 وري برايکند. در برنامه دوم توسعه مقوله بهرهدرصد را ثبت می 82/33رقم  1372نموده و در سال 

 هاي اجرایی مکلف شدند بخشی از اعتباراتاولین بار در برنامه توسعه پنج ساله مطرح شد و دستگاه

 ها، استفاده از تکنولوژي پیشرفته و افزایشوري نظام اداري، بهبود سیستمرا براي افزایش بهرهخود 

وري کل عوامل تولید طی ها شاخص بهرهریزيمهارت مدیران اختصاص دهند، اما با وجود این برنامه

 تباط باروند کاهشی داشته است. در برنامه سوم توسعه تبصره مستقیمی در ار 78تا  74هاي سال

شود. در برنامه چهارم به مسئله وري وجود نداشت و افزایش خاصی نیز در روند نمودار مشاهده نمیبهره

ی شده در این برنامه نرخ رشد اقتصادي سالانه نیبشیپوري توجه خاصی شده بود. بر اساس اهداف بهره

وري کل عوامل تولید رشد بهرهاز محل  ستیبایمدرصد آن  2/5درصد نظر گرفته شده بود که  8معادل 

محقق نشد  مقررشدههاي وري طی سال، این میزان رشد بهرهشدهنییتعهاي گذاريباشد ولی با وجود هدف

وري کل عوامل بهره 91وري کل عوامل تولید را شاهد بودیم. در سال و تنها مقدار کمی افزایش در بهره

 صلی آن منفی شدن رشد اقتصادي و به تبع آن منفیبود که علت ا روروبهتولید باز هم با کاهش 

هاي اقتصادي بر اقتصاد ایران در دولت منفی تحریم ریتأثوري است که این امر درنتیجه شدن رشد بهره

وري کل عوامل تولید کمی ها بهرهبا کاسته شدن از شدت تحریم 96تا  94هاي دهم بوده است. در سال

درصد  01/30رقم  99دچار روند نزولی گشت و درنهایت در سال  مجدداًبعد به  96افزایش یافت و از سال 

 را به ثبت رساند. 
 

 ها و نتایج تجربیداده

 هاي پژوهش. توصیف داده1

زمانی  در این بخش متغیرهاي استفاده شده در الگو بر اساس اطلاعات موجود توصیف می شوند. دوره

شود که شامل بررسی بهتر به هفت زیر دوره تقسیم می ) می باشد که جهت1357-1399پژوهش حاضر (

)، برنامه دوم توسعه 1368-1373)، برنامه اول توسعه (1357-1367سال هاي پس از انقلاب و جنگ (

)، برنامه پنجم 1384-1390)، برنامه چهارم توسعه (1379-1383)، برنامه سوم توسعه (1378-1374(

) می باشد. در این بخش میانگین متغیر هاي 1395-1399سعه () و برنامه ششم تو1390-1394توسعه (

 ) هستند.1مدل در هر زیر دوره محاسبه شده که به شرح جدول (
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 ها (درصد)میانگین متغیرهاي پژوهش در زیر دوره. 1جدول 

 متغیرها

گ
جن

ن 
پایا

 تا 
لاب

 انق
 از

عد
ب

 

 برنامه توسعه

وره
ل د

ن ک
گی

یان
م

 

ول
ا

وم 
د

وم 
س

رم 
چها

م  
نج

پ
شم 

ش
 

 5/31 9/31 4/31 9/33 1/31 32 7/31 9/29 وري کل عوامل تولیدبهره

 5/18 2/13 2/14 3/18 7/16 4/19 2/16 4/24 اندازه دولت

 27/5 32/5 24/5 8/5 84/4 57/5 3/4 55/5 بار مالیاتی

 6/19 2/24 8/20 8/14 1/14 6/25 6/21 1/18 تورم

 0/40 08/36 09/38 7/44 1/42 7/31 6/37 4/28 درجه باز بودن تجاري

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
وري کل عوامل تولید بعد از انقلاب تاکنون رشد شود، بهره) مشاهده می1که در جدول ( گونههمان

چشمگیري نداشته است و بیشترین مقدار آن در زیر دوره مربوط به برنامه چهارم توسعه و کمترین مقدار 
ورد بررسی داراي هاي ماندازه دولت در دوره هاي بعد از انقلاب تا پایان جنگ است.مربوط به زیر دوره سال

هاي بعد از انقلاب تا پایان جنگ است که به ي سالنوسان بوده و بیشترین مقدار آن مربوط به زیر دوره
دلیل مخارجی است که شرایط ناشی از جنگ به دولت تحمیل کرد و کمترین مقدار آن مربوط به برنامه 

هاي عمومی دولت باشد. بار در هزینهجویی تواند ناشی از اجراي سیاست صرفهششم توسعه است که می
درصد  27/5هاي اخیر هاي مورد بررسی تقریباً روند یکنواختی داشته و میانگین آن در سالمالیاتی طی سال

باشد کمتر است و این درصد می 5/18هاي اخیر که رقم بوده است که از میانگین اندازه دولت در سال
یست. درجه باز بودن تجاري تا پایان برنامه چهارم توسعه داراي موضوع نشانه خوبی براي توسعه کشور ن

علیه  شدهاعمالهاي شدید یک روند افزایشی بوده و سپس دچار یک روند کاهشی شده است که تحریم
ی دانست. نرخ تورم طی دوران پس از انقلاب تا پایان جنگ و کاهشتوان از علل این روند ایران را می

هاي وم توسعه، افزایشی بوده و بعد از یک روند کاهشی در برنامه سوم، مجدداً در سالهاي اول و دبرنامه
بعد روند افزایشی داشته است. بیشترین مقدار میانگین نرخ تورم مربوط به برنامه دوم توسعه و کمترین 

انی فتی و ناتو. در برنامه دوم توسعه به دلیل کاهش درآمدهاي ناستمقدار آن مربوط به برنامه سوم توسعه 
خصوص کاهش هاي ارزي بههاي انبساطی پولی و مالی و سیاستهاي خارجی، سیاستدر بازپرداخت بدهی

هاي با طراحی و اجراي برنامه گذاراناستیسارزش پول، بالاترین نرخ تورم ثبت شد. طی برنامه سوم توسعه، 
خص شدند. در ادامه جهت درك بهتر از سیاستی براي کنترل تورم، موفق به کنترل روند صعودي این شا

ها در چهار متغیر ها و کاهشهاي پژوهش، آمار توصیفی براي متغیرهاي مذکور و همچنین براي افزایشداده
 توضیحی گزارش شده است.
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 آمار توصیفی متغیرهاي پژوهش. 2جدول 
 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین 

 04/6 62/0 56/3 8/23 5/44 6/31 5/31 امل تولیدوري کل عوبهره

 71/4 98/0 78/4 2/10 5/33 4/18 5/18 اندازه دولت

 89/1 15/0 04/9 0 3/33 6/16 4/19 ها در اندازه دولتافزایش

 27/2 05/0 5/12 -9/46 -78/0 -7/23 -9/24 ها در اندازه دولتکاهش

 84/2 54/0 03/1 53/3 14/8 11/5 27/5 بار مالیاتی

 82/1 -03/0 67/4 0 1/16 3/10 15/9 ها در بار مالیاتیافزایش

 88/1 0003/0 59/4 -1/17 -22/1 -74/8 -91/8 ها در بار مالیاتیکاهش

 05/4 02/1 11/9 90/6 4/49 1/18 6/19 تورم

 99/1 -10/0 0/41 40/1 7/146 2/80 7/73 ها در تورمافزایش

 68/1 15/0 3/40 -3/120 0 -9/73 -9/63 ها در تورمکاهش

 97/2 -55/0 66/7 3/15 5/49 6/36 0/40 درجه باز بودن تجاري

 94/1 -49/0 0/24 11/1 0/83 9/54 9/50 ها در درجه باز بودن تجاريافزایش

 55/2 39/0 7/20 -4/81 0 -1/47 -8/41 ها در درجه باز بودن تجاريکاهش

 هاي پژوهشمنبع: یافته
 

 مانایی. آزمون 2

کلیه  براي پرون-فیلیپس و یافتهتعمیم فولر-دیکی واحد ریشه آزمون متغیرها، مانایی بررسی جهت
واحد  ریشه آزمون اساس بر متغیرها واحد ریشه آزمون نتایج است. خلاصه شده پژوهش انجام متغیرهاي

دو آزمون در راستاي هم  است. نتایج هر شده ) گزارش3جدول ( در پرون-فیلیپس و یافتهتعمیم فولر-دیکی
مانا هستند. بر اساس  اول مرتبه تفاضل و برخی دیگر در سطح در برخی متغیرها که دهدمی نشان است و

 هاي توزیعی بهره برد.توان در برآورد الگو از رهیافت خودرگرسیونی با وقفهاین نتایج می
 

 پرون-فیلیپسیافته و فولر تعمیم-نتایج آزمون ریشه واحد دیکی. 3جدول 
 پرون-آزمون فیلیپس یافتهفولر تعمیم-آزمون دیکی

 متغیر
 در تفاضل مرتبه اول در سطح در تفاضل مرتبه اول در سطح

 آماره
 آزمون

 سطح
 احتمال

 آماره
 آزمون

 سطح
 احتمال

 آماره
 آزمون

 سطح
 احتمال

 آماره
 آزمون

 سطح
 احتمال

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 12/5- 000/0 - - 62/4- 000/0 - - 

𝐺𝐺𝐺𝐺 73/1- 40/0 49/6- 000/0 65/1- 448/0 87/6- 000/0 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 46/3- 013/0 - - 34/3- 018/0 - - 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 43/4- 001/0 - - 89/2- 054/0 - - 

𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂 15/2- 226/0 53/5- 000/0 43/2- 139/0 52/5- 000/0 

 هاي پژوهشمنبع: یافته
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 . برآورد الگوي پژوهش در قالب متقارن (خطی)3

مدت نیازمند تعیین وقفه بهینه است. با توجه کوتاهدر  ARDLدر این رهیافت، برآورد الگوي پویا یا 
گو بیزین تعیین و نتایج برآورد ال-است، وقفه بهینه سه با اتکاء به معیار شوارتز100به مشاهدات که کمتر از 

مدت حاکی از آن است که اندازه در کوتاه ) گزارش شده است. نتایج برآورد4در قالب متقارن در جدول (
مدت (بطور مرزي و در سطح اطمینان دولت (نسبت کل مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی) در کوتاه

ي مدت با اثرگذاروري کل عوامل تولید دارد. در بلندمدت نیز به مانند کوتاهاثر معکوس بر بهره )درصد 89
وري کل عوامل تولید هش) یک درصدي در اندازه دولت، بهرهمعکوس همراه است. بدین نحو که افزایش (کا

 دهد.درصد کاهش (افزایش) می 12/0را به میزان 
دت مدت (مطابق با آزمون والد) و بلندمبار مالیاتی (نسبت کل مالیات به تولید ناخالص داخلی) در کوتاه

در بلندمدت افزایش (کاهش) یک که وري کل عوامل تولید همراه است؛ به نحويبا اثري معکوس بر بهره
 یابد.درصد کاهش (افزایش) می 94/1وري کل عوامل تولید به میزان درصدي در بار مالیاتی، بهره

وري کل عوامل تولید ندارد. درجه باز مدت و چه در بلندمدت اثر معناداري بر بهرهتورم چه در کوتاه
وري کل عوامل تولید دارد. بدین تفسیر بر روي بهره مدت و در بلندمدت اثر مستقیمبودن تجاري در کوتاه

 20/0که در بلندمدت افزایش (کاهش) یک درصدي در درجه باز بودن اقصادي سبب افزایش (کاهش) 
شود. ضریب جمله تصحیح خطا منفی بوده و قدرمطلق آن کمتر وري کل عوامل تولید میدرصدي در بهره

وري کل عوامل تولید بعد از گذشت یک سال توسط صد انحرافات بهرهدر 51از واحد است و با توجه به آن، 
 شود.متغیرهاي الگو تصحیح می

 
 متقارن ي پژوهش در قالببرآورد الگو جینتا. 4 جدول

  متغیر ضریب tآماره  احتمال آزمون والد

 

000/0 01/6 70/0 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−1 

تاه
کو

دت
م

 

003/0 09/4- 22/0- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−2 

113/0 63/1- 06/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺 

 F :42/10آماره 
 003/0سطح احتمال: 
 -1برآیند اثر:  

001/0 40/3- 59/0- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

095/0 72/1 56/0 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−1 

466/0 73/0- 13/0- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−2 

000/0 34/11- 83/0- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−3 

 390/0 87/0- 02/0- 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
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  متغیر ضریب tآماره  احتمال آزمون والد

000/0 12/5 10/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂 

  جمله تصحیح خطا -51/0 -93/7 000/0

 

045/0 09/2- 12/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺 

دت
دم

بلن
 

000/0 97/8- 94/1- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

483/0 71/0- 05/0- 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 

000/0 65/9 20/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂 

 هاي تشخیصیآزمون

 مقدار آماره 03/0
 خودهمبستگی سریالی

 سطح احتمال 962/0

 مقدار آماره 36/1
 ناهمسانی واریانس

 سطح احتمال 246/0

 مقدار آماره 91/0
 نرمالیتی

 سطح احتمال 631/0

 هاآزمون کرانه

 کرانه دو کرانه یک سطح خطا

 آماره آزمون
99/8 

 45/5 96/3 درصد 1

 4 89/2 درصد 5

 39/3 42/2 درصد 10

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 منظوربهگادفري و -بررسی وجود خودهمبستگی سریالی در جملات خطا از آزمون بروش منظوربه

) سطح 4است. طبق نتایج جدول ( شده استفادهگادفري -پاگان-بررسی ناهمسانی واریانس از آزمون بروش
ی گاحتمال آماره محاسباتی در هر دو آزمون از ده درصد بیشتر است و فرضیه صفر مبنی بر عدم خودهمبست

شود و الگو مشکل خودهمبستگی سریالی و ناهمسانی سریالی و همسانی واریانس جملات خطا رد نمی
برا نرمال هستند. -سطح احتمال آماره محاسباتی احتمال جارك بر اساسواریانس ندارد. پسماندها نیز 

) از 99/8( شدهمحاسبه دهد با توجه به اینکه آماره آزمونها نشان میهمچنین نتایج حاصل از آزمون کرانه
 بین متغیرها جهیدرنتشود و جمعی رد میاست فرض صفر مبنی بر عدم هم تربزرگها مقادیر تمام کرانه
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در ادامه جهت اطمینان از پایدار بودن رگرسیون برآوردي و درست بودن نتایج رابطه بلندمدت وجود دارد. 
و مجذور پسماند تجمعی  CUSUM(1معی (هاي ثبات ساختاريِ پسماند تج، آزمونآمدهدستبه
)CUSUMQ(2 ها مقادیر آماره برآورد شده در بین دو مقدار بحرانی در سطح انجام شد. در این آزمون

ي مورد ي در طول دورهبرآوردها نشانگر ثبات در ضرایب . این آزمونگرددیمدرصد رسم  95اطمینان 
ودار مجذور پسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم بررسی است. اگر نمودار پسماند تجمعی و یا نم

شود. در غیر این صورت، فرضیه رقیب رد نمیقرار گیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاري 
) منعکس شده 2هاي مذکور در نمودار (شود. نتایج آزمونمبنی بر وجود شکست ساختاري پذیرفته می

ن اظهار داشت که ضرایب برآوردي الگو داراي ثبات است و وجود شکست توااست. بر اساس این نمودار می
 شود.نمی دییتأساختاري 

 

-16

-12

-8

-4

0

4

8

12

16

70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98

CUSUM 5% Significance  

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

70 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98

CUSUM of Squares 5% Significance  
 در برآورد الگوي پژوهش در قالب متقارن CUSUMQو  CUSUMآزمون . 2 نمودار

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 پژوهش در قالب نامتقارن (غیرخطی). برآورد الگوي 4

وري فرض رابطه خطی نشان داد که بار مالیاتی و اندازه دولت در بلندمدت اثر معکوس بر بهرهبرآورد الگو با پیش
با اثري مستقیم همراه است. در ادامه با فرض وجود اثرات نامتقارن برآورد  باز بودنکل عوامل تولید دارد و درجه 

ها (کاهش −𝐺𝐺𝐺𝐺ها در اندازه دولت) و (افزایش +𝐺𝐺𝐺𝐺یرد. براي این منظور اندازه دولت به دو سري پذمجدد صورت می
ها در بار مالیاتی)، (کاهش −𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇ی)، اتیبار مالها در (افزایش +𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇ی به دو سري اتیبار مالدر اندازه دولت) و 
ها در تورم) و درجه باز بودن تجاري به دو سري (کاهش −𝐼𝐼𝐼𝐼𝑓𝑓ها در تورم) و (افزایش +𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼تورم به دو سري 

𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂+ و اتیبار مالها در (افزایش (ی𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂− کاهش) ها در درجه باز بودن تجاري) تجزیه شده است. براي هریک
از تورم و درجه بها حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی در اندازه دولت، بار مالیاتی، ها و کاهشاز متغیرها، افزایش

 ) ترسیم شده است.3بودن تجاري است که طی یک فرآیند شرطی محاسبه و در نمودار (

                                                                                                                                           
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMSQ) 
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 تورم و درجه باز بودن تجاريتجزیه اندازه دولت، بار مالیاتی، . 3 نمودار

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
مدت مشابه با برآورد الگوي خطی، در برآورد الگوي غیرخطی نیز براي تخمین الگوي پویاي کوتاه

است. بر این اساس  2بیزین استفاده و نتایج بیانگر وقفه بهینه -جهت تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز
) گزارش شده است. مطابق 5هاي توزیعی غیرخطی انجام و در جدول (ی با وقفهبرآورد الگوي خودرگرسیون

اثر معکوس بر  -77/0ها در اندازه دولت با ضریب مدت، بر مبناي آزمون والد افزایش) و در کوتاه5جدول (
معکوس  رطوبه -22/0ها در اندازه دولت نیز مطابق با آزمون والد با ضریب وري کل عوامل دارد. کاهشبهره

ا هها و کاهشجهت (معکوس) بودن اثر افزایشبا توجه به معناداري و هموري کل عوامل اثرگذار است. بر بهره
وري کل عوامل لازم است تا با هدف تبیین نامتقارنی اثر اندازه دولت، آزمون والد در اندازه دولت بر بهره

ها ها و افزایشصفر مبنی بر تساوي ضرایب کاهشدهد که فرضیه نتیجه آزمون والد نشان می انجام شود.
 هاي مثبت و منفی اندازه دولت برتوان نتیجه گرفت که اثرات تکانهشود و میدر اندازه دولت پذیرفته نمی

 مدت نامتقارن است.وري کل عوامل تولید در کوتاهبهره
وري کل عوامل اثر معکوس بر بهره ) با-39/1ها در بار مالیاتی (با ضریب بر مبناي آزمون والد افزایش

مدت ) در کوتاه-48/2ها در بار مالیاتی نیز (با ضریب مدت همراه است. مطابق با آزمون والد کاهشدر کوتاه
هاي وري کل عوامل اثرگذار است. نتیجه آزمون والد در بررسی نامتقارنی اثرات تکانهمعکوس بر بهره طوربه

درصد) بیانگر عدم پذیرش  88مرزي و در سطح اطمینان  طوربهمدت (ر کوتاهمثبت و منفی بار مالیاتی د
مدت وتاهدر ک جهیدرنتهاي مثبت و منفی در بار مالیاتی است و فرضیه صفر مبنی بر تساوي ضرایب تکانه

 وري کل عوامل تولید، نامتقارن است.اثر بار مالیاتی بر بهره
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ها و افزایش کهينحوبهرم با اثر معنادار همراه است. الگوي خطی در برآورد غیرخطی تو برخلاف
وري کل عوامل اثر معکوس بر بهره -12/0و  -09/0مدت به ترتیب با ضرایب ها در تورم در کوتاهکاهش

ه دهد کمدت نشان میهاي مثبت و منفی تورم در کوتاهدارد. آزمون والد در بررسی نامتقارنی اثرات تکانه
ر شود. بنابراین اثر تورم بهاي مثبت و منفی در تورم رد نمیبر تساوي ضرایب تکانهفرضیه صفر مبنی 

 مدت متقارن است.وري کل عوامل تولید در کوتاهبهره
دهد که در مجموع ها در درجه باز بودن تجاري نشان مینتایج آزمون والد براي برآیند اثرات افزایش

وري اثر مستقیم بر بهره 09/0و  43/0تجاري به ترتیب با ضرایب درجه باز بودن  درها ها و کاهشافزایش
مدت مدت دارد. آزمون والد در بررسی نامتقارنی اثر درجه باز بودن تجاري در کوتاهکل عوامل تولید در کوتاه

ي هاي مثبت و منفی در درجه باز بودن تجاردلالت بر عدم پذیرش فرضیه صفر مبنی بر تساوي ضرایب تکانه
وري کل عوامل تولید همراه است. مدت درجه باز بودن تجاري با اثري نامتقارن بر بهرهرد. بنابراین در کوتاهدا

درصد انحرافات  71 کهينحوبهآن کمتر از واحد است.  قدر مطلقضریب جمله تصحیح خطا منفی بوده و 
 شود.لگو تصحیح میوري کل عوامل تولید بعد از گذشت یک سال توسط متغیرهاي توضیحی ابهره

 
 نتایج برآورد الگوي پژوهش در قالب نامتقارن. 5 جدول

  متغیر ضریب tآماره  احتمال آزمون والد
 000/0 99/5 28/0 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−1 

تاه
کو

دت
م

 

 F :12/12آماره 
 002/0سطح احتمال: 

 -54/0برآیند اثر: 

 F :39/54 آماره
 000/0سطح احتمال: 

 -77/0برآیند اثر: 

002/0 56/3- 51/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺+ 
059/0 01/2 38/0 𝐺𝐺𝐺𝐺−1+  
002/0 47/3-- 64/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺−2+  

 F :39/11آماره 
 003/0سطح احتمال: 

 -22/0برآیند اثر: 

000/0 3/8- 47/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺− 
015/0 67/2 46/0 𝐺𝐺𝐺𝐺−1−  
124/0 61/1- 22/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺−2−  

 F :73/2آماره 
 115/0سطح احتمال: 

 09/1اثر: برآیند 

 F :75/40آماره 
 000/0سطح احتمال: 

 -39/1برآیند اثر: 

000/0 94/5- 18/2- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇+ 
000/0 04/4 64/1 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−1+  
009/0 91/2- 85/0- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−2+  

 F :26/27آماره 
 000/0سطح احتمال: 

 -48/2برآیند اثر: 

000/0 3/4- 65/1- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇− 
136/0 55/1 61/0 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−1−  
000/0 13/4- 45/1- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇−2−  

 501/0سطح احتمال:          F :47/0آماره 
 -029/0برآیند اثر: 

000/0 48/4- 09/0- 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼+ 
000/0 58/4- 12/0- 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼− 

 F :1/51آماره 
 000/0سطح احتمال: 
 34/0برآیند اثر: 

 F :11/89آماره 
 000/0سطح احتمال: 

 43/0اثر: برآیند 

000/0 98/7 40/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂+ 
001/0 62/3 29/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂−1+  
005/0 2/3- 26/0- 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂−2+  

 F :3آماره 
 100/0سطح احتمال: 
 09/0برآیند اثر: 

652/0 45/0- 02/0- 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂− 
004/0 3/3- 29/0- 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂−1−  
000/0 09/6 41/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂−2−  

  جمله تصحیح خطا -71/0 -36/13 000/0 
 هاي پژوهشمنبع: یافته
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خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس هاي تشخیصی نتایج حاصل از آزمون) که 6طبق جدول (
هاي محاسباتی از سطح احتمال کلیه آمارهو نرمالیتی جملات پسماند در آن گزارش شده است، 

-درنتیجه فرض صفر مبنی بر عدم وجود خوداست.  درصد) بیشتر 90 درصد (سطح اطمینان 10
توان از برقراري فروض و می شودهمبستگی، همسانی واریانس و نرمال بودن جملات اخلال رد نمی

 ها به دلیل اینکه آماره آزمونهمچنین با توجه به نتیجه آزمون کرانه اطمینان حاصل کرد. کلاسیک
فرض صفر رد و وجود رابطه بلندمدت  جهیدرنت است. تربزرگهاي فهرست شده ) از کرانه90/11(

 شود.بین متغیرها پذیرفته می
 

 هاي تشخیصی در برآورد الگوي پژوهش در قالب نامتقارنآزمون. 6 جدول
 هاي تشخیصیآزمون

 آماره آزمون 38/1
 نرمالیتی

 سطح احتمال 500/0
 آماره آزمون 39/1

 ناهمسانی واریانس
 سطح احتمال 238/0
 آماره آزمون 14/0

 خودهمبستگی سریالی
 سطح احتمال 706/0

 هاکرانه آزمون

 کرانه دو کرانه یک سطح خطا

 آماره آزمون
90/11 

 77/3 62/2 درصد 1

 15/3 11/2 درصد 5

 85/2 85/1 درصد 10

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
توان اظهار داشت اغلب نتایج می) 7مطابق با جدول () گزارش شده است. 7( نتایج بلندمدت در جدول

مدت، نامتقارنی اثر تورم در مدت بوده و متفاوت از کوتاهالگوي غیرخطی در بلندمدت مشابه نتایج کوتاه
 شود.می دییتأبلندمدت 

هاي منفی اندازه ها در آن (تکانههاي مثبت اندازه دولت) و کاهشها در اندازه دولت (تکانهافزایش
دهد که وري دارد. این نتیجه نشان میاثري معکوس بر بهره -32/0و  -08/1با ضرایب دولت) به ترتیب 

درصد کاهش  08/1وري کل عوامل تولید را به میزان نخست، افزایشی یک درصدي در اندازه دولت، بهره
کشش  قدر مطلقدهد. دوم، درصد افزایش می 32/0وري را به میزان داده و کاهش یک درصدي در آن بهره

ین ی است که براي تکانه منفی ادر حالوري نسبت به تکانه مثبت اندازه دولت برابر با واحد است و این بهره
وري کل عوامل تولید نامتقارن است. چهارم، اثر اندازه کمتر از واحد است. سوم، اثر اندازه دولت بر بهره

منفیِ اندازه دولت است.  بیش از اثر مطلوبِ تکانه درصد 76/0وري نامطلوبِ تکانه مثبتِ اندازه دولت بر بهره
لید، وري کل عوامل توتوان اظهار داشت که اثر نامطلوبِ تکانه مثبتِ اندازه دولت بر بهرهبه بیانی دیگر می
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باشد  ونهگنیاتواند برابر اثر مطلوبِ تکانه منفیِ اندازه دولت است. استدلال نظري این نتیجه می 3بیش از 
تواند سبب جایگزینی کالاهاي عمومی با کالاهاي بخش خصوصی شود، همچنین زایش اندازه دولت میکه اف

مالی مخارج خود دست به اقداماتی همچون افزایش مالیات و دریافت اعتبارات  نیتأمدولت ممکن است براي 
گذاري در ش سرمایه؛ این مسائل باعث کاهاستهاي بازار و نرخ بهره ها افزایش قیمتبزند که نتیجه آن

وري کل عوامل تولید خواهد گذاشت. این نتیجه با شود و از این طریق اثر منفی بر بهرهبخش خصوصی می
 .) مطابقت دارد2014( 1آروجو و همکاران مطالعه

ی) هاي منفی بار مالیاتها در آن (تکانههاي مثبت بار مالیاتی) و کاهشها در بار مالیاتی (تکانهافزایش
دهد که نخست، وري دارد. این نتیجه نشان میاثري معکوس بر بهره -49/3و  -96/1ترتیب با ضرایب  به

درصد کاهش داده و کاهش  96/1وري کل عوامل تولید را به میزان افزایشی یک درصدي در بار مالیاتی، بهره
وري کشش بهره مطلققدر دهد. دوم، درصد افزایش می 49/3وري را به میزان یک درصدي در آن بهره

کل عوامل  ورياز واحد است. سوم، اثر بار مالیاتی بر بهره تربزرگنسبت به تکانه مثبت و منفیِ بار مالیاتی 
درصد بیش از اثر نامطلوبِ  53/1وري تولید نامتقارن است. چهارم، اثر مطلوبِ تکانه منفیِ بار مالیاتی بر بهره

 توان اظهار داشت که اثر مطلوبِ تکانه منفیِ بار مالیاتی بربیانی دیگر می مثبتِ بار مالیاتی است. به تکانه
برابر اثر نامطلوبِ تکانه مثبتِ بار مالیاتی است. این نتیجه نیز مطابق  7/1وري کل عوامل تولید، بیش از بهره

ي کاهش انگیزهتواند از طریق با انتظارات نظري و مطابق رویکرد رومر است، زیرا که مالیات سنگین می
گذاري در زمینه تحقیق و توسعه و نیروي کار بر رشد عرضه آن اثر بگذارد، همچنین موجب کاهش سرمایه

هاي سنگین هستند شود و منابع به صنایعی هاي جدید در صنایعی که مشمول مالیاتوارد کردن فناوري
وري هرهیابد و بدین ترتیب اثر منفی بر رشد بتر که مالیات کمتري بر آنان وضع شده انتقال وري پایینبا بهره
 بگذارد.

عوامل  وريهاي مثبت و منفی اندازه دولت و بار مالیاتی بر بهرهدر مقایسه ضرایب برآوردي براي تکانه
وري کل عوامل تولید به مراتب توان اظهار داشت که اندازه اثرگذاري معکوسِ بار مالیاتی بر بهرهتولید می

ري، وزه اثرگذاري معکوسِ اندازه دولت است و میزان این تفاوت در اثرگذاري این دو عامل بر بهرهبیش از اندا
یِ هاي منفهاي منفی مشهودتر است. به نحوي که شکاف در اندازه اثرگذاريِ مطلوبِ تکانهبه هنگام تکانه

اندازه دولت است. بر این اساس اگرچه  هاي منفیِبرابرِ  اندازه اثرگذاريِ مطلوبِ تکانه 11بار مالیاتی تقریباً 
ن انجامد؛ ولی میزان ایوري کل عوامل تولید میهاي منفی در اندازه دولت و بار مالیاتی به بهبود بهرهتکانه

 ها در اندازه دولت است.ها در بار مالیاتی به مراتب بیش از کاهشاثرگذاري مطلوب به هنگام کاهش
 -13/0هاي منفی تورم) به ترتیب با ضرایب ها در آن (تکانهي مثبت تورم) و کاهشهاها در تورم (تکانهافزایش

ري ودهد که نخست، افزایشی یک درصدي در تورم، بهرهوري دارد. این نتیجه نشان میاثري معکوس بر بهره -17/0و 
درصد  17/0را به میزان وري درصد کاهش داده و کاهش یک درصدي در آن بهره 13/0کل عوامل تولید را به میزان 

وري نسبت به هر دو تکانه مثبت و منفیِ تورم کمتر از واحد است. سوم، کشش بهره قدر مطلقدهد. دوم، افزایش می

                                                                                                                                           
1. Araujo et al. 
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درصد  04/0وري وري کل عوامل تولید نامتقارن است. چهارم، اثر مطلوبِ تکانه منفیِ تورم بر بهرهاثر تورم بر بهره
ر توان اظهار داشت که اثر مطلوبِ تکانه منفیِ تورم بمثبتِ تورم است. به بیانی دیگر می هبیش از اثر نامطلوبِ تکان

کل  وريبرابر اثر نامطلوبِ تکانه مثبتِ تورم است. رابطه معکوس تورم با بهره 3/1وري کل عوامل تولید، بیش از بهره
این موضوع بودند که تورم بالا از طریق کاهش  در این زمینه است که بیانگر شدهانجامعوامل مطابق اکثر تحقیقات 

ي آن با کاهش صادرات و افزایش واردات اثر منفی بر جهیدرنتي فیزیکی مولد و کاهش نرخ ارز واقعی و گذارهیسرما
) است و خلاف نتیجه 2014گذارد. این نتیجه در راستاي مطالعه آروجو و همکاران (عوامل تولید می وري کلبهره

 ) است.2011( 1برامنت و همکارانمطالعه 
 هايها در آن (تکانههاي مثبت در درجه باز بودن تجاري) و کاهشها در درجه باز بودن تجاري (تکانهافزایش

وري دارد. این نتیجه اثري مستقیم بر بهره 13/0و  60/0منفی در درجه باز بودن تجاري) به ترتیب با ضرایب 
وري کل عوامل تولید را به میزان ی یک درصدي در درجه باز بودن تجاري، بهرهدهد که نخست، افزایشنشان می

دهد. دوم، درصد کاهش می 13/0وري را به میزان درصد افزایش داده و کاهش یک درصدي در آن بهره 60/0
ر درجه ثوري نسبت به هر دو تکانه مثبت و منفی در درجه باز بودن تجاري کمتر از واحد است. سوم، اکشش بهره

وري کل عوامل تولید نامتقارن است. چهارم، اثر مطلوبِ تکانه مثبت در درجه باز بودن باز بودن تجاري بر بهره
منفی در درجه باز بودن تجاري است؛ به بیانی دیگر  درصد بیش از اثر نامطلوبِ تکانه 47/0وري تجاري بر بهره

وري کل عوامل تولید، بیش از در درجه باز بودن تجاري بر بهرهتوان اظهار داشت که اثر مطلوبِ تکانه مثبت می
وري برابر اثر نامطلوبِ تکانه منفی در درجه باز بودن تجاري است. رابطه مستقیم درجه باز بودن تجاري و بهره 4

قابت رکل عوامل تولید نیز مطابق با مبانی نظري است و علت آن حضور در بازارهاي جهانی است که باعث افزایش 
هاي جدید و جذب بین تولیدکنندگان داخلی، افزایش کیفیت محصولات، توسعه صادرات، ورود تکنولوژي

 ) مطابقت دارد.1399شود. این نتیجه با مطالعه اسدپور (ي خارجی میگذارهیسرما
 

 نامتقارن الگوي پژوهش در قالب ضرایب بلندمدت در برآورد .7 جدول
 سطح (نامتقارنی اثر)آزمون برابري ضرایب 

 احتمال
 متغیر ضریب tآماره 

 Fمقدار محاسباتی آماره  برآیند ضرایب برآوردي

76/0- *8/26- 
000/0 22/7- 08/1- 𝐺𝐺𝐺𝐺+ 
004/0 25/3- 32/0- 𝐺𝐺𝐺𝐺− 

53/1- *9/13- 
000/0 97/4- 96/1- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇+ 
000/0 07/6- 49/3- 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇− 

04/0- *89/4 
001/0 92/3- 13/0- 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼+ 
000/0 54/4- 17/0- 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼− 

47/0 *8/35 
000/0 87/12 60/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂+ 
079/0 85/1 13/0 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂− 
 درصد است. 90* بیانگر معناداري در سطح احتمال 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Berument et al. 
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بر اساس این نمودار ) ارائه شده است. 4نتایج آزمون شکست ساختاري براي این برآورد در نمودار (
توان اظهار داشت که ضرایب برآوردي در الگوي نامتقارن در دوره مورد بررسی داراي ثبات ساختاري می

 شود.نمی دییتأبوده و وجود شکست ساختاري 
 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

1382 1384 1386 1388 1390 1392 1394 1396 1398

CUSUM of Squares 5% Significance  
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CUSUM 5% Significance  
 الگوي پژوهش در قالب نامتقارندر برآورد  CUSUMQو  CUSUMآزمون . 4 نمودار

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
 يریگجهینت بحث و

در پژوهش حاضر تلاش شده است تا وجود نامتقارنی در اثرگذاري ابزارهاي سیاست مالی دولت و 
وري کل عوامل تولید مورد آزمون قرار گیرد. براي این همچنین عواملی چون تورم و باز بودن تجاري بر بهره

رهیافت   ازوري کل عوامل تولید با روش مانده سولو محاسبه شد. سپس با استفاده نخست بهره منظور
الگوي پژوهش  1357-99ها و اطلاعات در دوره زمانی هاي توزیعی غیرخطی و دادهخودرگرسیونی با وقفه

ت مالی دولت بر در قالب نامتقارن برآورد شد. همچنین براي نشان دادن اثرگذاري متقارن ابزارهاي سیاس
 هاي توزیعی خطی نیز استفاده شده است.وري کل عوامل از رهیافت خودرگرسیونی با وقفهبهره

هاي بعد از انقلاب وري کل عوامل تولید به روش مانده سولو حاکی از آن است که در سالبرآورد بهره
وري گ با شروع سازندگی، بهرهوري کل عوامل تولید به شدت کاهش یافت. بعد از جنتا پایان جنگ، بهره

وري هایی جهت ارتقاي بهرهریزيکل عوامل شروع به افزایش نموده و کمی بهبود یافت. علیرغم وجود برنامه
هاي برنامه چهارم ها محقق نشد و تنها در سالهاي توسعه، اهداف این برنامهکل عوامل تولید در برنامه

بتدایی هاي ابینی شده بود. در سالیزان آن بسیار کمتر از هدف پیشوري حاصل شد که البته مافزایش بهره
تا  94هاي وري کل عوامل کاهش یافت. در سالهاي اقتصادي در دولت دهم، بهرهتحریم جهیدرنتدهه نود 

وري هاي بعد مجدداً بهرهوري کل عوامل تولید شد و در سالها، موجب افزایش بهرهکاهش شدت تحریم 96
 رسید.  1399درصد در سال  01/30روند کاهشی شد و به رقم دچار 

وري کل عوامل دهد که نخست، بهرهزیر دوره نشان می 7ها در کل دوره و نتایج حاصل از توصیف داده
رنامه وري کل عوامل تولید در بتولید بعد از انقلاب تاکنون رشد مطلوبی نداشته است. بیشترین مقدار بهره

هاي بعد از انقلاب و تا پایان جنگ است. دوم، اندازه دولت در کمترین مقدار آن در سالچهارم توسعه و 
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است که بار مالیاتی با  درصد، داراي نوسان است. این در حالی 5/18هاي مورد بررسی با میانگین دوره
ولت به اندازه دی نسبت اتیمالدرصد روندي تقریباً یکنواخت دارد. کمتر بودن میانگین بار  27/5میانگین 

مالی دولت، وابستگی به درآمدهاي نفتی بالاست و که  نیتأمبدان معناست که ضمن سهم کم مالیات از 
ها به غیر از برنامه این موضوع نشانه خوبی براي توسعه کشور نیست. سوم، نرخ تورم در تمامی زیر دوره

سوم روند افزایشی دارد و کشور همواره با معضل تورم بالا درگیر بوده است. چهارم، درجه باز بودن تجاري 
بته شود که الچهارم توسعه داراي یک روند افزایشی بوده و سپس دچار یک روند کاهشی می تا پایان برنامه

 یک از دلایل آن ذکر کرد. عنوانبهتوان هاي شدید را میاز تحریم
 هاي حاصل از برآورد الگو در بلندمدت نشان داد که:یافته

 اثر کهينحوبهتولید همراه است.  وري کل عواملاندازه دولت با اثري معکوس و نامتقارن بر بهره -
وري کل عوامل تولید با اثر تکانه منفی اندازه دولت متفاوت تکانه مثبت اندازه دولت بر بهره
 گذارد، بیشوري کل عوامل تولید میها در اندازه دولت بر بهرهاست و اثر نامطلوبی که افزایش

وري نسبت به تکانه کشش بهره قدر مطلق ها در اندازه دولت است.برابر اثر مطلوب کاهش 3از 
تر از واحد است. در مجموع اثر مثبت اندازه دولت برابر با واحد و نسبت به تکانه منفی آن کم

وري کل عوامل تولید مطابق با نتیجه مطالعه آروجو و همکاران معکوس اندازه دولت بر بهره
نامتقارن بودن اثر  ،زارهاي سیاست مالی. همچنین در رابطه با نامتقارنی اثرات اباست) 2014(

 ) سازگار است.2021( 1اندازه دولت با مطالعه یوسف و محد
وري کل عوامل تولید همراه است. اندازه بار مالیاتی با اثري معکوس و نامتقارن بر بهره -

 7/1وري کل عوامل تولید، بیش از ها در بار مالیاتی بر بهرهاثرگذاري مطلوب کاهش
امل وري کل عوها در بار مالیاتی است و از منظر حساسیت، بهرهاثر نامطلوب افزایش برابر

امتقارنی . در رابطه با ناستهاي مثبت و منفی بار مالیاتی باکشش تولید نسبت به تکانه
نامتقارن بودن اثر بار مالیاتی در این مطالعه با مطالعه  ،اثرات ابزارهاي سیاست مالی

 ) سازگار نیست.2021یوسف و محد (
هاي مثبت و منفی اندازه دولت و بار مالیاتی نشان داد مقایسه ضرایب برآوردي براي تکانه -

هاي منفی در اندازه دولت و بار مالیاتی هر دو موجب بهبود که با وجود اینکه تکانه
وري بهرهها در بار مالیاتی بر شود، اما اثر مطلوب کاهشوري کل عوامل تولید میبهره

 ها در اندازه دولت است.کل عوامل تولید به مراتب بیش از اثر کاهش
الگوي خطی اثر معنادار، معکوس و البته نامتقارن بر  برخلافتورم در الگوي غیرخطی  -

وري ها در تورم بر بهرهاثر مطلوب کاهش کهينحوبهوري کل عوامل تولید دارد؛ بهره
قدر ها در تورم است. از منظر کشش، اثر نامطلوب افزایشبرابر  3/1کل عوامل بیش از 

                                                                                                                                           
1. Yusuf & Mohd 
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وري نسبت به هر دو تکانه مثبت و منفیِ تورم کمتر از واحد است. کشش بهره مطلق
وري در راستاي نتیجه مطالعات آروجو و همکاران معکوس بودن رابطه تورم و بهره

 ) بوده است.1399ور (پ) و اسد2014(
 کهينحوبهوري کل عوامل تولید دارد. ر مستقیم و نامتقارن بر بهرهدرجه باز بودن تجاري اث -

 4وري کل عوامل تولید، بیش از ها در درجه باز بودن تجاري بر بهرهاثر مطلوب افزایش
بت وري نسها در درجه باز بودن تجاري است و البته کشش بهرهبرابر اثر نامطلوب کاهش

م . اثر مستقیاسته باز بودن تجاري کمتر از واحد به هر دو تکانه مثبت و منفی در درج
) 1399ور (پوري کل عوامل تولید نیز مطابق با مطالعه اسدباز بودن درجه تجاري بر بهره

 است.
شود، وري کل عوامل تولید باعث افزایش رشد اقتصادي و پیشرفت کشور میارتقاء بهره کهییازآنجا

وري کل عوامل تولید منجر شود و هنگام هایی اتخاذ کند که به افزایش بهرهلازم است دولت سیاست
ته باشد؛ داشوري کل عوامل تولید توجه گذاري به اثر نامتقارن اندازه دولت و بار مالیاتی کل بر بهرهسیاست

ل وري کتواند موجب بهبود در بهرهکاهش بار مالیاتی و کاهش اندازه دولت می آمدهدستبهلذا طبق نتایج 
 وري کل عوامل، تلاشعوامل تولید شود. از طرفی با توجه به رابطه مستقیم درجه باز بودن تجاري بر بهره

وري کل عوامل ها براي رشد بهرهاهش تحریماز طریق پیگیري مذاکرات براي ک این عاملدر جهت بهبود 
وري کل عوامل تولید لازم است. همچنین کاهش تورم نیز عامل دیگري است که در راستاي افزایش بهره

ل عوامل وري کهاي پولی بر بهرهشود که اثرات سیاستتواند مفید باشد. براي مطالعات آتی پیشنهاد میمی
 تولید مورد مطالعه قرار گیرد.

 
 قیلاظات اخلاحم

  .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی: 
  .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:

  .بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد تعارض منافع:
 .است رعایت شدهرایت  طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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 منابع
وري متنوع ســازي صــادرات بر بهره ریتأث). 1390آذربایجانی، کریم؛ راکی، مولود و رنجبر، همایون. (

صادي (رویکرد داده شد اقت شت). کل عوامل تولید و ر شورهاي گروه دي ه هاي پژوهشهاي تابلویی در ک
 .165-201 ،)3(1 ،رشد و توسعه اقتصادي

وري کل عوامل تولید ). اثر باز بودن، رابطه مبادله و سرمایه انسانی بر بهره1399، احمدعلی. (اسدپور
 .109-122 ،)40(10، هاي رشد و توسعه اقتصاديپژوهشدر ایران. 

ـــن و نادري، مژگان. ( ـــفندیار؛ طائی، حس وري کل ). تحلیل عوامل موثر بر بهره1391جهانگرد، اس
 .51-85)، 63(16پژوهشنامه بازرگانی، بخشی). ران (رویکرد بینعوامل تولید در اقتصاد ای

ـــادات؛ محمدي، تیمور؛ غفاري، فرهاد و معمارنژاد، عباس. ( ـــی گاوگانی، زهراس ). اثر 1397رئیس
ـــاد ایران: الگوي نامتقارن تکانه ـــت مالی بر اقتص ـــیاس هاي پژوهشبا تقریب مرتبه دوم.  DSGEهاي س
 .37-72)، 77(23، اقتصادي ایران

). تبیین آثار غیرخطی ابزارهاي 1399زندآور، شادي؛ زندي، فاطمه؛ خضري، محمد و ربیعی، مهناز. (
هاي رونق و رکود. ســیاســت مالی (با تاکید بر درآمدهاي مالیاتی) دولت بر رشــد اقتصــادي ایران در دوره

 .99-118)، 3(14، مدلسازي اقتصادي
وري کل ). تحلیل عوامل موثر بر بهره1393شــجري، هوشــنگ؛ اســتادي، حســین و شــیخی، ثریا. (

ساسی ایران). فصلنامه  شیمیایی ا صنایع تولید مواد  )،  27(8، علوم اقتصاديعوامل تولید: (مطالعه موردي 
88-65. 

وامل تولید بخش وري کل ع). تاثیر مخارج دولت بر بهره1397شــهبازي، کیومرث و علیزاده، ســارا. (
 .33-48)، 2(10، تحقیقات اقتصاد کشاورزيکشاورزي ایران. 

). بررســی 1398علوي باجگانی، ســید علیرضــا؛ پیکارجو، کامبیز؛ هژبر کیانی، کامبیز و ترابی، تقی. (
سیون چندکی.  صادي در ایران: رویکرد رگر شد اقت ست مالی بر ر سیا سازياثرات نامتقارن  صاد و الگو ، اقت

10)40( ،158-139. 
اثر درآمد مالیات ، اســفند). 1394غفاري، وحید؛ کاکی، مرتضــی؛ بیگی، توفیق و معتمدیان، نیلوفر. (

 . دومین کنفرانس بین المللی پژوهش در مهندسی، علوم و تکنولوژي. بر رشد اقتصادي
سا. ( سید محمدعلی و باقرزاده، مه صاد کلان ب1395کفایی،  وري ر بهره). تاثیر متغیرهاي کلیدي اقت

 .215-243)، 79(24، هاي اقتصاديها و سیاستپژوهشکل عوامل تولید در ایران. 
). سازوکار استراتژیک تجاري براي توسعه صادرات 1380کمیجانی، اکبر و میرجلالی، سید حسین. (

 .31-62)، 20(5، پژوهشنامه بازرگانیصنعتی ایران. 
صغر و محمدلو، نویده ست ). اثر1387( .مبارك، ا وري کل بهرههاي تجاري و درآمدهاي نفتی بر سیا

 .141-161، )13(4، اقتصاد و تجارت نوینعوامل کشورهاي منتخب اوپک. 
راهبرد وري: یک رویکرد نظري. ). بررســی رابطه تورم و بهره1390مهرآرا، محســن و نوري، مهدي. (

 .67-97)، 25(7 یاس،
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). اندازه گیري و تحلیل عوامل موثر بر 1388نایبی، حمیدرضا؛ ابراهیمی، رضا و آزادگان، علی اصغر. (
شد بهره ستفاده از روش باقیماندهر صاد ایران با ا سولو. وري کل عوامل در اقت صادي،ي  )، 37(9 علوم اقت

140-121. 
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 چکیده
 ییشناسا ،زیستحفاظت از محیط ياست؛ لذا برا افتهیشیزیست افزامحیط بیتخر توسعه مالی و ،يروند توسعه اقتصادبا 

العه تأثیر مط نیدر اکه  است يضروري تعدیل آن هاسمیمکانتوسعه مالی و  تأثیر خصوصبه ستیزطیمح بیعوامل مؤثر بر تخر
 یتوسعه مال تأثیر نی. علاوه بر اشد یعضو منا بررس يدر کشورها ياکولوژ يبر ردپا ينهاد تیفیو ک یانسان هیسرما ،یلتوسعه ما

در سطح  حاضر یلیتحل-یفیشد. مطالعه توص یبررسي نیز هادن تیفیکی و انسان هیکانال سرما قیاز طر ياکولوژ يبر ردپا
بانک  ياداده گاهیابود که از پ 2000-2020 يهاسال يبرا تایدها از نوع پانلعضو منا انجام شد. داده يکشورها يبرا یالمللنیب

 یررسب يبرا کائوو  یپدرون يهاآزمون ،ییایپا یبررس يو چو برا نیل ن،یو لو نیپسران ش م،یا يهااستخراج شد. آزمون یجهان
استفاده  Eviews10افزار ها در نرمبرآورد مدل ي) براFMOLSشده (کاملاً اصلاح یحداقل مربعات معمول يهاجمعی و روشهم

ست شدند. زیي باعث کاهش تخریب محیطنهاد تیفیو ک یانسان هیسرمای باعث افزایش، ناخالص داخل دیتولتوسعه مالی و شد. 
شود نهاد میپیش نی؛ بنابرادادکاهش  ينهاد تیفیک و یانسان هیکانال سرما قیرا از طر زیستمحیط ی تخریبمال همچنین توسعه

وانین ناظر بر توسعه مالی کشورها را به نفع صنایع دوستدار طبیعت سوق دهند ها ضمن گسترش ظرفیت حکمرانی خوب، قدولت
 زیست افزایش دهند.عنوان عامل مهم در کیفیت محیطو سرمایه انسانی را به

 .جمعیهم، زیستمحیط بیتخر ،یانسان هی، سرماينهاد تیفیک ،یتوسعه مال واژگان کلیدي:
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 1مقدمه
ها ازجمله آلودگی هوا، آلودگیتوسعه اقتصادي منجر به اختلال در اکوسیستم طبیعی و ایجاد انواع 

ییر هاي تغزیست در بیشتر بحثشود. تخریب محیطزیست میزمین و آب و درنهایت باعث تخریب محیط
 زیست و ناملایماتگرفته است. براي مقابله با تخریب محیط توجه قرار اقلیم در میان رهبران جهانی مورد

هاي زیست اقتصادهاي جهان تحت معاهدات و کنوانسیونطمرتبط با آن نیز از طریق تعهدات حفاظت از محی
هوایی و توافقنامه پاریس ودولتی تغییرات آب، هیئت بین2هوایی ازجمله پروتکل کیوتوومختلف آب

زیست، بررسی در تخریب محیط ). در این پژوهش معیار مورد2021، 3برگزارشده است (مرشد و همکاران
کند چه مقدار از اصطلاح ردپاي اکولوژي یک معیاري است که محاسبه می) است. EFP( 4ردپاي اکولوژي

شده است. در تمام کشورهاي سراسر جهان براي  مانده است و چقدر از آن استفادهمنابع طبیعت باقی
شود. مفهوم اساسی پشت این زیست از ردپاي اکولوژي حمایت میافزایش رفاه براي پایداري محیط

توان همچنین می .)2202 5گیري تقاضا و عرضه طبیعت است (احمد و همکاران، اندازهحسابداري اقتصادي
دپاي کند. طبق مطالعات گذشته، رهاي انسان بر طبیعت را بیان میگفت که ردپاي اکولوژیک تأثیر فعالیت

 اعظمشود (زیست شناخته میعنوان شاخص حیاتی تخریب و پایداري محیططور گسترده به اکولوژیک به
یند اردپاي اکولوژي شامل تمام منابع مورداستفاده در فر .))2020، (6دنیش و الوکیک، )1202( ،و همکاران

 تولید مانند ردپاي کشاورزي، ردپاي ساختمانی، ردپاي کربن و ردپاي جنگلی است. 
الی از طریق م زیست دارد، توسعه مالی است. توسعهیکی از عواملی که تأثیر بسیار زیادي بر کیفیت محیط

وري را تسریع نموده و درنهایت منجر به تعمیق سرمایه در اثرگذاري بر تصمیمات تخصیص منابع، رشد بهره
جر وري منگردد. توسعه بخش مالی در کشورهاي با درآمد بالا در درجه اول با افزایش سرعت رشد بهرهاقتصاد می

شتاب بخش مالی در کشورهاي با درآمد پایین، ابتدا منجر به که توسعهگردد، درحالیبه افزایش رشد اقتصادي می
) بیان کردند در فرایند 2010( 8). تمازیان و رائو2015، 7شود (قیرات و ویلگرفتن درجه انباشت سرمایه می

تواند ، میزیستیهاي محیطتر به تجهیز منابع مالی جهت تخصیص به پروژهتوسعه مالی امکان دسترسی گسترده
 .ها استزیست در حیطه وظایف دولتهاي حفاظت از محیطکه غالب پروژه ها قرار گیرد؛ چراتوجه دولتمورد

ها و توسعه فرصت) نیز بیان کردند که توسعه مالی براي کشورهاي درحال1993( 9همچنین بردسال و ویلر

                                                                                                                                           
 مه کارشناسی ارشد در دانشگاه دریانوردي و علوم دریایی چابهار است.نامستخرج از پایان مطالعه حاضر. 1

2. Kyoto Protocol 
3. Murshed et al. 
4. Ecological footprint 
5. Ahmad et al. 
6. Danish & Ulucak 
7. Gheeraert & Weill 
8. Tamazian & Rao 
9. Birdsall & Wheeler 
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هاي سازگار با گیري از فناوريات بهرهکند. این امر امکانهاي نو فراهم میهایی را براي استفاده از فناوريمحرك
 آورد.کننده را فراهم میزیست و ایجاد صنایع کمتر آلودهمحیط

 شیافزا استقراض، يهانهیکاهش هز ،یخارج میگذاري مستقبا جذب سرمایه یمال يبازارهاعه توس
 فتهرشیپ يهايفناوری نیگزیکارا، جا داتیتول نیبه آخر شتریب یکردن دسترسفراهم ،يبخش انرژ ییکارا

 يهاها در انجام پروژهدولتیی توانا شیبر و افزا يانرژ ییهايجاي فناورزیست بههم سو با محیط
. )1220 ،1نصیر و همکاران( شودیم زیستمحیط دهنلایآ يموجب کاهش انتشار گازها ،یزیستمحیط

 یمال قدرت تأمین شیو افزا هیسرمااز  يبرخوردار ندیها در فرانهیموجب کاهش هز یمال عهتوسهمچنین 
 ندیراف نیا یجهنت شود کهیم یخصوص يهاو هم بنگاه ،زیستمحیط ینگهبان اصل ،یبخش دولت يهم برا
هم سو با  هايفعالیتر ها دهیسرما نیکارگیري ازیست توسط دولت و بهگذاري در محیطسرمایه
 ).2022(احمد و همکاران،  است یخصوص يهاوسیله بنگاهزیست بهمحیط

ها و تولید ملی در کشورها منجر گذاريبا افزایش سرمایه طرفکیاز یمال مطالب بالا توسعه بهباتوجه
 یترسامکان دس ،ياهیمنابع سرما زیو تجه عیتجم شود و از طرف دیگر بازیست میبه افزایش تخریب محیط

 جادیا يبرا يشتریب یزهانگ ،يوربهره شیافزا با وکند یهم مزیست را فراهم سو با محیط يهاپروژه بهتر به
 رواست. ازاین یزیستمحیط يهایآن کاهش آلودگ یجهنت کند کهیفراهم م یزیستمقررات محیط يو اجرا
  .ابدییم تیاهمکننده این اثر و همچنین عوامل تعدیل زیستمحیط تخریب بر روند یمال عهاثر توس بررسی

افراد  تأثیرگذار است.زیست محیط تیفیک براست که دیگري  یعامل مهم 2یانسان هیسرما
 ستنده سوادکمو  رماهریبهتر از افراد غ ی،و خدمات مال یعیدر استفاده از منابع طب یطورکلکرده بهتحصیل

و زیستی محیط يهادر مورد چالش یآگاه جادیباعث ا یانسان هیسرما .)2016، 3نیو شمس الد ی(حاتم
، 4ژانگ و همکارانشود (یم افتیو باز يازجمله حفظ انرژ ،زیستطرفدار محیط ياقدامات و رفتارها

 یانسان هیکه سرما کردند بیان) 2120( 5ظفر و همکاران راًی). اخ)2202(احمد و همکاران،  ،)2021(
استفاده کنند و  داریپا یعیاکتشاف منابع طب يهاسازد از روشیقادر م اکرده و ماهر کشورها رتحصیل

سازگار با  يهايکند تا فناوریم قیجوامع را تشو نیهمچن یانسان هیرا کاهش دهند. سرما يانرژ یناامن
 و ))2021( ظفر و همکاران، ) و2022(، همکارانکارآمد را اتخاذ کنند (احمد و  يزیست و انرژمحیط

 ،7شارما و همکاران )،2202( ،6و همکاران اورتیزشود ( یطیمح ياردیتواند منجر به درك بهتر پایم
و  دیبر، مانند تجارت، توليانرژ يهاتیکرده ممکن است در فعالتحصیل تیجمع گر،ید ي). از سو)2020(

ی کیاکولوژ یاثرات منف رغمی). عل2020کنند (شارما و همکاران،  شرکت ندهیآلا يهاياستفاده از فناور

                                                                                                                                           
1. Nasir et al. 
2. Human Capital 
3. Hatemi & Shamsuddin 
4. Zhang et al. 
5. Zafar et al. 
6. Ortiz et al. 
7. Sharma et al. 
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 سنجش اثر نی؛ بنابرادزیست را کاهش دهتواند تخریب محیطی میانسان هیتوسعه سرمای، توسعه مال
 .خواهد بود دیمف یانسان هیکانال سرما قیزیست از طرمحیط بیتخربر  یتوسعه مال میرمستقیغ

 تیفیبر ک میرمستقیو غ میطور مستقتواند بهیاست که م عواملیاز  گرید یکی 1ينهاد تیفیک
قانون  يبه اجرا بخشد،یرا بهبود م یعموم هیمال تیریمد يقو يچارچوب نهاد کیتأثیر بگذارد.  یکیاکولوژ

و  دنیش( رساندیرا به حداقل م استیدر س یو دخالت نظام کندیبا فساد مخالفت م کند،یم کمکو نظم 
باور  نیاست و از ا يارزشمند و ضرور یطیمحستیز يداریدر پا ينقش نهاد نی)؛ بنابرا2020 الوکیک،

ز درآمد ا یطیمح تیفیرا کاهش دهند و با بهبود ک ندهیرشد فزا نهیهز توانندیکه کشورها م کندیم تیحما
-سخت یمحکم و قواعد قانون یسازمان يها). دستورالعمل2020، 2و همکاران برخوردار شوند (حسن ییبالا

 نی)؛ بنابرا2021، 3ر کربن خود کنند (شهباز و همکارانها را مجبور به کاهش انتشاتوانند سازمانیم گیرانه
 مهم است. اریبس داریبه اهداف توسعه پا یابیو دست یکیلوژاکو بیرساندن تخرحداقلبه يبرا ينهاد تیفیک
 يداریپا يبرا يگذاراستیو س شودیم تیریکشورها مد يکشورها توسط نهادها یطیمحستیز يهااستیس

 يامدهایپ ينهاد تیفیک ایآ که نیا یرو، بررساست. ازاین رممکنینهادها غ يبدون نقش قو یبخش مال
، مطالعه CO2انتشار  يبرا ینیگزیعنوان جا. بهاست ريضرو ،دهدرا کاهش میتوسعه مالی  یکیاکولوژ

رکز تم ،یمیکند. با درنظرگرفتن اهداف اقلیزیست استفاده ممحیط بیدادن تخرنشان يبرا EFاز  ضرحا
 ارائه نکند.  کیاکولوژ یواقع بیاز تخر یجامع دیممکن است د CO2صرف بر انتشار 

 
 مبانی نظري

 یکه بر آلودگ یاند تا عواملرا انجام داده يمطالعات متعدد ،یطیمحستیز یمحققان در حوزه آلودگ
 یکه آلودگ گرددیبرم یمطالعات به زمان نیکنند. آغاز ا یرا بررس گذارندیم ریتأث یطیمحستیز

 یاست که عوامل نیمحققان ا یشد. باور برخ انینما یو اجتماع يچالش اقتصاد کیعنوان محیطی بهزیست
 یدر گسترش آلودگ ینقش مهم تیو رشد جمع یتوسعه انسان ،يمصرف انرژ ،يمانند رشد اقتصاد

 بیتخر جادیدر ا یصلاز عوامل ا یکیعنوان به يخصوص رشد اقتصاد. بهکنندیم فایمحیطی ازیست
 احمد و همکاران،)، 2021ژانگ و همکاران، ()، 2021( (شهباز و همکاران، شده استمحیطی مطرحزیست

نتشار ا قیمحیطی از طرزیست یو آلودگ کیلجست ،یعیباستخراج منابع ط شیبه همراه افزا رایز ))2022(
زیست محیط تیفیو ک يرشد اقتصاد نیکه رابطه ب یمطالعات شتریب .ابدییم شیناخواسته افزا ندهیمواد آلا
که بیان شد  1955در سال  هیفرض نیاست. ا 4محیطی کوزنتسزیست هیفرض يبر مبنا کنند،یم یرا بررس

 زیستیآثار محیطدرآمد سرانه،  شیبا افزاکند بیان می هیفرض نیا. است Uوارونه  یمنحن کیبه شکل 
 نیبه هم ابدییسپس کاهش م رسد،یاوج خود م بهو  ابدییم شیابتدا افزا ياقتصاد يهاتیاز فعال یناش

                                                                                                                                           
1. Institutional quality 
2. Hassan et al. 
3. Shahbaz et al. 
4. Kuznets 
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محیطی زیست یمحیطی را منحنزیست یدرآمد سرانه و آلودگ انیم یشکل U ی ایجادشدهمنحن لیدل
 .)1394 ،ییربابایو ام ي( مهدو نامندیکوزنتس م

با جذب  تواندیم یمال . توسعهاستزیست محیط تیفیکبر مل مؤثر واع از دیگر یتوسعه مال
ت زیسمحیط یداده و درنتیجه کاهش آلودگ شیسرعت رشد اقتصاد را افزا ،یخارج میگذاري مستقسرمایه

 ياندهیکمتر آلا عیهاي نو، صنااستفاده از فناوري يبرا تامکانا جادیبا ا یتوسعه مال نیکند. همچن جادیرا ا
 یطورکلبه؛ )1395 ان،یو پژو سی(خوشنو شودیم یزیست جهانبهبود محیط منجر بهو  کندیرا فراهم م
ت رشد موارد ممکن اس یزیست داشته باشد. اما در برخمحیط تیفیبر ک یمثبت ریتأث تواندیم یتوسعه مال

ز دتر او استفاده کارآم یمنابع مال زی، با تجهحالنیزیست شود. باامحیط شتریب یمنجر به آلودگ ،ياقتصاد
و  ي(مهدو خواهد شد سریزیست ممحیط درکمتر  یتر و ایجاد آلودگسریع يرشد اقتصاد ،يمنابع انرژ

 .)1394 ،ییربابایام
 یطورکلذکر است، اما بهزیست قابلمحیط تیفیبر ک یمتعددي در خصوص اثر توسعه مال لیدلا

کرد.  انیب گونهنیتوان ازیست را میمحیط تیفیدر مباحث مربوط به رشد اقتصادي و ک یتوسعه مال تیاهم
 و توسعه موجب قیتحق و سطوح بالاتر یخارج میگذاري مستقبا جذب سرمایه دتوانمی یاول، توسعه مال

توسعه ، دوم). 1999، 1(فرانکل و رومر زیست گرددکمتر محیط یتبع آن، آلودگتر اقتصاد و بهرشد سریع
نو فراهم  يهايرا براي استفاده از تکنولوژ هاییمحرك ها وفرصت توسعه،کشورهاي درحال براي یمال
را  ندهیکمتر آلا عیصنا جادیزیست و ادوستدار محیط يهايتکنولوژ گیري ازامر امکانات بهره نیکند. امی

 ،یتوسعه مال یممکن است در پ سوم،. بخشدرا بهبود می یزیست جهانمحیط تاًیکند که نهافراهم می
 لیبه دل یوسعه مال). ت1996، 2(جانسون گردد زیستمحیط شتریب یرشد اقتصادي منجر به آلودگ شیافزا
 شکاه قیهاي کاراتر در حوزه مصرف انرژي، از طربه تکنولوژي یامکان دسترس جادیو ا یمنابع مال زیتجه

ه کمتر را بی تر و توأم با آلودگانرژي، مجدداً رشد اقتصادي سریع اییکار شیافزا ایشدت مصرف انرژي و 
 یارجخ میمستق گذاريسرمایه قیکه از طر یبا سرعت یتوان گفت توسعه مالآورد و درنتیجه میارمغان می

 آوردبه عمل می ممانعت زیستمحیط شتریب بیاز تخر ،دهدو مصرف کاراترِ انرژي به رشد اقتصادي می
 ).1394امیربابایی،  مهدوي و(

 بیبا تخردررابطه ژهیوبه ،یدر مورد نقش توسعه مال زیدو نظر متما ،ياز منظر نظرطورکلی به
به  ترشیبودجه ب صیممکن است با تخص توسعه مالی کند کهنظریه اول بیان میزیست وجود دارد. محیط

 نانیو اطم داریپا یطیمحستیز يهارساختیدر ز يگذارهیسرما يموردنیاز برا هیسرما جیپاك و بس يانرژ
 ،3شهباز و همکاران )،2010 ،و و رائو انیکمک کند (تماز یطیمحستیز يداریااز دوام درازمدت، به پ

ا سازگار ب دیتول يبرا شرفتهیپ يهايسازد تا از فناورکشورها را قادر می نیهمچن ی. توسعه مال))2021(

                                                                                                                                           
1. Frankel & Romer 
2. Jensen 
3. Shahbaz et al. 
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 را بهبود یاي و جهانمحیطی منطقهزیست يدارینوبه خود پا به زیست و پاك استفاده کنند کهمحیط
نظریه دیگري وجود دارد که  در مقابل)). 2020( دنیش و الوکیک)، 2022(بخشد (احمد و همکاران، می

استدلال ) 2019( 1آچامپونگ منجر شود. یطیممکن است به زوال مح توسعه مالی بالاتر، کندبیان می
سازد ها را قادر میکه آن یوکارها و افراد را به اعتبارات ارزانکسب یدسترس یمالکند که توسعه می

امر مصرف  نیکند. اتر میتجارت موجود خود را گسترش دهند، آسان ایاندازي کنند راه يدیوکار جدکسب
 ).2022،(احمد و همکاران گذاردمی یمنف ریتأث یطیمح تیفیدهد که بر کمی شیرا افزا يانرژ

 
 پژوهشپیشینه 
تا  1990دوره  یتوسعه طکشور درحال 73 براي) 2022( 2جهانگر و همکاران نیشیمطالعات پدر 

که توسعه  دادندنشان  2018 -1980در دوره  ییایکشور آس 21 ي) برا2022( 3و همکاران يقمرو  2016
 کشورهاي با براي )1400سلاطین (و  ابراهمیان کفشائی دهد.یرا کاهش م یزیستمحیط بیتخر یمال

براي ) 1397( یمینژاد و کریتق، 2000-2015 یدرآمد متوسط با استفاده از روش اثرات ثابت در دوره زمان
نشان  2013تا  1993 یزمان ةدور يبرا با استفاده از روش پانل 7 یو گروه ج 8 يعضو گروه د يکشورها

 ) نشان1397و هوشمند ( یخان. زیست وجود داردمحیط بیو تخر یمال ۀتوسع انیمعکوس م يارابطهدادند 
ننده صادرک دهیبرگز يزیست در کشورهامحیط یآلودگ يرو یاثر منف ينهاد تیفیکو  یتوسعه مال دادند

  د.ننفت دار
از سال  OECDمنتخب  يکشورها براي )2022( 4شائو و رزاق رینظ ينهاد تیفیک رامونیپ یمطالعات

 ينهاد تیفیکنشان دادند  )ARDLهاي توزیعی (خودرگرسیون با وقفهمدل  با استفاده از 2017تا  1996
 يهاداده ) با2022( 5ورسامه و همکاران دارد.زیست محیط بیبر تخر یتأثیر منف یانسان هیو توسعه سرما

 بریکسکشورهاي عضو  يبرا) 2021( 6حسین و دوگانو  ARDLبا روش  یسومال براي 2017تا  1990
منجر  و گذارندیم یمنف ریتأث یکیاکولوژ يبر ردپا کیفیت نهاديکه  دادندنشان  2016-1992هاي با داده

کشور  21هاي پانل بر اساس داده) 2021( 7شود. چاکار و همکارانمی ستیزطیمح بیکاهش تخر به
، شائو و رزاق E7 ياقتصادهابراي  )2021( 8اونیفاده و همکاران، 2018-1994اروپا در دوره  هیاتحاد

 1985هاي سال با دادهپاکستان  ) براي 2021، ژانگ و همکاران ( OECD خبمنت يکشورها براي )2022(
 بیتخر منجر به کاهش یانسان هیبهبود سرمانیز نشان دادند که  ARDL روشبا استفاده از  2018تا 

                                                                                                                                           
1. Acheampong 
2. Jahanger et al. 
3. Qamri et al. 
4. Shao & Razzaq 
5. Warsame et al. 
6. Hussain & Dogan 
7. Çakar et al. 
8. Onifade et al. 
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زیست و همچنین نقش نهادها و شود. با توجه به اهمیت توسعه مالی بر کیفیت محیطمیزیست محیط
و  یانسان هیسرما ،یتأثیر توسعه مالسرمایه انسانی بر مکانیسم این تأثیرگذاري، هدف این مطالعه بررسی 

علاوه است که  MENA(1( یشمال قايیو آفر انهیکشورهاي خاورم در زیستمحیط بیبر تخر ينهاد تیفیک
 یت نهادهای و کیفانسان هیکانال سرما قیاز طر توسعه مالیغیرمستقیم  راتاثبر تأثیر مستقیم این عوامل، 

 . ی شد که متمایز با سایر مطالعات استبررسنیز 
 
 پژوهششناسی روش

ابتدا مطالعات و  پژوهشاز نوع توصیفی تحلیلی و کاربردي است. براي انجام این  پژوهشروش این 
اي و جستجوي اینترنتی در ارتباط با ادبیات موضوع و سابقه تحقیقاتی آن صورت کتابخانههاي اولیه بهبررسی

 هايهاي مطالعه انتخاب و با روشمطالعات گذشته مدلبر اساس  گرفت و سپساز منابع مختلف صورت 
 ي) براتای(پانل د یبیهاي ترکدادهو منا  ياپژوهش کشوره نیا ي. جامعه آمارشدند برآورداقتصادسنجی 

 است قایآفر یشمال شرق يو کشورها انهیخاورم يمنا جمع کشورها يبود. کشورها 2020تا  2000 هايسال
 ،یامارات متحده عرب ،یبیونزوئلا، قطر، ل ت،یکو ،يعراق، عربستان صعود ران،یاکه در این مطالعه کشورهاي 

 EF(2( ياکولوژ يمطالعه از ردپا نیا در.شدند انتخاب نمونه حجم عنوان بهآنگولا و اکوادور  ه،یجرین ر،یالجزا
 نیردپا بدست آمد. علاوه بر ا یها از شبکه جهانو داده شدزیست استفاده محیط بیتخر ندهیعنوان نمابه

ناخالص  دیهاي تولو داده 5المللی پولاز صندوق بین IQ(4( ينهاد تیفیو ک 3)FD( یهاي توسعه مالداده
حداقل روش اقتصادسنجی  هاياز روش در این مطالعه. شدنداستخراج  6یاز بانک جهان يمصرف انرژ و یداخل

  .استفاده شد 10 وزیویافزار انرم ها دربرآورد مدل يبرا FMOLS(7( شدهاصلاح لاًمربعات معمولی کام
) 2021و همکاران ( ری) و نص2120( 8شهباز و همکاران )،2022مطالعه احمد و همکاران ( بهباتوجه

یست انتخاب زبراي بررسی رابطه بین توسعه مالی، سرمایه انسانی و کیفیت نهادي بر تخریب محیط ریمدل ز
 شد.

ln EFit = β1lnFDit + β2lnGDPit + β3lnECit + β4lnHCit + β5lnIQit + τit                 )1(    

EF ی،کیاکولوژ يردپاFD ی، التوسعه مGDP یناخالص داخل دیتول ،EC يمصرف انرژ، HC هیسرما 
ات ثب ،ییحق اعتراض و پاسخگو( ریشش متغ نیانگیمنهادي است که  تیفیدهنده کنشان IQو  یانسان

توسط  شدهمطرح) قانون و کنترل فساد تیمقررات، حاکم تیفیدولت، ک یبدون خشونت، اثربخش یاسیس

                                                                                                                                           
1. Middle East and North Africa 
2. EFConsTotGHA 
3. Financial development 
4. Institutional quality 
5. International Monetary Funds(IMF) 
6. world bank 
7. Fully Modified Ordinary Least Squares 
8. Shahbaz et al. 
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 میکنیفرض م .استخطا  اجزاي τitو  ي عضو مناکشورها i، 2020-2000 هايسال t .است یبانک جهان
) 1شده در معادله (مدل ارائه نیبنابرا .کندیم لیرا تعد EFو  یتوسعه مال نیرابطه ب یانسان هیکه سرما

 EFبر  یتوسعه مال میرمستقیسنجش تأثیر غ يرا برا) lnFD*lnHC( یشده است تا عبارت تعاملبسط داده
 یانسان هیسرما و یتوسعه مالضرب دیگر از حاصلعبارت د بهریدر برگ یانسان هیکانال سرما قیاز طر

ردد. زیست مشخص گتخریب محیطبر ی انسان هیکانال سرما قیاز طر یتوسعه مالشده است تا اثر استفاده
ز طالعات مختلفی نیز اشود که مها استفاده میضرب آنزمان متغیرها از حاصلبراي بررسی اثر تقابلی و هم

 )).1400)، شهرکی و قادري (2022ضرب استفاده کردند (احمد و همکاران (روش حاصل

ln EFit = β1lnFDit + β2lnGDPit + β3lnECit + β4lnHCit + β5lnIQit + 𝛽𝛽6(𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ∗
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙)𝑖𝑖𝑖𝑖 + τit                                                                                                   )2(  

کند؛ می لیرا تعد یطیمح بیو تخر FD نیرابطه ب یسازمان تیفیشود که کفرض می همچنین
 .ه شدگسترش دادزیر  ) در معادلهlnFD*lnIQ( با افزودن عبارت تعامل IQو  FD یبیاثر ترک نیبنابرا

ln EFit = β1lnFDit + β2lnGDPit + β3lnECit + β4lnHCit + β5lnIQit +
𝛽𝛽6(𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ∗ 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙) 𝑖𝑖𝑖𝑖 + τit                                                                                      )3(  

. گرفتقرار  یواحد مورد بررس شهیهاي رپژوهش، ابتدا آزمون نیبرآورد مدل موردمطالعه در ا يبرا
 از اعتبار لازم برخوردار نباشند. در tو  F کیکلاس يهاشود تا آزمونیدر مدل سبب م مانانا يرهایمتغ
از  متغیرها یینخواهد بود. جهت بررسی مانا شیب یکاذب ونی، رگرسبرآوردشده ونیرگرس یحالت نیچن

 شهیر ودصفر وج هیآزمون، فرض نیشده است. در ا استفاده نیشو  و پسران میلین و چو، ا ن،یآزمون لو
  عدم وجود ریشه واحد است. مقابل هیواحد و فرض

 یکه پدرون شداستفاده  2و کائو 1یپدرون هايآزمون ی ازهم انباشتگی وجود بررس برايادامه  در
گسترش دادند.  ی،بیترک هايرا با گنجاندن مدل 3گرنجر-) چارچوب انگل1999) و کائو (2004و  1999(

جملات خطا  انسیو وار ییایرا در پو یکرد که ناهمگون یرا معرف یانباشتگآزمون هم کی) 2004( یپدرون
 نای درکند. را فراهم می یانباشتگهم لهمعاد بیدر مبدأ و ش راتییآزمون امکان تغ نیدهد. امی صیتشخ

آزمون  و برآورد شدند FMOLSبه روش  ها. درنهایت مدلاست یانباشتگصفر عدم هم هیفرض هاآزمون
 انجام شد.  نیز جهت بررسی علیتگرنجر  تیعل

 
 آشکار شده قیحقا

 آمار توصیفی و آزمون ریشه واحد

 شده است.ارائه  )1(هاي مطالعه در جدول مورداستفاده در مدل یاصل يرهایمتغآمار توصیفی 

                                                                                                                                           
1. Pedroni 
2. Kao 
3. Engle-Granger  
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 توصیف آماري متغیرها. 1جدول 
 حداکثر حداقل میانگین نام اختصاري نام متغیر

HC 48/19 سرمایه انسانی  34/0-  87/112  

LFD 85/14 توسعه مالی  79/0-  8/69  

زیستتخریب محیط  EF 22/21  45/0-  19/125  

EC 05/20 مصرف انرژي  33/0-  28/117  

سرمایه انسانیدر  مالیضرب توسعه حاصل  FDHC 66/20  29/0-  59/121  

ضرب توسعه مالی در کیفیت نهاديحاصل  FDIQ 14/22  31/0-  66/133  

ينهاد تیفیک  IQ 45/20  43/0-  85/119  

LGDP 03/20 تولید ناخالص داخلی  36/0-  13/116  

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
یه بقشده است و هاي تولید ناخالص داخلی و توسعه مالی لگاریتم گرفتهمتغیراز در این مطالعه 

شده است. وجود ریشه واحد در متغیرها ممکن است منجر به ها استفادهمتغیرها از مقدار واقعی آن
ین اکننده و اشتباه باشد. به همین علت در آمده گمراهدسترو نتایج بههاي کاذب شود و ازاینرگرسیون

براي بررسی وجود ریشه واحد ، اقتصادسنجی يهالیوتحلهیقبل از انجام هرگونه تخمین و تجز مطالعه نیز
تا در صورت وجود ریشه  استفاده شد 2نشی -پسران – میاو  1يو چو نیل نیآزمون ریشه واحد لو دو از

هاي ریشه واحد نتایج آزمون جمعی استفاده و کاذب بودن رگرسیون بررسی شود.هاي همواحد، از آزمون
 ) ارائه شد.3) و (2در جداول (

 
 و چو نیل نیلونتایج آزمون ریشه واحد . 2جدول 

 
 نتیجه احتمال tآماره  نام متغیر

Hc مانا 000/0 -26/4 سرمایه انسانی 

Lgdp مانا 000/0 -73/5 یناخالص داخل دیتول 

Lfdi مانا 000/0 -02/3 یتوسعه مال 

Ef مانا 002/0 -58/3 زیستمحیط بیتخر 

Ec مانا 03/0 -86/1 يمصرف انرژ 

Iq نامانا 08/0 -37/1 ينهاد تیفیک 

D(IQ)  مانا 000/0 -93/4 ينهاد تیفیکتفاضل مرتبه اول 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

                                                                                                                                           
1. Lin & Chui 
2. Im   & Pesaran   & Shin 
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) نشان داد همه متغیرها به جز متغیر کیفیت نهادي در سطح مانا شدند. همچنین 2نتایج جدول (
 متغیر کیفیت نهادي نیز در تفاضل مرتبه اول با این آزمون مانا شد.

 
 نشی پسران و ،میانتایج آزمون ریشه واحد . 3جدول 

 نتیجه احتمال tآماره  نام متغیر 

Hc نامانا 07/0 -44/1 یانسان هیسرما 

D(HC)  مانا 0004/0 -38/3 یانسان هیسرماتفاضل مرتبه اول 

lgdp مانا 01/0 -16/2 یناخالص داخل دیتول 

lfdi نامانا 54/0 11/0 یتوسعه مال 

d(lfdi)  مانا 000/0 -02/6 یمالتوسعه 

ef نامانا 2/0 -81/0 زیستمحیط بیتخر 

D(EF)  مانا 000/0 -72/7 زیستمحیط بیتخرتفاضل مرتبه اول 

ec نامانا 13/0 -08/1 يمصرف انرژ 

d(ec)  مانا 000/0 -5/7 يمصرف انرژتفاضل مرتبه اول 

iq نامانا 17/0 -92/0 ينهاد تیفیک 

D(IQ)  مانا 000/0 -44/8 ينهاد تیفیکتفاضل مرتبه اول 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
) تنها متغیر تولید ناخالص داخلی در سطح مانا شده است و براي مانایی 3مطابق جدول (

 ها نیز مانا شدند.بقیه متغیرها تفاضل مرتبه اول گرفته شد که آن
 
 جمعی پدرونی و کائوي همهاآزمون

 فرضیه صفر آزمون پدرونی نتایج بهباتوجهفرضیه صفر این آزمون عدم هم انباشتگی متغیرها است. 
 صورت زیر است:به

 نتایج آزمون پدرونی .4جدول 
 احتمال مقدار آماره 

Panel v-Statistic 38/1- 91/0 

Panel rho-Statistic 84/1 96/0 

Panel PP-Statistic 40/4- 000/0 

Panel ADF-Statistic 80/2- 002/0 

Group rho-Statistic 93/2 99/0 

Group PP-Statistic 47/9- 000/0 

Group ADF-Statistic 75/3- 000/0 
 هاي پژوهشمنبع: یافته
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صفر را  هیدرصد فرض 5آماره با احتمال  4بررسی  آماره مورد 7از ) 4مطابق با نتیجه جدول (
 يداریدر هر سه سطح معنانباشتگی همبر عدم وجود رابطه  یفرض صفر مبن کردند. بنابراینرد 

 شد.تائید  انباشتگیهمرد و وجود رابطه 
) 5ی در آزمون کائو، نتایج این آزمون در جدول (انباشتگصفر عدم هم هیبا درنظرگرفتن فرض

 ارائه شد.
 

 نتایج آزمون کائو .5جدول 
 نتیجه احتمال Tآماره  

ADF 79/2- 002/0 شود.رد می 

 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
آمده در سطح یک توان گفت احتمال بدست ) می5از جدول ( آمدهدستبهنتایج  بهباتوجه

ود. شانباشتگی رد میدرصد و پنج درصد معنادار است؛ درنتیجه فرض صفر مبنی بر عدم وجود هم
 بین متغیرها وجود دارد.ی انباشتگهمتوان گفت رابطه یا به عبارتی دیگر می

 
 نتایج تخمین مدل

هاي ترکیبی مطالعه از وجود هم انباشتگی بین متغیرهاي مدل و همچنین ماهیت داده بهباتوجه
صورت مستقل به يرهایتمام متغ هاها استفاده شد. در این روشبراي برآورد مدل  FMOLS يهاروش
رها بر در این مطالعه تأثیر متغی .باشندوابسته داشته  ریمتغ يبر رو یتعامل راتیتأث توانندیم مدتیطولان

زیست یعنی ردپاي اکولوژي در سه مدل ارائه شده در بخش روش مطالعه، بررسی معیار تخریب محیط
 شود.می

 
 )1نتایج تخمین مدل (. 6جدول 

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب 

lfd 35/1e+ 09 27/3e+ 08 13/4 000/0 

lgdp 29/6e+ 08 43/1e+ 08 38/4 000/0 

hc -24/1e+ 09 58/3e+ 08 45/3- 0007/0 

ec 2925469 3905457 74/0 45/0 

iq 34/1-e 09+ 67/3e+ 08 65/3- 0003/0 

 هاي پژوهشمنبع: یافته
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جز مصرف انرژي در سطح یک درصد ) به 1) نشان داد که همه متغیرهاي مدل (6نتایج جدول (
دار هستند. متغیرهاي توسعه مالی و تولید ناخالص داخلی تأثیر به لحاظ آماري معنی FMOLSدر روش 

دیگر افزایش تولید ناخالص داخلی و بهبود توسعه عبارتدار بر ردپاي اکولوژي داشتند بهمثبت و معنی
أثیر تشود. اما متغیرهاي کیفیت نهادي و سرمایه انسانی زیست میمالی منجر به افزایش تخریب محیط

داري بر ردپاي اکولوژي داشتند. براي بررسی اثر توسعه مالی از طریق کیفیت نهادي از منفی و معنی
 ) ارائه شد.7) در جدول (2ضرب توسعه مالی و کیفیت نهادي استفاده شد که نتایج برآورد مدل (حاصل
 

 )2نتایج تخمین مدل ( .7جدول 
 احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب 

LFD 36/1e+09 84/2e+08 78/4 000/0 

LGDP 02/5e+08 28/1e+08 91/3 0001/0 

HC 21/1-e+09 11/3e+08 88/3- 0001/0 

EC 8982569 3480174 58/2 01/0 

IQ 94/1-e+09 25/6e+08 10/3- 002/0 

FDIQ 00/8-e+09 30/1e+09 16/6- 000/0 
 هاي پژوهشمنبع: یافته

 
دار بودند و توسعه مالی، نشان داد که تأثیر همه متغیرها در سطح یک درصد به لحاظ آماري معنی )7( جدول جینتا
ک دار و کیفیت نهادي و سرمایه انسانی تأثیر منفی بر ردپاي اکولوژیي و تولید ناخالص داخلی تأثیر مثبت و معنیانرژمصرف 

دیگر تأثیر ارتعبدار بر ردپاي اکولوژیک داشت بهفی و معنیضرب توسعه مالی و کیفیت نهادي نیز تأثیر منداشتند. حاصل
ریق یابد. براي بررسی اثر توسعه مالی از طمثبت توسعه مالی بر ردپاي اکولوژي از طریق بهبود کیفیت نهادهاي کاهش می

 ) ارائه شد.8جدول ( ) در3ضرب توسعه مالی و سرمایه انسانی استفاده شد که نتایج برآورد مدل (سرمایه انسانی از حاصل
 

 )3نتایج تخمین مدل (. 8جدول 
 احتمال tآماره  انحراف معیار ضرایب 

LFDI 29/1E+09 79/7E+08 65/1 09/0 

LGDP 30/6E+08 46/1E+08 32/4 000/0 

HC 25/1-E+09 94/3E+08 17/3- 001/0 

EC 2979549 3959596 75/0 45/0 

IQ 34/1-E+08 77/3E+08 55/3- 0005/0 

FDHc 06/6-E+08 66/7E+08 07/0- 093/0 
 هاي پژوهشمنبع: یافته
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) نشان داد که توسعه انسانی در سطح ده درصد و تولید ناخالص داخلی در 8نتایج جدول (
سطح یک درصد تأثیر مثبت بر ردپاي اکولوژي داشتند و سرمایه انسانی و کیفیت نهادي در سطح 

ی ضرب توسعه مالی و سرمایه انسانیک درصد تأثیر منفی بر ردپاي اکولوژي داشتند. متغیر حاصل
وسعه دیگر تعبارتداري بر ردپاي اکولوژیک داشت. بهسطح یک درصد تأثیر منفی و معنینیز در 

ي را کاهش دهد و منجر به بهبود کیفیت اکولوژتواند از طریق کانال سرمایه انسانی ردپاي مالی می
 زیست شود.محیط
 

  هاآن لیو تحل افتهی
کشور  12زیست در محیط بیتخر بر ينهاد تیفیک ی وانسان هیسرما ،یتوسعه مال تأثیرمطالعه  نیادر 

 و یانسان هیسرمای با توسعه مال یبیاثر ترک ن،ی. علاوه بر اشد یبررس 2020تا  2000عضو منا از سال 
 مثبتأثیر ت یکه توسعه مال دادمطالعه نشان  نیا يهاافتهشد. ی یبررس ياکولوژ يبر ردپانیز  ينهاد تیفیک

چون هم یبا مطالعاتشود. این نتیجه زیست میمنجر به افزایش تخریب محیطدارد که  ياکولوژ ردپايبر 
توسعه  .) همسو است2022و همکاران ( يو قمر )2022)، جهانگر و همکاران (2022احمد و همکاران (

 يز انرژا ادیرا درنتیجه استفاده ز یطینوبه خود فشار محدهد که بهیم شیرا افزا يهاي اقتصادفعالیت ،یمال
ه نوظهور منابع را ب يدر اقتصادها یمال يها و بازارهابخش ،دیگر عبارت کند. بهیم کیتحر یلیسسوخت ف

 گرید لی. دلکنندیم يگذارهیسرما یطیمحستیز داریناپا يهاو در پروژه دهندیاختصاص م ندهیآلا عیصنا
 یمال تأمین يرا برا یمؤسسات مال ییباشد که توانا رانهیو مقررات سختگ فیضع یمال ستمیتواند سمی

دهد که ی) نشان م2021کند. شهباز و همکاران (یزیست در نوظهور مختل مهاي سازگار با محیطپروژه
FDI یبهشت آلودگ هیدهد و فرضیم شیزیست را افزامحیط بیتخر )PHHفرضیه  کند.ی) را تائید م

 تیمز ،فیزیستی ضعمحیط نیقوان لیوسعه به دلتدرحال يکشورهاپناهگاه آلودگی به این معناست که 
ه و افزایش توسعکشورها  نیبه ا یهاي خارجورود سرمایه نیبنابرا .دارند ندهلایآ يهالاکا دیدر تول ینسب

مینن و ار .(شودیم یآلودگ شیافزاسبب  ،گیردها صورت میمرتبط با آلایندههاي در بخش شتریکه بمالی 
موارد  یزیست داشته باشد. اما در برخمحیط تیفیبر ک یتأثیر مثبت تواندیم یتوسعه مال )2019،  1منگاکی

و  یمنابع مال زیحال، با تجهاین زیست شود. بامحیط شتریب یمنجر به آلودگ ،يممکن است رشد اقتصاد
خواهد  رسییست مزکمتر در محیط یتر و ایجاد آلودگسریع يرشد اقتصاد ،ياستفاده کارآمدتر از منابع انرژ

 .)1394 ،ییربابایو ام ي(مهدو شد
تی) زیسمحیط تیفیزیست (بهبود کمحیط بیکاهش تخر باعث یانسان هیسرما نتایج نشان داد

و همکاران  فادهی)، اون2021)، چاکار و همکاران (2022احمد و همکاران ( هايیافتهبا  جینتاد که شویم
 يهاتیفعال دهدیوجود دارد که نشان م يرو به رشد مطالعات) همسو است. 2022(شائو و رزاق ) و 2021(

 اریه بسیافتتوسعه يکه سطح رفاه در کشورهاجایی آن زیست هستند. ازمحیط بیتخر یاتیعوامل ح یانسان

                                                                                                                                           
1. Arminen & Menegaki 
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هتر و ش بکشورها بالاتر است. با داشتن آموز نیدر ا یانسان هیو سرما يگذاري در فناوربالاتر است، سرمایه
و  یسانان هیکرد. آموزش سرما جادیرا ا يبالاتر یانسان هیسرما تیفیتوان کبالاتر می یزندگ يااستاندارده

، و همکاران لیمهم است (گود يداشتن رشد اقتصاد نیزیست در عحفظ محیط يزیست برااز محیط یآگاه
زیست محیط بیتوانند از تخریکشورها م ،یانسان هیبا توسعه سرما)) 2021، چاکار و همکاران،()2021(

ثبت طور م دهد و بهمی رشرا پرو یطیمح تیفیکرده کتحصیل یانسان هیوجود سرما رایکنند ز يریجلوگ
 کند. یاز منابع کمک م نهیو استفاده به يحفظ انرژ ،یعیبه حفظ منابع طب

 بیخرزیستی (کاهش تمحیط تیفیباعث بهبود ک ينهاد تیفیکه ک دادنشان  ينهاد تیفیک جینتا
، )2022(شائو و رزاق ) 2022احمد و همکاران ( نهمچو یمطالعات بایجه نت نکه ای شودیزیست) ممحیط

کاهش فساد  يراه را برا يقو ي) همسو است نهادها2021و دوگان ( نیو حس) 2022جهانگر و همکاران (
 ينهاد تیفیکنند. کیزیستی هموار ممحیط رانهیگسخت نیقوان ياجرا يرا برا ریکنند و مسیهموار م

 يو اقتصاد یتیحاکم ،یاجتماع یآمادگ قیو اثرات آن از طر ییهواوآب راتییدر کاهش تغ یمیتفاوت عظ
ات و به اصلاح ازین ،يسازگار يهانهیقبل از اعمال گز ت،یفیبا ک یاسیس ينهادها نیبنابرا .کندیم جادیا

، 1و همکاران  )، اعظم2202( ،احمد و همکاران(دارند  يو اقتصاد یحکومت ،یسخت اجتماع يهااستیس
ت زیسها و مقررات و تأثیر آن بر تخریب محیط) نیز با بررسی سیاست2021( 2و سان و همکاران ))2021(

-یاسیس فیضع تیفیتوسعه با کدرحال يزیستی در کشورهامسائل محیط این موضوع را تأیید کردند.
 زیستموجود، حفاظت از محیط یدر انطباق و ادغام مقررات دولت يریسوگ جادیمرتبط است که با ا ينهاد

زیستی حیطم تیفیبهبود ک يزیستی برامحیط نیقوان ياجرا يبرا یدولت ينهادها تیتقو. کندیم فیرا تضع
 ).2022(ورسامه و همکاران،  شودیاستدلال م

) يوژاکول ي(ردپا زیستمحیط بیبر تخر یتأثیر مثبت يرژو مصرف ان يرشد اقتصاد نیبر ا علاوه
اخالص ن دیتولرشد که  ی استمعن نی) به ايرشد اقتصاد اری(معی ناخالص داخل دیمثبت تول بیدارد. ضر

هاي دهد که فعالیتمی نشان جینتا نیکند. ایزیستی را مختل ممحیط يداری، پاEF شیبا افزا یداخل
، )2022با مطالعات احمد و همکاران ( جینتا نی. استندیزیست نسازگار با محیط کشورهاي منادر  ياقتصاد
 دیگرعامل  يمصرف انرژ نیهمسو است. همچن) 2022( 3و همکاران دپرن )، 2021( و همکاران اعظم

هت جزیست ازاینبر محیط ياست. تأثیر مخرب مصرف انرژ منا يزیست در کشورهامحیط بیتخر شیافزا
درصد است که  75از  شیب يانرژ بیدر کل ترک یلیسوخت فس یمصرف ياست که سهم انرژ هیقابل توج

 ،يانرژ بیدر ترک یلیهاي فسسوخت يسهم بالا لیرو، به دلازاین  ؛کندزیستی را بدتر میمحیط تیفیک
، )2022( احمد و همکاران نهمچو یبا مطالعات جینتا نیشود. ایکشورها بدتر م نیزیستی امحیط تیفیک

 همسو است.) 2021)، سان و همکاران (2016( 4سولارین و همکاران

                                                                                                                                           
1. Azam et al. 
2. Sun et al. 
3. Depren et al. 
4. Solarin et al. 
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 تیفیک یکه توسعه مال دادنشان  یانسان هیو سرما یتوسعه مال یتعامل بیتوجه است که ترکجالب
که  است بیانگر این یعبارت تعامل یمنف بیضر دهد.می شیافزا یانسان هیکانال سرما قیرا از طر یکیاکولوژ

 دییتأجه نتی نیدهد. ایرا کاهش م یکیاکولوژ بیشود، تخریم بیترک یانسان هیبا سرما یوقت یتوسعه مال
 گریدتعباربه. دهدمیارتقا  یانسان هیکانال سرما قیرا از طرزیستی محیط يداریپا یکه توسعه مال کندمی
 بیر تخرد یتواند نقش کاهشرا بهبود بخشد که می یانسان هیسرما تیفیتواند کیم یتوسعه مال شیافزا

و  یانسان هیسرما) نیز در مطالعه خود نشان داد که ترکیب عامل 2022( 1گاندا زیست داشته باشد.محیط
انی تئوري سرمایه انس .است یمنف زیستی بر تخریب محیطتوجهطور قابل به ب،یبه ترت توسعه انسانی

است،  یعیکار و منابع طب يروین ،یمال هیسرما یسنت ریاز ذخا یتنها تابعنه جامعه کیمعتقد است که رفاه 
 جیادانش و مهارت، نت شیکه افزا کندیم ینیبشیپ هینظر نیافراد است. ا يهااز دانش و مهارت یبلکه تابع

طور  که به ییدر جوامع مدرن، جا ژهیوبه .افراد و جوامع به همراه خواهد داشت يرا برا يبهتر ياقتصاد
 نسبت به گذشته دارد يشتریب یو اجتماع ياقتصاد ازیباور است که دانش و مهارت، امت نیگسترده بر ا

 .)2022، 2و همکاران  (اودرائوگو
 ریتغدو م نیا یکه توسط عبارت تعامل ينهاد تیفیو ک یتأثیر مشترك توسعه مال به طور مشابه

با  مرتبط رانهیگسخت نیسازد تا قوانیکشورها را قادر م يکه مؤسسات قو داد شانن شود،یم يریگاندازه
ر اثرات مض ينهاد تیفیک نیهاي سبز آسان کنند؛ بنابراپروژه يرا اجرا کنند و راه را برا یمؤسسات مال

 کند،یم ملتعا یبا توسعه مال ينهاد تیفیکه ک یزمان ،زیستمحیط تیفیدهد و کیرا کاهش م یتوسعه مال
 کیأثیر بگذارد. ت یکیاکولوژ تیفیبر ک میرمستقیو غ میطور مستق تواند بهیم ينهاد تیفی. کابدییبهبود م

با  کند،یقانون و نظم کمک م يبه اجرا بخشد،یرا بهبود م یعموم هیمال تیریمد يقو يچارچوب نهاد
 .رساندیم داقلرا به ح استیدر س یو دخالت نظام کندیفساد مخالفت م

 رایموجود را بهبود بخشند؛ ز یساختار مال منا ي، کشورهاولا؛ شودیم شنهادیپ مطالعه جیبراساس نتا
و بهبود  ينوآور دیبا کشورهاي مناراستا  نیزیست دارد. در ابر وخامت محیط بسیار زیاديتأثیر  یتوسعه مال

قال از انت دیحال باند درعینکیزیستی کمک مدهند که به کاهش مشکلات محیط جیرا ترو یمال يابزارها
شود.  تیحما شتریزیست بدوستدار محیط يهاشود و از پروژه يخوددار ندهیآلا يهابه بنگاه یوجوه مال
لات تا مشک روز کنندبهرا  یو خارج یو مقررات داخل نیطور مستمر قوان به دیبا یمؤسسات مال نیعلاوه بر ا

 تیفیک یتوسعه مال کهییازآنجا ،دوم را به حداقل برسانند. يزیستی مرتبط با رشد اقتصادمحیط
را به  یالمنابع م دیبا منا يکشورها نیبنابرا، بخشدیبهبود م یانسان هیکانال سرما قیزیست را از طرمحیط
و  یه انسانیسرما تیتقو يبرا يدهند تا راهبرد صیتخص تیاولوقید به  یو بهداشت یهاي آموزشبخش

یشنهاد پ یطیمح تیفیدر ک ينهاد تیفیبه نقش مثبت کباتوجه زیست شود. سوم،محیطکاهش تخریب 
 يراب تیفیباک ينهادها جادیخود را بهبود بخشند و به ا يهادولت یحکمران تیظرف منا يکشورها شودمی

                                                                                                                                           
1. Ganda et al. 
2. Ouedraogo et al. 
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 تیمحدود پژوهش نیا يهاتیمحدود جمله از. اهتمام ورزند داریهاي توسعه پاچارچوب میتنظ وساختار 
 .میها شدمجبور به حذف آن کهمنا بود  عضو ياز کشورها یبعض يداده برا

 
 اخلاقی ملاحظات

 .ندارد مالی حامی مقاله: مالی حامی
 .اندداشته مشارکت مقاله سازيآماده در نویسندگان تمام نویسندگان: مشارکت

 .ندارد وجود منافعی تعارض گونههیچ مقاله این در نویسندگان اظهار بر بنا: منافع تعارض
 شده است. رعایت تیرایکپ حق نویسندگان تعهد طبق :تیرایکپ تعهد
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 منابع
). تاثیر بازارهاي مالی بر کیفیت محیط زیســت. 1400ابراهمیان کفشــائی، آذر و ســلاطین، پروانه. (

 .97-85)، 1(2، پایداري، توسعه و محیط زیست
). توسعه مالی و عملکرد زیست محیطی، 1397تقی نژاد عمران، وحید و کریمی فیروزجایی، حمزه. (

مطالعات راهبردي هاي تلفیقی. مبتنی بر رهیافت داده 7و گروه جی 8شواهدي از کشورهاي عضو گروه دي
 .204-181)، 29(8 سیاستگذاري عمومی،

یر توســـعه مالی بر آلودگی محیط زیســـت ). بررســـی تأث1397خانی، فاطمه و هوشـــمند، مریم. (
 . 158-133)، 16(25 اقتصاد پولی مالی،کشورهاي برگزیده صادرکننده نفت با تأکید بر حکمرانی خوب. 

اي اثر آلودگی زیســت محیطی بر بررســی مقایســه). 1395(جمشــید.  ،پژویان و مریم ،خوشــنویس
سطوح مختلف توسعه یافتگی.  سانی در کشورها با  صاد انرژيشاخص توسعه ان صلنامه مطالعات اقت  12 ،ف

)48( ،61-33. 
سلامت عمومی ). 1400( .یمینس ي،قادرمهدي و  ،شهرکی اثرات متقابل حکمرانی خوب و مخارج 

سیون ک سلامت کودکان: رگر ضعیت  سط به بالا. بر و شورهاي با درآمد متو شکوانتایل براي ک ده مجله دان
 .68-53، )1( 19 ،بهداشت و انستیتو تحقیقات بهداشتی

زیست در  بررسی اثر توسعه مالی بر کیفیت محیط). 1394(سوناي.  ،امیربابایی و ابوالقاسم ،مهدوي
 .1-23، )4( 15 ،پژوهشهاي اقتصادي (رشد و توسعه پایدار)ایران. 
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 اقتصادي توسعه ایرانهاي تحلیلفصلنامه دو 
 دانشگاه الزهرا

 1403تان تابسو  بهار، 25، شماره پیاپی 1، شماره 10دوره 
 227-250صفحات 

 
 

 1ثباتی سیاسیبر بی دیتأکهاي حکمرانی خوب بر نابرابري درآمد با اثرات مؤلفه
 

 3، زهرا میلا علمی2معصومه حاجیلی دوجی
 

 09/05/1403تاریخ پذیرش:                                             19/11/1402تاریخ دریافت: 
 

 
 چکیده

 قشن ،توسعهدرحال کشورهاي در ژهیوبه اقتصادي، عدالت فقدان و اقتصادي ناکارآمدي درآمد، نابرابري افزایش اخیر، هايدر دهه
گرایان با گسترش ادبیات نهاد زمانهم، 1990 دهه اواسط از. است کرده ایفا هامددرآ مناسب توزیع تعیین در هادولت براي را بسزایی
ه مطرح شد کشورها توسعه و درآمدها و هافرصت عادلانه توزیع گذار درتأثیر اساسی يهامؤلفه از یکیعنوان به خوب حکمرانی جدید،

خوب ی حکمران هايبه بررسی اثر مؤلفهبا تمرکز بر کشورهاي خاورمیانه و شمال آفریقا (منطقه منا)، است. در این راستا در مطالعه حاضر 
نتایج پرداخته شد.  )SGMM( یافته سیستمیتعمیم هايبا استفاده از رویکرد گشتاور 2021تا  2008بر نابرابري درآمد در بازه زمانی 

قه منا افزایش هاي منطکشور در را درآمد هاي حکمرانی، نابرابريترین مؤلفهمهم از یکیوان عنبه سیاسی ثباتیبی که داد نشانبرآورد الگو 
 نجرم کشورها این در درآمد نابرابري کاهش به تواندمی اقتصادي شفافیت افزایش و مدنی هايآزادي گسترش دیگر، جانب از. دهدمی

زایش فا کهیدرحال کند،می فراهم را نابرابري کاهش هايفرصت سرانه، درآمد افزایش که دهدمی نشان نیز کلان متغیرهاي بررسی. شود
این  هاي منا نیز درکه اغلب کشور- افتهیتوسعههاي کمتر در کشور رای؛ زداندازه دولت ممکن است با افزایش نابرابري درآمد همراه باش

رانی، افزایش مخارج نامولد دولت، کاهش پذیرد. با وجود اثر برونمی افزایش اندازه دولت با افزایش مخارج جاري صورت -دسته قرار دارند
 هاي مولد بخش خصوصی، کاهش رشد اقتصادي و افزایش نابرابري درآمدي را در پی دارد.گذاريسرمایه

 فریقا.آ یافته سیستمی، کشورهاي خاورمیانه و شمالهاي تعمیمثباتی سیاسی، گشتاورنابرابري درآمد، بی واژگان کلیدي:
 O14, D02, C23. :موضوعی بنديطبقه
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 1مقدمه
اي هها و نرخ، توزیع نابرابر درآمدافتهیتوسعهو کمتر  توسعهدرحالهاي یکی از مشکلات عمده کشور

ط گذار بوده است. در اواسها اثرهاي مختلف رفاهی این کشورپایین رشد اقتصادي است که به شدت بر جنبه
 صورتهبهاي مثبت رشد هاي بالاي رشد اقتصادي، پیامدشد که با دستیابی به نرخقرن بیستم فرض می

هاي شود. این در حالی است که تجارب بسیاري از کشورهاي پایین درآمدي منتقل میخودکار به دهک
ري افزایش نابراب -مدتحتی در یک بازه بلند-هاي بالاتر رشد اقتصادي دهد که نرخنشان می توسعهدرحال

 ).2006، 2درآمد را به همراه داشته است (شفیق و حق
هاي اخیر افزایش نابرابري درآمد، ناکارآمدي اقتصادي و نبود عدالت اقتصادي در جوامع در دهه

-ها در اجراي وظایف خود بهتر شدن نقش دولترنگسبب پر توسعهدرحالهاي ویژه در کشورمختلف، به
با گسترش ادبیات  زمانهم 1990ها شده است. از اواسط دهه درآمدمنظور رسیدن به توزیع مناسب 

یکی از عوامل مهم در  عنوانبههاي حکمرانی خوب المللی، مؤلفههاي بیننهادگرایان جدید و توصیه نهاد
اند. این فلسفه اقتصادي ها مطرح شدهچنین راهبرد توسعه کشورها و همها و درآمدتوزیع مناسب فرصت

، 3ها در زمینه الگوي توزیع درآمد شده است (ترانگگیري سیاستی کشورنجر به تغییر در جهتجدید م
2022.( 

ستقیم م صورتبهاجتماعی است که -ی پدیده نابرابري درآمد یکی از مشکلات بزرگ اقتصاديطورکلبه
زنگري فرآیند انتخاب، باي رندهیدربرگگیرد. حکمرانی و غیرمستقیم تحت تأثیر عملکرد حکمرانی قرار می

هاي نهادي را شامل حکمرانی یک مفهوم پیچیده است و طیف وسیعی از مؤلفهها است. و جایگزینی دولت
هاي مختلفی از ابعاد هاي فراوانی همراه خواهد بود. شاخصسازي آن با چالشکمّی رونیازاشود، می

هاي حکمرانی جهانی رفی شده است. شاخصالمللی معحکمرانی توسط پژوهشگران، مؤسسات ملی و بین
روند که توسط هاي اقتصادي به شمار میهاي حکمرانی خوب در پژوهشاز جمله پرکاربردترین مؤلفه

در این چارچوب ابعاد حکمرانی خوب در قالب اند. ارائه شده 1990اقتصاددانان بانک جهانی در اواخر دهه 
کنترل فساد،  -4ثبات سیاسی،  -3ها، بخشی دولتاثر -2یی، نظر و پاسخگوحق اظهار -1ي: شش مؤلفه

). 2014، 4ی شده است (کافمن و همکاراندهسازمانکیفیت مقررات تنظیمی  -6حاکمیت قانون و  -5
ها از مجاري مستقیم و غیرمستقیم بر سیستم توزیع درآمد، رفاه و کیفیت زندگی از این مؤلفه هرکدام

و  صورت مستقیم کیفیت زندگیتواند بهها میاز این مؤلفه هرکدامبهبود  کهينحوهبگذار خواهند بود تأثیر
ر ی که بمیرمستقیغهاي حکمرانی با اثرات سطح رفاه شهروندان یک جامعه را ارتقا دهد. در کنار آن مؤلفه

 شوند.توانند سبب تسریع این فرآیند هاي کلان اقتصادي همانند نرخ رشد درآمد دارند، میشاخص

                                                                                                                                           
ري اثر حکمرانی بر نابراب"این مقاله برگرفته از پایان نامه کارشناسی ارشد معصومه حاجیلی دوجی دانشگاه مازندران با عنوان . 1

 به راهنمایی دکتر زهرا میلا علمی است.  "ثباتی سیاسی در کشورهاي خاورمیانه و شمال آفریقاکید بر بیدرآمد با تا
2  . Shafique & Haq 
3  . Trung  
4. Kaufmann et al.  
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توزیع  تواند بر روندهایی است که میترین مؤلفههاي حکمرانی، ثبات سیاسی یکی از مهمدر بین مؤلفه
ها و سیستم حکمرانی ضعیف هایی که از نهادگذار باشد. این مقوله، در کشورها تأثیرها و درآمدفرصت

ار آن هرچه نابرابري درآمدي در یک ). در کن2022برخوردارند، از اهمیت بیشتري برخوردار است (ترانگ، 
اسی نیز ثباتی سیآن، بی تبعبههاي اجتماعی نیز بیشتر شده و ها و نارضایتیجامعه بیشتر باشد، ناآرامی

ثباتی سیاسی ضمن تأثیرگذاري بر نابرابري درآمد، خود افزایش خواهد یافت. این بدان مفهوم است که بی
ي بررسی اثرات سازمدلدر  رونیازا). 1995، 1ر پذیرد (آلسینا و پروتیممکن است از نابرابري درآمد تأثی

ه ثباتی سیاسی باید لحاظ شود. این در حالی است کزایی بیثباتی سیاسی بر نابرابري درآمد، مقوله درونبی
 در این حوزه مورد غفلت قرار گرفته است. شدهانجامدر مطالعات قبلی  مسئلهاین 

هاي ثباتی، جنگمیانه و شمال آفریقا (منِا) همواره در معرض بیهاي منطقه خاوردر این راستا کشور
امه از کهاي خودثباتی سیاسی، فساد، اقتصاد دولتی و حکومتاند. بیها قرار داشتهداخلی، کودتا و انقلاب

حاضر به . وجود چنین ساختارهایی سبب شده تا در پژوهش ستهاي این منطقه اهاي بارز کشورویژگی
اي منطقه هثباتی سیاسی در کشورهاي حکمرانی خوب بر نابرابري درآمد با تأکید بر بیبررسی اثرات مؤلفه

بپردازیم. مزیت استفاده از این روش  )SGMM( 2یافته سیستمیهاي تعمیممنِا با استفاده از روش گشتاور
ثباتی سیاسی در الگو، امکان ور مؤلفه بیزایی احتمالی ناشی از حضآن است که در کنار لحاظ کردن درون

گردد. ساختار مقاله حاضر در شش بخش تنظیم شده هاي الگو فراهم میبررسی روابط پویاي بین متغیر
د. شوشود. در بخش سوم پیشینه پژوهش گزارش میاست. در بخش دوم مبانی نظري پژوهش تشریح می

ختصاص دارد. در بخش پنجم نتایج تجربی پژوهش گزارش ها ابخش چهارم به تصریح الگو و معرفی متغیر
 گردد.گیري پژوهش ارائه میشود و در بخش ششم نتیجهمی

 
 مبانی نظري

مطرح شده است. بانک  "حکمرانی"شناسی تعاریف مختلفی براي مفهوم در ادبیات اقتصاد و جامعه
، قدرت بر مدیریت اقتصادي و منابع عنوان روشی تعریف کرده است که بر پایه آنجهانی حکمرانی را به

دولت ") حکمرانی را مترادف 1991( 3شود. در یک تعریف دیگر بونینگراجتماعی یک کشور اعمال می
صورت نحوه حکمرانی را به) 1992( 5میلز-. لاندل)1991، 4کند (سرور لطیفمعرفی می "مطلوب جامعه

ظام به ن مسئلهی این طورکلبهدولت تعریف است. حکومت کردن بر مردم و چگونگی تنظیم و اداره امور 
 رونیازاگردد. میسیاسی یک جامعه و نحوه عملکرد آن در ارتباط با اداره بخش عمومی و اجراي قانون بر

رین شروط ت. یکی از مهمردیگیم برمقوله حکمرانی علاوه بر ابعاد اقتصادي، یکسري ابعاد سیاسی را نیز در 

                                                                                                                                           
1. Alesina & Perotti 
2. System generalized method of moments 
3. Boeninger 
4. Sarwar Lateef 
5. Landell-Mills  
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اقتصادي و توزیع عادلانه در جامعه آن است که دولت (یا حکومت) به جاي خدمت به نفع دستیابی به رشد 
 "حکمرانی خوب"عنوان هاي خاص، به کل جامعه خدمت کند که در ادبیات اقتصاد نهادي از آن بهبخش

 شود.نام برده می
ها و وزیع درآمدگذاري در زمینه تدر حوزه سیاست ژهیوبهحکمرانی خوب  مسئلههاي اخیر در سال

ک المللی همانند بانهاي بیننهاد کهينحوبهالمللی بوده است، هاي بینها، همواره مورد تأکید سازمانفرصت
 اند. برها تأکید بسیاري داشتهها و درآمدجهانی بر نقش محوري حکمرانی خوب در توزیع مناسب فرصت

ثبات  -1ي: اي حکمرانی خوب شامل شش مؤلفههشده توسط بانک جهانی، مؤلفهمبناي چارچوب مشخص
کیفیت قوانین  -4یی و اثربخشی دولت، کارا -3نظر و پاسخگویی، حق اظهار -2سیاسی و مقابله با خشونت، 

هاي تواند از کانالها میاز این مؤلفه هرکدامکنترل فساد هستند که  -6حاکمیت قانون و  -5و مقررات، 
 در جوامع مختلف را تحت تأثیر قرار دهد.مختلفی الگوي توزیع درآمد 

بر الگوي توزیع درآمد، شرایط سیاسی حاکم بر جامعه است. شاخص  مؤثري هامؤلفهترین یکی از مهم
 به کار. در محاسبه این شاخص چندین معیار استدهنده عدم وجود خشونت در جامعه ثبات سیاسی نشان

و  تمال سرنگونی آن از طریق ابزارهاي غیر مدنی و خشنثباتی دولت، احرود که مواردي همچون بیمی
). 1387گیرد (سلاطین، هاي داخلی، کودتا و ترور را در برمیاعمال دیگري مانند تروریسم، شورش

ند. این کثباتی سیاسی ظرفیت دولت را براي ایجاد توزیع مجدد عادلانه درآمد تضعیف میی بیطورکلبه
به توانایی تدوین و اجراي اقدامات  معمولاًار است که کاهش نابرابري و فقر فرضیه بر این استدلال استو
عمومی  هايهاي مطلوب تأمین هزینههاي مالیات بر درآمد پیشرفته و مکانیسمتوزیعی مؤثر همانند سیستم

که یک فرآیند پویا است، به افق  ). گسترش دامنه بازتوزیع درآمد2010، 1الیون(راو بستگی دارد
گیري مؤثر حکمرانان بستگی دارد. علاوه بر این امنیت جایگاه حکمرانان فعلی به چگونگی تدوین و یمتصم

، عدم قطعیت مرتبط با محیط گریدعبارتبهها و اقدامات بازتوزیعی عادلانه بستگی دارد. اجراي سیاست
 بازتوزیع تدریجی درآمدسیاسی یک کشور، پنجره ظرفیت و توانایی مدیران فعلی را در گسترش دامنه 

ها طور مثبت با تحریفثباتی سیاسی بهدهند که بیکند. در این راستا، چندین محقق نشان میمحدود می
ی، توانایی توزیع مجدد عادلانه درآمد را در یک توجهقابلطور که به هاي مالی مرتبط استو ناکارآمدي

، 4؛ کوکیرمن و همکاران1990، 3لسینا و تابلینی؛ آ1989، 2کند (پرسون و سونسوناقتصاد تضعیف می
ر گذاري و رشد اقتصادي، ظرفیت کشوانداختن سرمایه ریتأخثباتی سیاسی، با به . علاوه بر این، بی)1992

 مانع از توزیع جهیدرنتکند و هاي مالیاتی کارآمد محدود میهاي مالیاتی قوي و رژیمرا در زمینه ایجاد پایه
توجه به این نکته حائز اهمیت است که تدوین، اجرا و اثربخشی  ).2022شود (ترانگ، می درآمدمجدد 

ها و اقدامات بازتوزیعی به تلاش دولت براي ایجاد توزیع مجدد عادلانه درآمد در یک جامعه بستگی سیاست

                                                                                                                                           
1. Ravallion 
2. Persson & Svensson 
3. Alesina & Tabellini 
4. Cukierman et al. 
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مد، بر عوامل هاي جهانی در توزیع مجدد درآدلیل، توضیح و تبیین تفاوت نیبه هم). 2010دارد (راوالیون، 
دهند. در ها از جمله سطح نابرابري درآمد را شکل میهاي بازتوزیعی دولتکه تلاش متعددي تکیه دارد

) مطرح شد، 1981( 1و ریچارد میانه که توسط ملتزر دهندگانيرأهمین زمینه، الگوي توزیع مجدد 
لی این شود. ایده اصبازتوزیع دولت میکند که نابرابري بیشتر در بازار منجر به تلاش فزاینده استدلال می

به  کنند، در پاسخکه نقشی کلیدي در انتخابات دموکراتیک ایفا می درآمد متوسط دهندگانيرأاست که 
 منجر به فشارهاي سیاسی تیدرنهاهاي درآمدي، خواستار توزیع مجدد بیشتر هستند که افزایش نابرابري

 .)2020، 3؛ جنتی و همکاران2017، 2؛ هول1981لتزر و ریچارد، شود (مبالاتر بر توزیع مجدد درآمد می
شوري تنوع بین ک جهیدرنتدهی به تلاش بازتوزیعی دولت و این امر حاکی از نقش محوري نابرابري در شکل

ثباتی سیاسی ریشه در توزیع اي وجود دارد که بیچنین اجماع گستردهدر توزیع مجدد درآمد است. هم
بنابراین هرچه نابرابري درآمدي در یک جامعه بیشتر ؛ 4)1996نابرابر درآمد بین افراد دارد (آلسینا و پروتی، 

آمد درگروه بزرگی از شهروندان کم چراکهتر خواهد بود. هاي اجتماعی نیز بیشها و نارضایتیباشد، ناآرامی
غیرقانونی قدرت را در دست بگیرند مواجه خواهند  صورتبهتوانند با گروهی کوچک از افراد پردرآمد که می

خشونتی افزایش یافته و به تبع آن،  جرائمهمین دلیل، نارضایتی از وضع اقتصادي، اجتماعی و شد. به 
ري بر ثباتی سیاسی ضمن تأثیرگذانیز افزایش خواهد یافت. این بدان مفهوم است که بی ثباتی سیاسیبی

اسی بر ثباتی سیدر بررسی اثرات بی رونیازانابرابري درآمد، ممکن است خود از نابرابري درآمد تأثیر پذیرد. 
اید لحاظ ز نابرابري درآمد) بآن ا رفتنیپذ ریتأثثباتی سیاسی (به مفهوم زایی بینابرابري درآمد، مقوله درون

 ).1996شود (آلسینا و پروتی، 
یا تاوان و » 8سرزنش«، »7جریمه«، »6پاسخگویی«، »5مسئولیت«ي پاسخگویی اغلب با مفهوم مؤلفه

رود. پاسخگویی از عمل مسئول ساختن افرادي مشخص، می به کارخانواده هاي همخسارت و دیگر واژه
شود. گیرند، تعریف میموقع انجام میها و معیارهاي مورد توافق و بهبق روشتضمین وظایف که ط منظوربه

هاي عمومی شرکت کنند و در مورد و پاسخگویی در بحث نظر اظهارتوانند با بالا بردن حق افراد فقیر می
قرا ف هاي بیشتري براي کاهش نابرابري و به نفعکنند که این موضوع منجر به سیاست نظر اظهارمنافعشان 
رود که بالا بردن حق اظهار نظر و پاسخگویی به بهبود حکمرانی و دموکراسی بنابراین انتظار می؛ خواهد شد

                                                                                                                                           
1. Meltzer & Richard  
2. Houle 
3. Jantti et al. 

کند که نابرابري درآمد از طور تجربی ثابت می) به1996طور خاص، یک مقاله تاثیرگذار توسط آلسینا و پروتی (به. 4
 اجتماعی دارد.-ثباتی سیاسیاجتماعی تاثیر مثبتی بر شیوع بیطریق ایجاد نارضایتی 

5. Responsibility 
6. Answerability 
7. Liability 
8. Blameworthiness 
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 1براي توسعه بهتر در شرایط و ضوابط توسعه پایدار، کاهش فقر و پیشرفت به سمت اهداف توسعه هزاره
 ).2007، 2منجر شود (اونیل و همکاران

اثربخشی و کارایی دربرگیرنده حفظ محیط زیست و استفاده پایدار از منابع در چارچوب حکمرانی خوب، 
بنابراین در مقوله اثربخشی و کارایی دو بحث مطرح است: اول، حضور نهادها و فرآیندهاي ؛ طبیعی است

ز منابع ي که به تأمین نیازهاي عمومی و استفاده بهینه ااگونهبهها ی آندهسازمانموردنیاز در جامعه و دوم، 
 توانند به کاهش نابرابريکارایی و اثربخشی دولت در برخی موارد می(اعم از منابع انسانی و مادي) منجر شود. 

اگر دولت  کهيطوربهدر موارد دیگر ممکن است اثر معکوس داشته باشند.  کهیدرحالدرآمد کمک کنند، 
ها، افزایش داماتی همچون ارتقاء زیرساختکارآمد در توسعه اقتصادي و اجتماعی دخالت کند، اق طوربه

ه توانند به تسهیل دسترسی بهاي اجتماعی میدسترسی به تحصیلات و خدمات بهداشتی و تنظیم سیاست
اعث توانند بیی میناکارااما اگر دولت به نحوي ناکارآمد باشد ؛ ها و کاهش نابرابري درآمد کمک کنندفرصت

چنین عه به ناحیه معینی تمرکز یابند و بنابراین نابرابري افزایش یابد. همشوند که منافع اقشار مختلف جام
اداري بهینه و کارآمد در کشورهاست. چنین دستگاهی پاسخگو و  یی دولت شایسته، وجود دستگاهکارا

یابی همگان به خدمات کننده دستدهنده عدالت اجتماعی، تضمیني نیازهاي آحاد ملت، ترویجکنندهبرطرف
 ).1390ساز کاهش نابرابري درآمد خواهد بود (محسنی، اکیفیت و به تبع آن زمینهب

هاي هاي دولت موجب افزایش یا کاهش فعالیتاي که در آن سیاستي کیفیت مقررات به گسترهمقوله
هاي مالی و وسعت کند که برحسب دو شاخص فرعی استحکام مؤسسات و سازمانشوند، اشاره میبازار می

ترین ). قوانین و مقررات کارآمد و مطلوب، یکی از مهم2002و همکاران،  3شود (جانکوفگیري میر اندازهبازا
بگذارد و در حالت کلی انتظار بر آن است که  ریتأثتواند بر عملکرد اقتصادي جوامع نهادهایی است که می

از جمله نابرابري درآمد داشته  هاي اقتصاديها، اثر مطلوبی بر متغیرکاهش دخالت دولت در این زمینه
 تواند اثر منفی بردهند که کاهش مقررات دست و پاگیر دولتی میبیشتر شواهد نشان می اگرچهباشد. 

، وردنظرمدر اقتصاد  کهیدرصورتبرخی شواهد نیز حاکی از آن است که  حالنیباانابرابري درآمد داشته باشد، 
قررات م ژهیوبههاي نظارتی مستقل وجود نداشته باشد، کاهش مقررات دولتی، هاي لازم و سیستمساختزیر

 ).2022، 4تواند افزایش نابرابري درآمد را در پی داشته باشد (چمبرز و اوریلیبازار کار، می
ها به قوانین را حاکمیت قانون دامنه اعتماد شهروندان به قوانین و همچنین میزان وفاداري آن

حقوق متقابل «شود که در آن اي ظاهر می). حاکمیت قانون در جامعه1387کند (سلاطین، یگیري ماندازه
در  آنچه). 1383و تعهد هر دو طرف به این حقوق رعایت شود (میدري و خیرخواهان، » مردم و حکومت

ابر و ي براگونهبهطرفانه آن بر همگان بحث حاکمیت قانون مورد توجه است، تنظیم قوانین عام و اعمال بی
دهد. از فراهم شدن زمینه رقابت آزادانه و برابر است که این امر برابري را در جامعه افزایش می جهیدرنت

                                                                                                                                           
1. Millennium Development Goals 
2  . O’Neil et al. 
3. Djankov et al. 
4. Chambers & O’Reilly 
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هاي سیاست همچونهاي اقتصادي گذارياي بر سیاستعمده راتیتأثسوي دیگر، حاکمیت قانون 
 ت قانون در مسائل مربوطگذارد. نکته دیگر این است که اصول حاکمیي و سیاست پولی میسازیخصوص

 کهيطوربهی مدیریت مالی شفاف داراي اهمیت است، طورکلبهبه بودجه (نظارت، مصرف و تدوین) و 
ا و ههاي مؤثر در توزیع مناسب فرصتترین مؤلفهگران بر این باورند که یکی از مهمبسیاري از تحلیل

 ).2000، 1ها، وجود حاکمیت قانون است (بارودرآمد
ي امکانات عمومی در جهت منافع ریکارگبهل فساد به مفهوم جلوگیري از استفاده از قدرت و کنتر

را فراهم گذاري و مقررات زمینه آن شود که انحراف در نظام سیاستشخصی است. زمانی فساد پدیدار می
ود شکه فساد رواج یابد، باعث آسیب رشد می هرکجاکننده آن نیز ضعیف عمل کنند. آورده و نهادهاي منع

گذارد. علاوه بر این، فقرا از خدمات اجتماعی (مانند بهداشت و و این موضوع تأثیر شدیدي بر فقر می
 ددرآمکمهاي کمک به اقشار گذاري زیربنایی را از پروژهشوند. فساد، سرمایهتري برخوردار میآموزش) کم

هایی با مقیاس کوچک را براي رهایی از فقر از بین از وسایل کارآفرینی در بنگاه دور کرده و امکان استفاده
هایی از قبیل دسترسی نابرابر به آموزش، کاهش رشد، فساد از راه ).1383برد (میدري و خیرخواهان، می

هاي الیاتهاي اجتماعی، انحرافات سیاستی به نفع نابرابري در تملک دارایی، مگیري ناکارآمدتر طرحهدف
هاي اجتماعی، نابرابري درآمد و فقر را گذاري براي فقرا و کاهش هزینهتنازلی، افزایش مخاطرات سرمایه

 ).1383دهد (میدري و خیرخواهان، افزایش می
 هاي نهاديکه عنوان شد، حکمرانی خوب یک مفهوم گسترده است و ابعاد مختلفی از ویژگیطورهمان

ي سه گروه اصلی حکومت، بردارندهرد. در یک چارچوب کلی حکمرانی خوب درگییک جامعه را در برمی
و این همیاري (در صورت  ها استجامعه مدنی و بخش خصوصی است و هدف از آن همیاري بین این گروه

. این موضوع خواهد بودها در جامعه ها و درآمدساز توزیع مناسب و عادلانه فرصتزمینه تیدرنهاتحقق) 
 ايسازي و استقرار جامعه مدنی مدرن از جایگاه ویژهدر راستاي نهادینه توسعهدرحالهاي ه در کشورویژبه

 برخوردار است.
 

 پیشینه مطالعات تجربی
 . مطالعات خارجی1

، اما در این قسمت داشته استبر آن، از دیرباز در میان محققین وجود  مؤثربحث نابرابري و عوامل 
هاي حکمرانی خوب گذاري مؤلفهاخیر در حوزه اثر گیرد که در دههمطالعاتی صورت میمروري مختصر بر 

 بر نابرابري درآمد صورت گرفته است.
درآمد در کشورهاي آسیایی براي در پژوهشی به بررسی رابطه بین فساد و نابرابري  )2013( 2هوانگ

دهد است. نتایج این مطالعه نشان می با استفاده از روش علیت گرنجر پرداخته 2010تا  1995ي زمانی دوره

                                                                                                                                           
1. Barro  
2. Huang 
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ي علی ک رابطهچنین یاز فساد به نابرابري درآمد در چین و فیلیپین وجود دارد. هم طرفهکیک علیت ی که
 از نابرابري درآمد به فساد در اندونزي، ژاپن، کره و تایلند وجود دارد. طرفهکی

کشور آسیایی  10اي با به بررسی تأثیر حکمرانی بر نابرابري درآمد در نمونه )2018( 1هوانگ و هو
ي اقتصادهاي دسته 3 ي کشورهاي این مطالعه در قالباند. نمونهپرداخته 2015تا  1996ي زمانی در بازه

هاي حکمرانی در این بندي شدند. شاخصطبقه توسعهدرحالپیشرفته، اقتصادهاي نوظهور و اقتصادهاي 
هاي ي اقتصادو کیفیت تکنولوژي بوده است. نتایج برآورد نشان داد که در نمونه مطالعه، کیفیت دموکراسی

که  ی استدر حالدار است. این ري درآمد، منفی و معنی، تأثیر این دو متغیر بر نابرابتوسعهدرحالنوظهور و 
یفیت داري بر نابرابري درآمد داشته، اما کدر اقتصادهاي پیشرفته تنها کیفیت تکنولوژي تأثیر مثبت و معنی

 داري بر نابرابري درآمد نداشته است.دموکراسی تأثیر معنی
اقتصادي، نابرابري درآمد و فقر را بررسی  ثباتی سیاسی بر رشدبی ریتأث) 2019( 2همکارانشهزادي و 

بوده و الگوي تحقیق با روش  1984-2011ي زمانی کشور در بازه 103نمودند. نمونه این مطالعه شامل 
هایی همچون کودتاي رسمی، ت. در این مطالعه، از جایگزینبرآورد شده اس) WLS( 3حداقل مربعات وزنی
یاسی ثباتی سباتی سیاسی استفاده شده است. طبق نتایج، بیثشاخص بی عنوانبهغیررسمی و نظامی 

ودتا بر فقر و مستقیم ک ریتأثمثبت بر فقر و نابرابري داشته است. البته  ریتأث(کودتاي رسمی و غیررسمی) 
 بندي،بوده است. در یک جمع توجهقابلغیرمستقیم آن از طریق کانال رشد اقتصادي  ریتأثنابرابري ناچیز و 

 ثباتی سیاسی براي رشد اقتصادي مضر بوده و توزیع درآمد را بدتر کرده و فقر را افزایش داده است.بی
نابرابري درآمد بر احتمال دموکراتیزه شدن براي  ریتأثدر تحقیقی به بررسی  )2020( 4پولیکاردو و کاررا

ن پژوهش از یک متغیر وابسته دوتایی اند. در ایپرداخته 2009تا  1960 یزماندر بازه  توسعهدرحالکشور  51
پروکسی دموکراسی استفاده شده است. نتایج برآورد با استفاده از الگوي اثرات ثابت شرطی لاجیت نشان  عنوانبه

 معکوس بین نابرابري درآمد و احتمال دموکراتیزه شدن وجود دارد. Uي دهد که یک رابطهمی
کشور  47اجتماعی را در -ثباتی سیاسینابرابري درآمد بر بی ریتأث) در پژوهشی، 2021( 5اویلی

هاي ترکیبی و روش تخمین حداقل با استفاده از داده 2018تا  1990ي زمانی صحراي جنوب آفریقا در بازه
اجتماعی مطالعه -ثباتی سیاسیی قرار داده است. در این مطالعه از شاخص بیبررس موردمربعات معمولی 

هاي نابرابري درآمد و دموکراسی دهد که شاخصاستفاده شده است. نتایج نشان می )1996ی (آلسینا و پروت
 اجتماعی دارند. -ثباتی سیاسیتأثیر مثبت و معناداري بر شاخص بی

با ه ک ينهاد راتییکه چگونه تغبوده است  مسئلهدر پژوهشی به دنبال بررسی این  )2021( 6کوکیا
. دنرا در جامعه کاهش ده يد فقر و نابرابرنتوانید، منشویم دهیسنج یتیحاکم يهااز شاخص يامجموعه

                                                                                                                                           
1. Huang & Ho 
2. Shehzadi et al. 
3. Wighted Least Square 
4. Policardo & Carrera 
5. Oualy 
6. Coccia 
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با سطوح  ياقتصاد-یو عوامل اجتماع ينهاد يرهایمتغ نیروابط ب نییتب يبرارا کشور  191مطالعه  نیا
 يخوب از کاهش فقر و نابرابر یحکمراننهادهاي  نتایج، بر اساس دهد.ی قرار میمختلف توسعه موردبررس

 يخوب برا یحکمرانی اتید که نقش حندهینشان م جیطور خاص، نتا. بهدنکنیم تیدرآمد در جامعه حما
نوظهور و شکننده است؛  ياز اقتصادها شتریب ،اقتصاد باثبات يدارا يو فقر در کشورها يکاهش نابرابر

و  یحکمران ید تا اثربخشنومتمرکز ش ينهاد رییبر تغ دیبا که کشورها کندیم دیمطالعه تأک نیا ن،یبنابرا
لندمدت ب یاجتماع-ياقتصادتوسعه و از  کمرا  يفقر و نابرابرو از این مسیر د نقانون را بهبود بخش تیحاکم
 د.نکن تیحماها ملت

هاي حکمرانی بر عملکرد رقابت سیاسی و شاخص ریتأثاي به بررسی در مقاله )2022( 1فریرا فیلهو
ي اقتصادي و توزیع درآمد در کشورهاي آمریکاي لاتین و آسیاي شرقی با استفاده از روش پانل دیتا در بازه

پرداخته است. طبق نتایج، بین متغیرهاي مرتبط با حکمرانی خوب و عملکرد  2019تا  1996زمانی 
چنین حکمرانی خوب، ارتباط نزدیکی با رشد مثبت وجود دارد. هم اياقتصادي و توزیع درآمد رابطه

هایی شود که مانع رشد اقتصادي دارد. علاوه بر این، نبود رقابت سیاسی ممکن است منجر به سیاست
 بگذارد. مثبت ریتأثتواند از طریق اصلاحات اقتصادي بر رشد اقتصادي اقتصادي شود و رقابت سیاسی می

ثباتی سیاسی بر بازتوزیع درآمد با استفاده از نمونه بین پژوهشی به تفکیک اثر بی در )2022ترانگ (
پرداخته است.  با استفاده از روش متغیرهاي ابزاري 2015تا  1996کشور طی دوره  143کشوري شامل 

و  کندثباتی سیاسی به برابري بیشتر توزیع مجدد درآمدها کمک میدهد که کاهش بیها نشان مییافته
 شود.بالقوه منجر به کاهش نابرابري درآمد می طوربه

اي به بررسی نقش حکمرانی خوب در کاهش فقر و نابرابري ) در مطالعه2023( 2آلن و همکاران
هاي حکمرانی هاي مختلف جهان در زمینه نقش مؤلفهاند. در این مطالعه شواهد مختلفی از کشورپرداخته

رانی دهد که حکمهاي این مطالعه نشان میی قرار گرفته است. یافتهموردبررس خوب در کاهش فقر و نابرابري
 پاسخگو، شفاف و فراگیر نقش مثبتی در کاهش فقر و نابرابري درآمدي داشته است.

 
 . مطالعات داخلی2

) در پژوهش خود با استفاده از یک الگوي نظري و ارائه شواهدي از اقتصاد ایران، 1394مهربانی (
ی قرار داده است. رویکرد تحلیلی این پژوهش، موردبررسگذاري دموکراسی بر نابرابري درآمدي را اثرفرضیه 

اي یهچنین فرض لیوتحلهیتجزیک رهیافت نئوکلاسیکی بوده که در آن با استفاده از اثبات ریاضی، به 
ی توان دموکراسایران می از این پژوهش نشانگر آن است که در مورد کشور آمدهدستبهپرداخته است. شواهد 

 آورد. به شمارها کننده در توزیع یا باز توزیع درآمدرا عاملی تعیین
) با توجه به روند فزاینده نابرابري، نرخ بالاي بیکاري و لزوم وجود رشد 1395خسروآبادي و همکاران (

کشورهاي منتخب جنوب اقتصادي و عدالت اجتماعی به بررسی رابطه حکمرانی خوب با نابرابري درآمد در 

                                                                                                                                           
1. Ferreira Filho 
2  . Allen et al. 
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اند. پرداخته 2010تا  1990ساله  12غرب آسیا و کشورهاي عضو همکاري اقتصادي و توسعه در دوره زمانی 
دهد که شاخص حکمرانی خوب بر ضریب هاي حکمرانی بر نابرابري نشان مینتایج حاصل از برآورد شاخص

گین میان بر اساساخص کیفیت حکمرانی ش نیهمچنمنفی دارد.  ریتأثشاخص نابرابري  عنوانبهجینی 
 ) نشان از اثر منفی این شاخص بر نابرابري درآمد دارد.2004( 1با مدل گانی و دوکان شدهمحاسبهموزون 

حکمرانی خوب بر توزیع درآمد در کشورهاي منتخب عضو سازمان  ریتأث) 1396سلمانپور (مرادي و 
در کشورهاي  ضریب جینی بر حکمرانی خوب ریبررسی تأث، هدفاند. قرار داده مطالعه موردرا  همکاري اسلامی

هاي پانل با اثرات . بدین منظور با استفاده از رگرسیون دادهاست بوده 2000-2013منتخب طی دوره زمانی 
و از سوي دیگر اثر  ندپردازمی توزیع درآمد بر حکمرانی خوب هايشاخص ریررسی تأثبه ب سوکیاز  ،ثابت

لی رکنتعنوان متغیرهاي بهرا  درآمدهاي مالیاتی دولت و مخارج مصرفی دولت به همراه نرخ تورم و نرخ بیکاري
همه ، حکمرانی خوب هاياز بین شاخص نتایج، . بر اساسنددهمورد ارزیابی قرار می توزیع درآمد بر شاخص

م صادرات از تولید شاخص کنترل فساد به همراه متغیرهاي مخارج مصرفی دولت و سه ه غیر ازها بشاخص
یش در این متغیرها مطالعه دارند و افزا کشورهاي مورد ضریب جینی اثر منفی و معناداري بر، ناخالص داخلی

مالیاتی دولت و نرخ تورم و  شود. شاخص کنترل فساد به همراه درآمدهايمی توزیع درآمد ب برابري درسب
 .شورها دارنداین ک توزیع درآمد بر نابرابري داريو معنی اثر مثبت ،بیکاري
 اقتصادي کارآمديي بیکاري، گسترش شهرنشینی، نالارآمد، نرخ باابري دنابر يتوجه به روند فزاینده با
نقش دولت  نشد ترتوسعه و پررنگویژه در کشورهاي درحالهعدالت اقتصادي در جوامع مختلف ب و نبود

بررسی حکمرانی خوب بر توزیع ) به 1395رودي و همکاران (، زایندهرسیدن به توزیع مناسب درآمد در
 پرداخته 2013تا  1999در دوره  کشورهاي منتخب جنوب غربی آسیاهاي پانلی براي با کاربرد دادهدرآمد 

. در مدل اول شاخص کیفیت حکمرانی خوب و در مدل دوم اندبراي این منظور برآورد کردهو دو مدل 
دهد که اند. نتایج حاصل از تحقیق نشان میر گرفتهگانه حکمرانی خوب مورد بررسی قرا 6هاي شاخص

. ر منفی بر کاهش نابرابري دارنداثهاي ثبات سیاسی و اثربخشی دولت، شاخص کیفیت حکمرانی و شاخص
 .شودي مورد مطالعه میدر کشورهادرآمد ها باعث بهبود وضعیت توزیع اجراي مناسب این سیاست ،رونیازا

ي بین رشد اقتصادي دموکراسی بر رابطه ریتأثاي به بررسی در مطالعه) 1400حسینی و همکاران (
ي زمانی در بازه (ARDL)هاي توزیعی و نابرابري درآمد در ایران با استفاده از روش خودتوضیح با وقفه

شکل نابرابري درآمد و  U يمعکوس کوزنتس (رابطه Uاند. در این مطالعه فرضیه پرداخته 1390تا  1350
ي کوزنتس در ایران رد دهد اگرچه فرضیهاقتصادي) مورد آزمون قرار گرفته است. نتایج نشان می رشد
متر منفیِ رشد اقتصادي بر نابرابري ک ریتأثشود اما با در نظر گرفتن نقش نهادهاي سیاسیِ دموکراسی، نمی
نادار رشد اقتصادي همراه ي اثر معکوس و معدهندهچنین ورود متغیر دموکراسی به مدل نشانشود. هممی

با دموکراسی بر نابرابري درآمد است؛ به این معنی که نابرابري حالتِ خودمخرب دارد و تغییرات رژیم 
 شود.سیاسی (گسترش دموکراسی) منتج به نظام توزیع مجدد می

                                                                                                                                           
1. Gani & Ducan 

https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%DA%A9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%D8%AE%D9%88%D8%A8/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%DA%A9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%D8%AE%D9%88%D8%A8/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8%20%D8%AC%DB%8C%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%DA%A9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%D8%AE%D9%88%D8%A8/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%DA%A9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%D8%AE%D9%88%D8%A8/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%20%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%20%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%DA%A9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%D8%AE%D9%88%D8%A8/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%D8%AD%DA%A9%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%D8%AE%D9%88%D8%A8/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8%20%D8%AC%DB%8C%D9%86%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%20%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%20%D8%AF%D8%B1%D8%A2%D9%85%D8%AF/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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کشورهاي تأثیر حکمرانی خوب بر نابرابري درآمد در اي با عنوان ) در مقاله1400( مرادي و همکاران
نابرابري  براي مقابله با مشکلدارند که اظهار می ؛ با تأکید بر کنترل فسادافتهیتوسعه و توسعهمنتخب درحال

هاي مناسب و کارا لازم است عوامل مؤثر بر آن را شناسایی و سیاست ،درآمد و برقراري توزیع عادلانه درآمد
نقش ویژه دولت در جهت رسیدن به توزیع ارتباط بر  و در این در راستاي بهبود توزیع درآمد اتخاذ شود

نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیون پانل کوانتایل پویا نشان کنند. می دیتأک مناسب و عادلانه درآمد
به ترتیب  75و  50، 25هاي دهد که کنترل فساد و حاکمیت قانون در هر دو گروه کشورها در چاركمی

 بر نابرابري درآمد دارند.منفی و معناداري  ،اثر مثبت
هاي حکمرانی خوب است که در مطالعات داخلی صورت گرفته در زمینه ثبات سیاسی یکی از مؤلفه

عوامل مؤثر بر نابرابري درآمد کمتر مورد توجه قرار گرفته است، این در حالی است که در دهه اخیر مؤلفه 
ن هاي مورد بررسی در ایاست. علاوه بر این، کشور ثبات سیاسی در ادبیات این حوزه بیشتر مورد توجه بوده

ثباتی سیاسی و هاي اخیر موارد مختلفی از بیي منا هستند که در دهههاي عضو منطقهپژوهش کشور
اند؛ لذا توجه به این مؤلفه از اهمیت بسیار زیادي برخوردار است. هاي خارجی و داخلی را تجربه کردهجنگ
سی از تأثیرپذیري ثبات سیا مسئلهمطالعات قبلی مورد غفلت قرار گرفته است،  ي مهم دیگري که درنکته

). 2021؛ اویلی، 2020، پولیکاردو و کارراالگوي توزیع درآمد است که در ادبیات نیز به آن اشاره شده است (
ثباتی) (یا بی اتیی ثبزادرونثباتی سیاسی بر نابرابري درآمد، باید این بدان مفهوم است که در بررسی اثر بی

در مطالعات قبلی این حوزه مورد غفلت قرار  مسئلهدر الگوي پژوهش لحاظ شود، این در حالی است که این 
علاوه بر  )SGMM(یافته سیستمی هاي تعمیمگیري از رویکرد گشتاورگرفته است. مطالعه حاضر با بهره

سیاسی)، امکان بررسی روابط پویاي بین  ثباتیهاي توضیحی (همانند بیزایی برخی متغیرلحاظ درون
ی پژوهش حاضر هم از لحاظ موضوعی و نمونه مورد بررسی طورکلبهآورد. هاي سیستم را فراهم میمتغیر

شناسی اقتصادسنجی (در بین مطالعات داخلی و خارجی) از (در بین مطالعات داخلی) و هم از لحاظ روش
 نوآوري برخوردار است.

 
 عرفی متغیرهاتصریح الگو و م

نار ثباتی سیاسی لازم است تا در کبر بی دیتأکبررسی تأثیر حکمرانی بر توزیع درآمد با  منظوربه
ترین کننده نابرابري درآمد در الگو تصریح شوند. از مهمگذار و تعیینثباتی سیاسی سایر عوامل تأثیربی

اي هگذار باشند، عوامل نهادي هستند. در دههتأثیرتوانند بر نابرابري درآمد عواملی که در جوامع مختلف می
عنوان یک دیدگاه هاي محیط نهادي بر نابرابري درآمد بهاخیر تأثیرگذاري عوامل حکمرانی و دشواري

گذاري قرار گرفته است. علاوه بر این، در المللی سیاستهاي ملی و بینیکسان، مورد پذیرش سازمان
تأکید فراوانی روي این عوامل صورت )، 2022ترانگ ( و )2022فریرا فیلهو (، )2021کوکیا ( مطالعات تجربی

سنجی این مطالعات لحاظ شده است. در هاي حکمرانی در الگوي اقتصاداي از شاخصپذیرفته و مجموعه
اد هاي اقتصاي از متغیرعنوان یک متغیر اقتصادي تحت تأثیر مجموعهکنار این عوامل، نابرابري درآمد به

گیرد که در تصریح الگو باید مورد توجه قرار گیرند. در پژوهش حاضر با در نظر گرفتن ماهیت کلان قرار می
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رابطه  ورتصبهسنجی پژوهش موضوع و با تکیه بر ادبیات نظري و مطالعات تجربی پیشین، الگوي اقتصاد
 ) تصریح شده است:1(

)1( 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 = ɑ +  ɣ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 + �𝛽𝛽𝑃𝑃𝑊𝑊𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑃𝑃

𝑃𝑃=1

+ �𝜑𝜑𝑞𝑞Ɍ𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑞𝑞

𝑞𝑞=1

 +  � 𝛿𝛿𝑚𝑚𝛸𝛸𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑚𝑚

𝑚𝑚=1

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

کند که بر اساس ماهیت موضوع و متغیرها معادله فوق، فرم عمومی الگوي پژوهش را نمایندگی می
 تصریح شده است. در این معادله:

:𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 معرف نابرابري درآمد در زمان t  در کشورi .است 
:𝑊𝑊𝑖𝑖𝑖𝑖  زاي احتمالی سیستم است.درونبردار متغیرهاي 

 :Ɍ𝑖𝑖𝑖𝑖  پروکسی عوامل و شرایط حکمرانی  عنوانبهمعرف بردار متغیرهاي حکمرانی است که
 اند.کشورهاي نمونه پژوهش وارد الگو شده

 𝛸𝛸𝑖𝑖𝑖𝑖 :ي نابرابري درآمد حضور دارند.بردار متغیرهاي کنترل است که در معادله 

 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 :رگرسیون است که ماهیت تصادفی دارند. معرف اجزاي اخلال معادله  
ɑ,  𝛽𝛽𝑃𝑃,𝜑𝜑𝑞𝑞 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝛿𝛿𝑚𝑚    :باشند که با روش مناسب ضرایب متغیرهاي توضیحی معادله رگرسیون می

 شوند.برآورد می
هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه بین حکمرانی و نابرابري درآمد در قالب یک سیستم پویا  ازآنجاکه

یحی در یک متغیر توض عنوانبهتشکیل پویایی در سیستم، وقفه مرتبه اول نابرابري درآمد  منظوربهاست، 
 سمت راست معادله اضافه شده است. 

 رونیازاود؛ زا ایجاد شدرون صورتبهثباتی سیاسی به دلایل مختلفی ممکن است در چنین سیستمی مقوله بی
باتی سیاسی ثهاي ناسازگار، بیزنچنین دوري از تخمیناسی و همثباتی سیزایی بیبراي حفظ پتانسیل بالقوه درون

)itPS( بنابراین ؛ زا در الگو وارد شده استیک متغیر درون عنوانبه𝑊𝑊𝑖𝑖𝑖𝑖 ثباتی سیاسی در سیستم فوق، متغیر بی
)itPS( شود:صورت زیر تصریح میکند. علاوه بر این بردار متغیرهاي حکمرانی سیستم بهرا نمایندگی می 

)2( �𝜑𝜑𝑛𝑛Ɍ𝑛𝑛,𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑛𝑛

= 𝜑𝜑1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜑𝜑2𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜑𝜑3𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜑𝜑4𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜑𝜑5𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖 

 ي فوق:که در رابطه

 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖: 1شاخص کنترل فساد ، 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 :2شاخص کیفیت تنظیم مقررات ،:𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖  شاخص
 . است 5حق اظهار نظر و پاسخگویی شاخص 𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖:و  4ی دولتاثربخششاخص  𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖: ،3حاکمیت قانون

                                                                                                                                           
1. Control of Corruption 
2. Regulatory Quality 
3. Rule of Law 
4. Government Effectiveness 
5. Voice and Accountability 
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 شود:زیر تصریح می صورتبهبردار متغیرهاي کنترلی سیستم  تیدرنها

)4( �𝛿𝛿𝑃𝑃𝛸𝛸𝑃𝑃,𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑃𝑃

= 𝛿𝛿1𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛿𝛿2 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛿𝛿3𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛿𝛿4𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖 

 که در رابطه فوق:

𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 : ،تولید ناخالص داخلی سرانه𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 :کنندهمصرفشاخص قیمت  برحسب( تورم ،(𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 :
 گذاري مستقیم خارجی هستند.سرمایه: 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖اندازه دولت (نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی) و 

هاي معتبر علمی چون مجموعه ها و پایگاههاي مورد نیاز براي متغیرهاي موجود در الگو از سازمانداده
 2021تا  2008هاي حکمرانی جهانی و بانک جهانی در بازه زمانی پایگاه شاخص، جهانیهاي نابرابري داده

براي کشورهاي عضو منطقه منا شامل: الجزایر، مصر، عراق، ایران، اسرائیل، اردن، کویت، لبنان، لیبی، مالت، 
 آوري شده است.مراکش، عمان، عربستان صعودي، امارات متحده عربی و بحرین جمع

براي کشورهاي منطقه ، )SGMM( سیستمی افتهیمیتعموق، با استفاده از روش گشتاورهاي الگوي ف
 برآورد خواهد شد. 2021تا  2008ي زمانی منا در بازه

 
 ها و اطلاعات آماري. داده1

از شاخص سهم دهک دهم (ثروتمندترین) از درآمد  )IIدرآمد (در پژوهش حاضر براي متغیر نابرابري 
پروکسی استفاده شده است این شاخص معرف آن است که سهم دهک درآمدي  عنوانبه )Top %10( ملی

دهم از درآمد ملی به چه میزان است که افزایش این شاخص به معنی افزایش نابرابري درآمد در جامعه 
 گردآوري شده است. )WID( 1اي نابرابري جهانیهایاین شاخص از پایگاه دادهاست. داده

، از شاخص ثبات سیاسی استفاده شده است. این شاخص بر مبناي )PS( یاسیسثباتی براي متغیر بی
گیري شده که طی یک پروژه براي بانک جهانی تعریف شده است. ) اندازه2014مطالعه کافمن و همکاران (

تشر من) FNWG( 2اطلاعات این شاخص توسط نهادي با عنوان انجمنی براي حکمرانی جهانی جدید
+ دارد که کران پایین این محدوده 5/2تا  -5/2اي بین شود که به بانک جهانی است. این شاخص محدودهمی

و کران  هاي سیاسی استثباتیبیانگر عملکرد ضعیف حکمرانی در ثبات سیاسی و احتمال وقوع بیشتر بی
یاسی است. هاي سثباتیوقوع بی بالاي آن به مفهوم کنترل بیشتر حکمرانی بر وقایع سیاسی و احتمال کمتر

-جمع )WGI( 3هاي حکمرانی جهانیهاي حکمرانی نیز از پایگاه شاخصهاي مرتبط با مجموعه متغیرداده
مدت از سوي بانک جهانی است هاي حکمرانی، یک برنامه تحقیقاتی بلندگیري شاخصاند. اندازهآوري شده
کشور دنیا  200هاي مرتبط با کیفیت حکمرانی را براي صآغاز شده است. این مرکز شاخ 1996که از سال 

                                                                                                                                           
1. World Inequality Database 
2. Forum for a New World Governance 
3. Worldwide Governance Indicators  
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کند. به زبان عملیاتی، شاخص حق اظهارنظر و گیري میپایگاه آماري اندازه 40با استفاده از اطلاعات 
هاي مدنی که مصادیقی از وجود حق اظهارنظر و پاسخگویی ، انتشار آزاد اطلاعات و آزادي)VA(پاسخگویی 

 ند.کگیري میشوند را اندازههاي عمومی و شفافیت اقتصادي و اجتماعی میآگاهی هستند و سبب ترویج
که لازمه  هاي مناسب اشاره دارد، به توانایی در تدوین و اجراي سیاست)GEدولت (ی اثربخششاخص 

، توانایی دولت در )RQ( یمیتنظ. شاخص کیفیت مقررات استآن برخورداري از یک سیستم اداري کارآمد 
ند. کگیري میترویج و توسعه بخش خصوصی را اندازه منظوربههاي تنظیم مقررات ین و اجراي سیاستتدو

، میزان تابعیت عوامل و افراد از قوانین جامعه، کیفیت حقوق مالکیت، )ROLقانون (شاخص حاکمیت 
. شاخص کنترل فساد کندگیري میچنین احتمال وقوع جرم و جنایت را اندازهها و همکیفیت اجراي قرارداد

)COC(ند. کاستفاده از مناصب دولتی به هدف تأمین منافع شخصی، تعریف میعنوان سوء، عموماً فساد را به
شوند. کران پایین گیري می+ اندازه5/2تا  -5/2هاي حکمرانی) در محدوده ها (شاخصتمامی این شاخص

-عملکرد قوي حکمرانی در حیطه این شاخصاین محدوده معرف عملکرد ضعیف و کران بالاي آن معرف 
 اند.آماري بانک جهانی گردآوري شده هاي کنترل الگو نیز از پایگاههاست. متغیر

ي گردآوراز پایگاه بانک جهانی  آنهاي به درصد هستند که داده )GS(و اندازه دولت  )INF(تورم 
به دلار  )FDI(گذاري مستقیم خارجی و سرمایه) GDPPer(تولید ناخالص داخلی سرانه  تاًینهاشده است و 

 امریکا و از پایگاه بانک جهانی گردآوري شده است.
 

 برآورد مدل و ارائه نتایج
رهاي ثباتی سیاسی در کشوهدف مطالعه حاضر بررسی اثر حکمرانی بر نابرابري درآمد با تأکید بر بی

قابل طرح است؛ مورد اول پویایی  مسئلهآمد دو منطقه منا است. در ارتباط با تصریح الگوي نابرابري در
هاي توزیع درآمد است که در ادبیات نظري و مطالعات تجربی تأکید زیادي بر آن شده است. مورد دوم الگو

اي هثباتی سیاسی است که در چنین چارچوبی هم از نابرابري درآمد و هم از متغیرزایی متغیر بیبحث درون
در تصریح و برآورد الگو باید از رویکردي استفاده شود که این مورد  رونیازار است. کلان اقتصادي تأثیرپذی

 )SGMM( یافته سیستمیهاي تعمیمرا پوشش دهد. براي این منظور در مطالعه حاضر از رویکرد گشتاور
ود که رمیهاي ترکیبی به شمار هایی براي پویایی خطی دادهاز جمله الگو استفاده شده است. این رویکرد،

شده باشند. در حقیقت مزیت تعیینزا و یا از پیش توانند درونهاي توضیحی میدر چارچوب آن متغیر
 هاي حکمرانی وي این رویکرد در مطالعه حاضر آن است که در کنار بررسی روابط پویاي متغیرریکارگبه

 ورد.آثباتی سیاسی را فراهم میتغیر بیزایی احتمالی ماقتصاد کلان با نابرابري درآمد، امکان لحاظ درون
ي ی بالاخطهمي که قابل طرح است احتمال امسئلههاي توضیحی حاضر در الگو، در ارتباط با متغیر

هاي توضیحی الگو، باعث بالا رفتن واریانس خطی شدید بین متغیرهاي حکمرانی است. وجود همبین متغیر
ردد. گتاندارد ضرایب برآوردي و کاهش احتمال معناداري ضرایب میآن بالا رفتن خطاي اس تبعبهو  ضرایب

فر خطی مرتبه صبراي این منظور قبل از تخمین الگو، با استفاده از ماتریس ضرایب همبستگی، شدت هم
 ) گزارش شده است.1گیرد که در جدول (هاي توضیحی در الگو مورد ارزیابی قرار میبین متغیر
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یحی هاي توض، همبستگی در بین متغیروجودنیباادي با هم همبستگی دارند، هاي اقتصااغلب متغیر
اما زمانی که شدت همبستگی ؛ ندارد به دنبالساز نبوده و تبعات نامطلوبی تا حدود خاصی معمولاً مشکل

خطی خطی شدید بین آن دو متغیر را به دنبال خواهد داشت. همبین دو متغیر توضیحی بسیار بالا باشد، هم
ها خواهد داشت. در اغلب اوقات زمانی که یی ضرایب و معناداري آنکاراشدید معمولاً آثار نامطلوبی بر 

خطی شدیدي با یکدیگر داشته باشد، قاعدتاً آن دو متغیر هم 90/0ضریب همبستگی بین دو متغیر بالاتر از 
ها در الگو سبب بروز مشکلاتی در نتایج خواهد شد. بر اساس نتایج گزارش شده در آن زمانهمو حضور 
متغیر حاکمیت  )،itCOC( متغیر توضیحی حاضر در الگو، سه متغیر کنترل فساد 10) از بین 1جدول (

هاي همبستگی بسیار بالایی با یکدیگر و دیگر متغیر) itGE( ر اثربخشی دولتو متغی )itROL( قانون
بین  هاي مستقل، ضریب همبستگیمثال بالاترین ضریب همبستگی در بین متغیر عنوانبهحکمرانی دارند. 

محاسبه شده است که بیانگر  95/0و برابر  )itGE( و متغیر اثربخشی دولت) itCOC( متغیر کنترل فساد
این دو متغیر در الگو باعث بروز  زمانهمحضور  رونیازاخطی شدید بین این دو متغیر است. د یک هموجو
 منظوربهها خواهد شد. یی ضرایب و احتمال رد معناداري آنکاراآن از بین رفتن  تبعبهخطی شدید و هم

 شود.ها در الگو خودداري میپرهیز از وقوع چنین مشکلی از حضور این متغیر
 

 هاي توضیحیماتریس ضرایب همبستگی بین متغیر. 1جدول 

 itPS  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖  𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑖𝑖𝑖𝑖

 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  

itPS 1          

 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 75/0 1         

 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 67/0 89/0 1        

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 77/0 93/0 93/0 1       

𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 67/0 95/0 91/0 92/0 1      

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖 29/0 45/0 57/0 53/0 54/0 1     

𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑖𝑖𝑖𝑖

 54/0 72/0 66/0 69/0 71/0 34/0 1    

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 20/0- 27/0- 29/0- 25/0- 29/0- 13/0- 22/0- 1   

𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 18/0- 17/0- 21/0- 15/0- 22/0- 01/0- 003/0- 25/0- 1  

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑖𝑖𝑖𝑖 22/0 44/0 39/0 41/0 45/0 08/0 39/0 05/0- 06/0- 1 

 هاي پژوهشمنبع: یافته



 

 

 

فه
مؤل

ت 
ثرا

ا
د 

رآم
ي د

ابر
ابر

ر ن
ب ب

خو
ی 

ران
کم

ي ح
ها

/  ... با
می

 عل
یلا

را م
زه

ی، 
وج

ی د
جیل

حا
مه 

صو
مع

   
 

 
 

   
   

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 
   

 
 

242 

 . آزمون ریشه واحد بر روي متغیرهاي الگو1
 چراکههاي الگو از اهمیت بالایی برخوردار است؛ در چارچوب ادبیات اقتصادسنجی، مانایی متغیر

کننده روش برآورد ضرایب الگو خواهد بود. تا حدود زیادي تعیین واحد هاي الگو از منظر ریشهماهیت متغیر
هاي الگو ممکن است سبب بروز پدیده رگرسیون کاذب گردد. همچنین، عدم اطمینان از مانا بودن متغیر

هاي مختلفی توسط محققین هاي تابلویی، آزمونبررسی وجود ریشه واحد متغیرها در داده منظوربه رونیازا
ها، آزمون ریشه واحد لوین، لین و هاي متداول مانایی متغیراقتصادسنجی طراحی شده است. یکی از آزمون

ن فرضیه ي واحد در متغیر مورد بررسی و رد ایاین آزمون، وجود ریشه 0Hي است. فرضیه LLC)1( چو
) گزارش شده است. طبق نتایج، 2حاکی از مانایی متغیر است. نتایج آزمون مانایی متغیرها در جدول (

 متغیرهاي مورد مطالعه در سطح مانا هستند.
 

 هاي الگوبراي متغیر (LLC)نتایج آزمون ریشه واحد لوین، لین و چو  .2 جدول
 وضعیت Prob مقدار آماره نام متغیر

II 51/11- 0000/0 مانا 

PS 17/4 - 0000/0 مانا 

VA 05/4- 0000/0 مانا 

RQ 41/3- 0003/0 مانا 

GDPPer 06/2- 0195/0 مانا 

INF 27/11- 0000/0 مانا 

FDI 51/5- 0000/0 مانا 

GS 36/3- 0004/0 مانا 

 منبع: محاسبات تحقیق

 
 (SGMM) سیستمییافته الگو با استفاده از روش گشتاورهاي تعمیم برآورد .2

هاي ) و استفاده از روش گشتاور1995( 2باور-نتایج تخمین الگوي نهایی بر مبناي رویکرد آرلانو
) گزارش شده است. لازم به ذکر است که در این تخمین 3در جدول ( )SGMM( یافته سیستمیتعمیم

این، در این تخمین نوع خطاهاي زا وارد الگو شده است. علاوه بر متغیر درون عنوانبهمتغیر ثبات سیاسی 
 تعیین شده است. )SE Type= GMM( یافتههاي تعمیماستاندارد از نوع گشتاور
بررسی معناداري کل رگرسیون از  منظوربه )SGMM( یافته سیستمیهاي تعمیمدر روش گشتاور

است.  یب) الگوي رگرسیونیمعنا بودن کل (ضراشود. فرضیه صفر این آماره بیانگر بیاستفاده می 3آماره والد

                                                                                                                                           
1. Levin-Lin-Chu 
2. Arellano-Bover 
3. Wald Statistic 
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دو بیشتر باشد، فرضیه صفر -مقدار این آماره از مقدار بحرانی متناظر آن در جدول توزیع کاي کهیدرصورت
 ، رگرسیون در کل از لحاظ آماري معنادار است.آمدهدستبهشود. بر اساس نتایج این آماره رد می

ی هاي مناسب بررسنتایج با استفاده از آزمون پس از برآورد الگو و تخمین ضرایب لازم است تا صحت
 1اند، از آزمون سارگانبررسی اعتبار ابزارهایی که در برآورد مدل مورد استفاده قرار گرفته منظوربهشود. 

در تحقیق را با جملات پسماند الگو مورد بررسی  کاررفتهبهشود. این آزمون شدت تعامد ابزارهاي استفاده می
ي فرضیهدهد. در حقیقت ابزارهایی از اعتبار لازم برخوردارند که متعامد با جملات پسماند باشند. قرار می

هاي بیش از حد مشخص دو با درجات آزادي متناظر با محدودیت-ي سارگان که از توزیع کايصفر آماره
-ي کايبا جملات پسماند است. بر اساس مقدار آماره کاررفتهبهتعامد بودن ابزارهاي کند، بیانگر مپیروي می

ي صفر این آزمون رد نشده و متعامد بودن ابزارهاي برآوردي با جملات دو و ارزش احتمال این آماره، فرضیه
مین از در تخ کاررفتهبهدهد که ابزارهاي تر نتایج این آزمون نشان میشود. به بیان سادهپسماند تأیید می

 اعتبار لازم برخوردارند.
 

 نتایج برآورد الگوي پژوهش (متغیر وابسته= نابرابري درآمد). 3 جدول
 Z Probي آماره ضریب نام متغیر (نماد)
 i,tII( 71/0 66/16 000/0-1وقفه نابرابري درآمد (

 PS( 13/1- 32/3- 001/0(شاخص ثبات سیاسی 
 RQ( 22/2 97/4 000/0(شاخص کیفیت مقررات تنظیمی 

 VA( 44/2- 99/4- 000/0(شاخص حق اظهارنظر و پاسخگویی 
 GDPPer( 050/0- 26/2- 024/0(تولید ناخالص داخلی سرانه 

 INF( 010/0 33/1 183/0(تورم 
 GS( 062/0 75/2 006/0(اندازه دولت 

 FDI( 037/0 13/1 258/0(گذاري مستقیم خارجی سرمایه
 C( 73/10 31/5 000/0(عرض از مبدأ 

  هاي رگرسیونآماره 
 Wald Stat= 57/1306  195تعداد مشاهدات در برآورد = 

Prob= 0000/0  =15تعداد مقاطع 
  هاي تشخیصیآزمون 

  Prob= 6145/0 Chi(161)= 1818/155 آزمون سارگان
 منبع: تخمین حاصل از پژوهش

 
ذاري گدهد که به جز تورم و ضریب متغیر سرمایهمعناداري تکی ضرایب، نتایج نشان میدر خصوص 

ي وقفهدرصد از لحاظ آماري معنادار هستند.  5ها در سطح خطاي ي ضرایب متغیرمستقیم خارجی، بقیه
ح بودن سط به این مفهوم که بالانابرابري درآمد تأثیر مثبت و معناداري بر متغیر نابرابري درآمد دارد. 

شود. شاخص ثبات سیاسی تأثیر ي گذشته باعث افزایش نابرابري درآمد در دوره جاري مینابرابري در دوره

                                                                                                                                           
1. Sargan Test 
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برآورد شده  -13/1منفی و معناداري بر شاخص نابرابري درآمد دارد. ضریب شاخص ثبات سیاسی برابر 
 کنترل بیشتر حکمرانی بر وقایعکه به مفهوم -یعنی با افزایش یک واحدي مقدار جبري این شاخص ؛ است

ا، هشاخص نابرابري درآمد با فرض ثبات سایر متغیر -هاي سیاسی استثباتیسیاسی و احتمال کمتر وقوع بی
، با افزایش یک واحدي شاخص ثبات گریدانیببهیابد. (درصد) کاهش می 1واحد 13/1متوسط  طوربه

چنین با یابد. این نتیجه همدرصد کاهش می 13/1ي ندازهسیاسی، سهم افراد ثروتمند از درآمد ملی، به ا
 ادبیات نظري موضوع همخوانی دارد.

شاخص کیفیت مقررات تنظیمی تأثیر مثبت و معناداري بر نابرابري درآمد دارد. ضریب شاخص 
برآورد شده است. این بدان مفهوم است که با افزایش یک واحدي  22/2کیفیت مقررات تنظیمی برابر 

 22/2 متوسط طوربهها، خص کیفیت مقررات تنظیمی، شاخص نابرابري درآمد با فرض ثبات سایر متغیرشا
بر  و تواند از جوانب مختلفی قابل بحث باشد. در حالت کلییابد. این نتیجه میواحد (درصد) افزایش می

فیت قوانین و مقررات، ترین عوامل اثرگذار در محاسبه شاخص کیاساس دیدگاه بانک جهانی، از جمله مهم
هاي ها و سیاستها و تعیین دستمزد، کنترل قیمتمواردي چون دخالت دولت در سیستم قیمت

هاي نظارتی قوي و یافته، به علت وجود سیستمهاي توسعهگرایانه بیش از حد هستند. در کشورحمایت
ها (یعنی افزایش ها در این زمینهدولتیافته، قاعدتاً کاهش دخالت هاي کارگري مستحکم و سازماناتحادیه

نطقه هاي مساز کاهش نابرابري درآمد باشد. در مورد کشورتواند زمینهشاخص کیفیت مقررات تنظیمی) می
اي هقرار دارند، به علت فقدان سیستم افتهیتوسعهو کمتر  توسعهدرحالهاي ي کشورکه اغلب در دسته منا

که سهم اصلی درآمد  در زمینه تعیین حداقل دستمزد ژهیوبه-ها این زمینه نظارتی قوي، عدم ورود دولت در
ساز افزایش نابرابري درآمد باشد. شاخص حق تواند زمینهمی -دهدهاي پایین درآمدي را تشکیل میدهک

آورد بر -44/2اظهارنظر و پاسخگویی تأثیر منفی و معناداري بر نابرابري درآمد دارد. ضریب این شاخص برابر 
که بیانگر افزایش -شده است. به عبارتی، با افزایش یک واحدي شاخص حق اظهارنظر و پاسخگویی 

شاخص نابرابري درآمد  -چنین افزایش آزادي بیان در جامعه استپاسخگویی حکمرانی در قبال وظایف و هم
ن نتیجه با ادبیات نظري یابد. ایواحد (درصد) کاهش می 44/2متوسط  طوربهها، با فرض ثبات سایر متغیر

 موضوع نیز همخوانی دارد. 
شاخص تولید ناخالص داخلی سرانه تأثیر منفی و معناداري بر نابرابري درآمد دارد. این بدان مفهوم 

ا ه) درآمد سرانه، نابرابري درآمد با فرض ثبات سایر متغیرهزار دلاراست که با افزایش یک واحدي (یک 
. علاوه بر این، این نتیجه با ادبیات نظري همخوانی دارد. شاخص اندازه دولت اثر یابدواحد کاهش می 05/0

برآورد شده است. این  062/0مثبت و معناداري بر شاخص نابرابري درآمد دارد. ضریب این متغیر برابر 
توسط م طوربهنتیجه بیانگر آن است که با افزایش یک واحدي شاخص اندازه دولت، شاخص نابرابري درآمد 

یابد. افزایش شاخص اندازه دولت به مفهوم افزایش سهم مخارج دولت از واحد (درصد) افزایش می 062/0

                                                                                                                                           
قابل ذکر است که واحد شاخص نابرابري درآمد بر حسب درصد است. و کاهش (افزایش) یک واحدي آن، به مفهوم . 1

 کاهش (افزایش) یک درصدي سهم دهک دهم (ثروتمندترین افراد) از درآمد ملی است. 
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 هاي منا نیز در این دسته قرارکه اغلب کشور- افتهیتوسعههاي کمتر تولید ناخالص داخلی است. در کشور
پذیرد. این بدان مرانی) صورت میاین مهم معمولاً از ناحیه افزایش مخارج جاري (و نه مخارج ع -دارند

رانی که شود. از طرف دیگر با وجود اثر برونهاي مولد صرف نمیمفهوم است که مخارج دولت در بخش
هاي مولد بخش خصوصی را در پی گذاريمخارج دولت دارد، افزایش مخارج نامولد دولت، کاهش سرمایه

هاي شغلی، زمینه افزایش نابرابري ق از بین بردن فرصتدارد. در چنین شرایطی افزایش اندازه دولت از طری
گذاري مستقیم خارجی اثر معناداري بر نابرابري شاخص تورم و سرمایه تیدرنهاآورد. درآمد را فراهم می

 درآمد ندارد.
 

 گیريبحث و نتیجه
در حوزه اقتصاد  شدهمطرحترین موضوعات ارتباط حکمرانی خوب با مقوله نابرابري درآمد از جمله مهم

بخش عمومی و توسعه در دو دهه اخیر بوده است. در همین راستا پژوهش حاضر به بررسی اثر حکمرانی 
 يثباتی سیاسی در کشورهاي خاورمیانه و شمال آفریقا (منطقه منا) در بازهبر نابرابري درآمد با تأکید بر بی

در  پرداخته است.) SGMM( یافته سیستمیعمیمهاي تبا استفاده از روش گشتاور 2021تا  2008زمانی 
هاي حکمرانی اغلب همبستگی بالایی با یکدیگر دارند، ابتدا ماتریس ضرایب مؤلفه کهییازآنجااین راستا و 

هاي توضیحی محاسبه شد. اطلاعات حاوي این ماتریس نشان داد که از بین شش همبستگی بین متغیر
وضیحی هاي تهمبستگی بسیار بالایی با همدیگر و همچنین دیگر متغیر ي حکمرانی، سه مؤلفه دارايمؤلفه

هایی از حکمرانی در الگو خطی و تبعات آن، آن مؤلفههم مسئلهجلوگیري از بروز  منظوربه رونیازادارند. 
ررسی ب منظوربهدر ادامه  هاي حکمرانی داشتند.تري با همدیگر و دیگر مؤلفهوارد شد که همبستگی پایین

استفاده شد. نتایج این آزمون ) LLC( هاي حاضر در الگو، از آزمون ریشه واحد لوین، لین و چومانایی متغیر
اده از با استف شدهحیتصرهاي حاضر در الگو در سطح مانا هستند. سپس الگوي نشان داد که تمامی متغیر

هاي آن مورد ارزیابی قرار گرفت. آمارهبرآورد و نتایج  )SGMM( یافته سیستمیهاي تعمیمروش گشتاور
تشخیصی رگرسیون نشان داد که کل الگوي رگرسیونی از لحاظ آماري معنادار است. در خصوص معناداري 

ها با علامت نظري مورد انتظاري ضرایب نیز، اکثر ضرایب برآوردي از لحاظ آماري معنادار بوده و علامت آن
در برازش الگو از  کاررفتهبههاي یج آزمون سارگان نشان داد که ابزارنتاچنین، ها همخوانی داشت. همآن

 اعتبار لازم برخوردارند.
در خصوص معناداري تکی ضرایب، نتایج نشان داد که شاخص ثبات سیاسی تأثیر منفی و معناداري 

ه به مفهوم ) کثباتی سیاسی، افزایش شاخص ثبات سیاسی (کاهش بیگریدعبارتبهبر نابرابري درآمد دارد. 
تواند نقش مؤثري در کاهش نابرابري درآمد در تر حکمرانی در کنترل ثبات سیاسی است، میعملکرد قوي

 )2004( 1مااریچنین با نتایج این یافته با ادبیات نظري و همهاي خاورمیانه و شمال آفریقا داشته باشد. کشور
براي  )2019شهزادي و همکاران () براي کشور تایلند، 2018( 2هاي منتخب قاره آفریقا، جنمانابراي کشور

                                                                                                                                           
1. Arimah 
2. Jenmana 
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هاي ) براي کشور1396کشور منتخب، مرادي و سلمانپور ( 143براي  )2022ترانگ (کشور منتخب،  103
هاي منتخب جنوب غربی آسیا ) براي کشور1395رودي و همکاران (سازمان همکاري اسلامی و زاینده

 همخوانی دارد.
ه این ب ؛ج، شاخص حق اظهارنظر و پاسخگویی اثر منفی و معناداري بر نابرابري درآمد دارداز دیگر نتای

تواند زمینه کاهش نابرابري چنین افزایش شفافیت در اقتصاد، میهاي مدنی، هممفهوم که گسترش آزادي
تایج حاصل از هاي منطقه منا فراهم آورد. این نتیجه با ادبیات نظري و همچنین با ندرآمد را در کشور
هاي امریکاي لاتین و براي کشور )2022کشور منتخب، فریرا فیلهو ( 191) براي 2021مطالعات، کوکیا (

افزایش شاخص کیفیت مقررات تنظیمی (که ) همخوانی دارد. با 1396آسیاي شرقی و مرادي و سلمانپور (
-هاي حمایتها، سیاستنترل قیمتهایی همانند حداقل دستمزد، کبه مفهوم کاهش دخالت دولت در زمینه

این یافته با مطالعه  یابد.هاي منطقه منا افزایش می)، نابرابري درآمد در کشوراستگرایانه قیمتی و... 
) 1396همخوانی داشته ولی متفاوت از نتیجه مطالعه سلمانپور و مرادي ( )2004( ۱کالدرون و همکاران

وت در نمونه، تفاوت در رویکرد، تفاوت در بازه زمانی و عوامل دیگر تواند نتیجه تفامی جهیدرنتاست. تفاوت 
نفی و تأثیر م هاي اقتصاد کلان، متغیر تولید ناخالص داخلی سرانهدر ارتباط با بردار متغیر گیرد. تأنش

مثبت و معناداري بر نابرابري درآمد  ریتأثدولت  اندازه ریمتغ کهیدرحالمعناداري بر نابرابري درآمد دارد، 
 گذاري مستقیم خارجی اثر معناداري بر نابرابري درآمد ندارند.اما تورم و سرمایه؛ دارند

هاي آماري براي توان مواردي چون کامل نبودن دادههاي پژوهش حاضر میدر خصوص محدودیت
 دیگر این تیمحدود تحقیق اشاره نمود.ترین محدودیت این اصلی عنوانبههاي منطقه منا، تمامی کشور

 هاي پژوهش بود.آوري اطلاعات مربوط به متغیرهاي آماري در زمینه جمعپژوهش پراکندگی منابع و پایگاه
 کهنیا ،حالنیو مورد بحث است. باا دهیچیپ یدرآمد موضوع يو نابرابر تیحاکم نیرابطه بی طورکلبه
 سبتاً نموضوع  درآمد را کاهش دهد يتواند نابرابریمؤثر، م يو نهادها ییپاسخگو ت،یخوب با شفاف یحکمران
 دجایا یشغل يهارصترا ارتقاء دهد، ف يتواند رشد اقتصادیخوب م یحکمران رای؛ زاي استشدهپذیرفته

 ینحکمرا گر،ید يدارند. از سو یدسترس یاساس يهاحاصل کند که همه به خدمات و فرصت نانیکند و اطم
ا را ب يدرآمد ينابرابر تواندیم شود،یمشخص م ییو عدم پاسخگو فیضع يه با فساد، نهادهاک فیضع

 بر پایه نتایج حاصل از این کند. دیتشد نانینشهیاز ثروتمندان و قدرتمندان به ضرر فقرا و حاش تیحما
 توان چند پیشنهاد سیاستی عنوان نمود:پژوهش می

مود که توان پیشنهاد نشاخص ثبات سیاسی و نابرابري درآمد میي منفی بین با در نظر گرفتن رابطه
تواند با کاهش میزان خشونت سیاسی، زمینه ثبات سیاسی را توجه اکید به ثبات فضاي سیاسی جامعه می

هایی اتخاذ شود که زمینه ها، سیاستیابی علت تنششود تا با ریشهفراهم آورد. علاوه بر این، توصیه می
ها، تروریسم سیاسی و اغتشاش را فراهم آورد، کاهش این ي قومی، منازعات داخلی و جنگهاکاهش تنش

مجموع این  تیدرنهاشود. ها میمنازعات خود موجب کاهش بحران در جامعه و کاهش خطر سقوط دولت

                                                                                                                                           
1. Calderón et al. 
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فزایش اگذاري، رشد تولید، بهبود وضعیت اقتصادي، تواند زمینه ایجاد شرایط مناسب براي سرمایهموارد می
 درآمد و کاهش نابرابري درآمد را فراهم آورد.

که با توجه به ارتباط منفی بین شاخص شفافیت و پاسخگویی با شاخص نابرابري درآمد، با توجه به این
اظهار  توانیمدر این کشورها دامنه آزادي بیان و حق اظهار نظر و پاسخگویی مردم بسیار محدود است، 

هاي جمعی نظر، اعطاي مجوز تشکیلات سیاسی و رسانه حق اظهارآزادي بیان و نمود که افزایش دامنه 
زا فهاي اختلاتواند اتخاذ سیاستهاي تلویزیونی خصوصی) میها و شبکهها، سایتخصوصی (همانند روزنامه

واند تاز سوي سیستم حکمرانی را کاهش دهد. علاوه بر این، این مهم از طریق افزایش شفافیت در جامعه می
را فراهم آورد. افزایش تعهد و  اتخاذشدههاي زمینه تعهد بیشتر و پاسخگویی دولت در قبال سیاست

هاي مختلف از جمله هاي دولت در زمینهیی و اثربخشی سیاستکاراپاسخگویی دولت خود باعث افزایش 
 بهبود الگوي توزیع درآمد شود.

ا هاي منطقه منر مثبت بر نابرابري درآمدي در کشورهاي این تحقیق، اندازه دولت اثبر اساس یافته
بزرگ هستند و بخش عمومی کنترل و انحصار  هاي دولتی اغلب بیش از اندازهدارد. در این جوامع، دستگاه

ي تفاوت درآمد بین بخش منابع اقتصاد ملی را در اختیار دارد. نابرابري درآمد در این جوامع، اغلب نتیجه
ها (فرانسه، بریتانیا، لهستان و ژاپن) در زمینه صی است. تجربه موفق برخی کشورعمومی و بخش خصو

 سازي وتوان از طریق اجراي دقیق فرآیند خصوصیدهد که میهاي دولتی نشان میسازي شرکتخصوصی
هاي بزرگ دولتی به بخش خصوصی از یک طرف زمینه تقویت بخش خصوصی واگذاري مالکیت سهام شرکت

هاي نامولد کاهش داد. این سازوکار از یک آورد و از طرف دیگر مخارج اضافی دولت را در بخش را فراهم
ها در جامعه را فراهم آورد و از طرف دیگر تواند زمینه توزیع بهتر درآمدطرف با تقویت بخش خصوصی می

 منظوربهدرآمدي را  ها)، منابع مازادهاي دولت (از محل واگذاري یا فروش سهام شرکتبا افزایش درآمد
 هاي پایین درآمدي فراهم آورد.حمایت دهک

 
 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.
 اند.مشارکت نویسندگان: تمامی نویسندگان در نگارش پژوهش مشارکت داشته

 گونه تعارض منافعی بین نویسندگان وجود ندارد.تعارض منافع: در این مقاله هیچ
 رعایت شده است. تیرایکپرایت: حق پیتعهد ک
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 منابع
). بررســـی تأثیر 1400( ر.گرجی پو و احمدي شـــادمهري، محمدطاهر ؛ســـیده محدثه، نییحســـ

 .1-16)، 1(8 ،اقتصاد مقداريفصلنامه  . دموکراسی بر رابطه رشد اقتصادي با نابرابري درآمدي در ایران
ضا. (زاینده شکیبایی، علیر سروآبادي، محمد و  سن؛ خ شاخص1395رودي، مح سی تأثیر  هاي ). برر

شورهاي(مطالعه موردها ي پانل دادهریکارگبهحکمرانی خوب بر توزیع درآمد با   یمنتخب جنوب غرب ي: ک
 . 25-52)، 3(17هاي اقتصادي، پژوهش. )ایآس

تأثیر حکمرانی خوب بر رشــد اقتصــادي در گروه کشــورهاي منتخب ). 1387ســلاطین، پروانه. (
)OPEC,OECD(.رساله دکتري، دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات ، 

 :هاي حکمرانی خوب بر شـاخص توسـعه انسـانی). تحلیل تأثیر شـاخص1390محسـنی، فضـیلت. (
 سی ارشد، دانشگاه اصفهان.کارشنا نامهانیپا ،)ASEAN( مطالعه موردي کشورهاي جنوب شرقی

هاي ). تأثیر حکمرانی خوب بر نابرابري درآمد در کشــور1400مرادي، فاطمه؛ جعفري، محمد و فتاحی، شــهرام. (
 .110-135)، 3(20 ،اقتصاد مقداري فصلنامه: با تأکید بر کنترل فساد. افتهیتوسعهو  توسعهدرحالمنتخب 

ـــلمانپوردي، مهدي و مرا ـــورهاي  ریتأث ).1396( ، مهدي.س حکمرانی خوب بر توزیع درآمد در کش
 . 33-54)، 10(4، اجتماعی ياهنهاد یشناسجامعه ی. منتخب عضو سازمان همکاري اسلام

ـــی و نابرابري درآمد1392مهربانی، وحید. ( ـــترش حق رأي، دموکراس ها: یک الگوي نظري و ). گس
 .151-173)، 3(15ي اقتصادي، هاپژوهشبرخی شواهد از ایران. 

هان، جعفر. ( یدري، احمد و خیرخوا عه). 1386م ـــ یان توس هاي ؛ مرکز پژوهشحکمرانی خوب، بن
 مجلس شوراي اسلامی، چاپ اول.
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 هاي اقتصادي توسعه ایرانتحلیلفصلنامه دو 
 دانشگاه الزهرا

 1403تان تابسو  بهار، 25، شماره پیاپی 1، شماره 10دوره 
 251-268صفحات 

 
 

: رویکرد یاکسید بر توسعه انسانتجدیدپذیر و انتشار کربن دي يهاياثرات متقابل انرژ یبررس
 1ي توزیعیهاوقفهجمعی در روش خودرگرسیون با هم

 
 3، سیمین قادري2فاطمه جداوي
 

  19/12/1402تاریخ پذیرش:                                        04/10/1402تاریخ دریافت: 
 

 چکیده
 يردهاکیها و رومختلف سیاست يکشورها و است دهه اخیر در دنیاهاي ترین نگرانیاز جدي یکیسطح انتشار کربن  شیافزا

و انتشار  ریپذدیهاي تجدانرژيتأثیر  یمطالعه حاضر به بررس رو؛ ازاینکننداتخاذ می اکسیددي کربن انتشارکاهش شدت  يرا برا یمتفاوت
که با  است يکاربرد و یلیتحل-یفیتوص نوع از حاضر مطالعه .پردازدمی یبر توسعه انسانها آناثرات متقابل و همچنین اکسید کربن دي

بالا  انسانی توسعه کشورهایی با کشور از 16برآورد شد. حجم نمونه  2000-2020 هايسال ی برايعیهاي توزبا وقفه ونیروش خودرگرس
 CO2انتشار  ،از برق و گرما CO2انتشار ، CO2انتشار شامل اکسید در هر چهار حالت داد انتشار کربن دينشان  جینتا بود. ازجمله ایران

خالص و  یتوسعه مال ،یناخالص داخل دیتول، هاي تجدیدپذیرانرژيتأثیر منفی و  اکسیدکربن دي شدت انتشار و عیاز مصرف سوخت ما
اشتند؛ همچنین د ی بالابا توسعه انسان ییدر بلندمدت در کشورها یتأثیر مثبت بر شاخص توسعه انسان گذاري مستقیم خارجیسرمایه

توانند دیدپذیر میهاي تجهاي تجدیدپذیر بر شاخص توسعه انسانی مثبت بود؛ بنابراین انرژياکسید و انرژياثرات متقابل انتشار کربن دي
د؛ لذا رزیست جهت افزایش توسعه انسانی مورد استفاده قرار گیهاي محیط عنوان یک ابزار براي کنترل و کاهش اثرات انتشار آلودگیبه
خش جذب ب نیدر ا يشتریهاي بگذاريو سرمایه ابدیهاي تجدیدپذیر گسترش استفاده و توسعه انرژي يهااستیشود سمی شنهادیپ

مک کند ک گذارانهیبه سرما تواندیم يگذارهیو رفع موانع سرما یو خصوص یدولت يهامشارکت قیتشو ، وضع قوانیننیشود؛ علاوه بر ا
 تجدیدپذیر مشارکت کنند. يهايانرژ يهاتیتا در فعال

 .یجمعهمی، توسعه انسانشاخص  ،اکسیدانتشار کربن دي ،تجدیدپذیر يانرژ واژگان کلیدي:
 .O13, I15,P28,Q53 :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
شده است. از میان  هاي اصلی مدیریتی کشورها تبدیلهاي اخیر، آلودگی به یکی از چالشدر دهه

اي با توجه به ماهیت شیوع آن، یکی از تهدیدهاي هاي ناشی از گازهاي گلخانهآلودگی، آلودگیمصادیق 
مصرف انرژي و رشد اقتصادي ازجمله عوامل کلیدي است  .)1399، و همکاران يبهبود( جدي کشورها است

در  مصرف انرژي نرخ رشد که نداهگذارد. مطالعات زیادي نشان داداکسید تأثیر میکه بر انتشار کربن دي
. با بهبود استانداردهاي زندگی )2007، 1مهرآرا( ها داردکشورها ارتباط نزدیکی با سطح رشد اقتصادي آن

 کار، مصرف انرژي در مراحل اولیه رشد اقتصادي به يرویوري نو مکانیزه شدن تولید براي افزایش بهره
ت نامطلوب محیطی و افزایش آگاهی عمومی، روند حال، با آشکارتر شدن اثرایابد. بااینسرعت افزایش می

  ).1399، و همکاران يبهبود( یابدافزایش مصرف انرژي به دلیل تغییر به سمت استفاده بهینه کاهش می
-یکند و ثبات اجتماعتر میترین عواملی است که زندگی را براي انسان آسانمصرف انرژي یکی از مهم

. امروزه استفاده از )2022، 2صدیق و همکاران( بودن آن بستگی دارداقتصادي هر کشوري به در دسترس 
هاي فسیلی در بیشتر اقتصادها غالب است و ممکن است تصور شود که به رشد اقتصادي کمک سوخت

ازحد مدت باشد و استفاده بیشحال، استدلال شده است که این سهم ممکن است فقط کوتاهکند. بااینمی
هاي . سوخت)2018، 3و همکاران ژائو( ن است در بلندمدت به رشد منفی کمک کنداز سوخت فسیلی ممک

ین و (ج گوگرد شود دیاکسياي مانند دفسیلی نیز ممکن است منجر به افزایش انتشار گازهاي گلخانه
 .)2018، 4کیم

پذیر دانتشار روزافزون کربن و مشکلات گرمایش جهانی، برجستگی هدف قرار دادن گزینه انرژي تجدی
 هاي فسیلی با پتانسیل مقابله با ایمنی انرژيعنوان جایگزینی مناسب براي سوخترا ارتقا داده است که به

تواند بنابراین انرژي تجدیدپذیر می )؛2022(صدیق و همکاران،  شده است و تغییرات آب و هوایی شناخته
ر هاي تجدیدپذیفا کند. درواقع انرژيمحیطی ایهاي انرژي، توسعه انسانی و زیستنقش مهمی در سیاست

ی شود. با توجه به محدود بودن منابع انرژي فسیلراه حل مناسب براي دستیابی به توسعه پایدار تلقی مییک
هاي تجدیدپذیر ضرورت دارد، زیرا ازپیش به انرژياي، توجه بیشو مشکلات ناشی از انتشار گازهاي گلخانه

 یافت. اف توسعه پایدار دستتوان به اهداز این طریق می
 اگزاژول 9/2هاي زیستی بدون احتساب آب) مصرف انرژي تجدیدپذیر (شامل سوخت 2021در سال 

(EJ) ساله تاریخی بود، اما افزایش مطلق  10درصدي کمتر از میانگین  9/7 افزایش یافت. نرخ رشد سالانه
بود.  2020رین افزایش براي هر سوخت در سال تو بزرگ 2019و  2018، 2017هاي انرژي تقریباً در سال

هاي تجدیدپذیر داشته ترین سهم را در رشد انرژيطبق این آمار در کشورهاي جهان، چین با اختلاف، بیش

                                                                                                                                           
1. Mehrara 
2. Sadiq et al. 
3. Zhao et al. 
4. Jin & Kim. 
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. روند )2023، 1هستند (بریتیش پترولیوم متحده، سپس ژاپن، بریتانیا، هند و آلمانازآن ایالاتپس .است
ازاندازه کره زمین از علل هاي فسیلی و نیز گرم شدن بیشش منابع سوخترو به رشد مصرف انرژي، کاه

هاي عنوان جایگزینی براي سوختهاي نو و تجدیدپذیر بهعمده و مهم در گرایش کشورها به استفاده از انرژي
 .)2021، 2(عمري و بلید شودفسیلی محسوب می

به معیار مهمی براي تعیین پیشرفت ملی با تمرکز بر انسان و  HDI(3شاخص توسعه انسانی (
. شاخص )2019 ،4ترن و همکاران( هاي تولیدي استها است که جایگزین سایر شاخصهاي آنتوانایی

توسعه انسانی سه بعد کلی طول عمر توأم با سلامتی، آموزش و استاندارهاي زندگی دارد و بر اساس میانگین 
مید به زندگی (بعد سلامت)، آموزش (بعد اجتماعی) و درامد ناخالص ملی (بعد هندسی سه شاخص ا

ص شوند. مقدار این شاخبندي میاقتصادي)، سالانه توسط بانک جهانی محاسبه و کشورها بر اساس آن رتبه
 یافتگی نیروي انسانی یک کشور استتر بودن این شاخص بیانگر توسعهبین صفر و یک است که بزرگ

وري اقتصادي در نظر عنوان یک شاخص حیاتی بهره. اگرچه مصرف انرژي به)1400ی و قادري، (شهرک
 کند. افزایششود، اما بهبود توسعه انسانی را تضمین نمیشود که باعث رشد اقتصادي میگرفته می

و (ادبایو  است CO2کننده سطوح بالاي مصرف انرژي و افزایش انتشار هاي اقتصادي منعکسفعالیت
طور مستقیم . درواقع، مصرف انرژي یک ورودي حیاتی است که به)2008، 6لی و چانگ؛ 2022، 5همکاران

ید جهت، مصرف انرژي براي رشد اقتصادي مفکند؛ بنابراین از یکهاي اقتصادي را پشتیبانی میاکثر فعالیت
محیط  منجر به انتشار آلودگی کند و از طرف دیگرطور مستقیم به بهبود توسعه انسانی کمک میاست که به

شود که تأثیر منفی بر توسعه انسانی دارد. لذا بررسی آثار مصرف هوایی میوزیست و پیشبرد تغییرات آب
 انرژي بر توسعه انسانی بسیار ضروري است.

زیست منجر به شود با ایجاد آلودگی محیط طور کل مصرف انرژي که موجب رشد اقتصادي میبه
شود که درنهایت چالشی براي افزایش توسعه انسانی در بلندمدت است. با ی بر سلامت انسان میاثرات منف

 ،توجه به اینکه در هر مرحله از فرآیند توسعه اقتصادي، کشورها مجبور به انتخاب بین اهداف متضاد هستند
ي از ، مصرف بیشتراین سؤالات مطرح است که آیا کشورها باید براي دستیابی به توسعه انسانی بالاتر

ها را بپذیرند؟ و یا اینکه راهکارهایی براي هاي آنهاي تجدیدناپذیر داشته باشند و میزان آلودگیانرژي
تعدیل اثرات مصرف انرژي اندیشیده شود؛ لذا براي پاسخگویی به این سؤالات این مطالعه درصدد است تا 

انی ها را بر تأثیر توسعه انسمچنین اثرات متقابل آناکسید و هتأثیر انرژي تجدیدپذیر و انتشار کربن دي
ا، هزیست استفاده شد و ضمن برآورد تأثیر آنبرآورد کند. براي این هدف، از چهار شاخص تخریب محیط 

العه به هاي مطفرضیه هاي تجدیدپذیر نیز بر شاخص توسعه انسانی بررسی شد.ها با انرژياثرات متقابل آن

                                                                                                                                           
1. British Petroleum 
2  . Omri & Belaïd 
3. Human Development Index (HDI) 
4. Tran et al. 
5. Adebayo et al. 
6  . Lee & Chang 

https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/?term=Adebayo+TS&cauthor_id=34817815
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 اکسیدانتشار کربن دي) 2دارد.  شاخص توسعه انسانیتأثیر مثبت بر  انرژي تجدیدپذیر) 1شرح زیر است: 
 اکسیديتجدیدپذیر و انتشار کربن د هايياثرات متقابل انرژ) 3دارد.  شاخص توسعه انسانیتأثیر منفی بر 
 ی مثبت است. بر توسعه انسان

د بررسی قرار گرفت، سپس در قسمت مطالعه ابتدا مبانی نظري مدل و مطالعات گذشته مور نیادر 
هاي ها بیان شد. بعد از آن یافتهها و نحوه برآورد مدلسازي مطالعه، متغیرها، روشروش مطالعه، مدل

 ها صورت گرفت.گیري و ارائه پیشنهادمطالعه بیان و مورد بحث و تحلیل قرار گرفت و درنهایت نتیجه
 

 مبانی نظري
کز بر با تمر یمل شرفتیپ نییتع يبرا یمهم اریمع عنوانبه گستردهطور بهشاخص توسعه انسانی 

 کنندیاز منتقدان استدلال م یبرخ)؛ اما 2019 ،(ترن و همکاران شده است ها تبدیلآن يهاییانسان و توانا
ا در ر یتیجنس ينابرابر يهاو جنبه محیطییستز يهامانند جنبه ی،توسعه انسان يهاتمام جنبه  HDIکه

ازجمله  یبر هر سه بعد توسعه انسان است که یاز عوامل یکی يمصرف انرژ). 2008، 1سانوسی( گیردرنمیب
-یو ثبات اجتماع )2016، 2راي و همکاران( دارد یمتأثیر مستق یزندگ يسلامت، آموزش و استانداردها

 يرورانسان ض یزندگ يهاتمام جنبه يبرا انرژيدارد.  یبه در دسترس بودن آن بستگ يهر کشور ياقتصاد
هاي هاي مراقبتحوزه توسعه، ازجمله بخش ینبر چند یمطور مستقبهتر به يبه منابع انرژ یاست. دسترس

-یماعهاي اجتگذارد که پیشرفتتأثیر می ياقتصاد یتبالا بردن وضع یقطر زوپرورش، او آموزش یبهداشت
 ه استتوسعه منجر شددرحال ير اقتصادهاد ياقتصاد-یو به ثبات اجتماع یدهرا بهبود بخش ياقتصاد

 .)2022(صدیق و همکاران، 
 شودته میدر نظر گرف اکسیدانتشار کربن دي یاز منابع اصل یکیعنوان مختلف به يهاي اقتصادفعالیت

اران، ادبایو و همک( انسان در سرتاسر جهان به همراه دارد يبقا يبرارا  یخطر بزرگ ی،کیاکولوژ بیتخر که با
 مواجه هستند که داریبه رشد پا یابیدست يبرا چالش استفاده از مصرف انرژياکنون کشورها با  ).2022
اکسید انتشار روزافزون کربن دي). 2021، 3(عثمان و هامر هستند نیگزیجا يمنابع انرژ استفاده از درصدد

 عنوانبه و قرار داده استبیشتر مورد توجه را  تجدیدپذیر هاييانرژ نهیگز ،یجهان شیو مشکلات گرما
صدیق و ( شده است شناخته ییهواوآب راتییمقابله با تغ براي یلیفس يهاسوخت يمناسب برا ینیگزیجا

ا خطرناك مرتبط ب یراتتأث یلبه دل ي،از انواع انرژ یکیعنوان به یدپذیر،هاي تجدانرژي .)2022همکاران، 
 يهااستفاده از سوخت .)2019، 4آیدینکرده است (را به خود جلب  یتوجه روزافزون ی،سنت ياستفاده از انرژ

 محسوب یجهان یشو گرما یماقل ییرتغ یجهان، همچنان عامل اصل نرژيمنبع ا ینترپرمصرف یلی،فس

                                                                                                                                           
1. Sanusi 
2. Ray et al. 
3. Usman & Hammar 
4. Aydin 
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توانند ی) میدپذیرهاي تجدهاي پاك (انرژيانرژي ینبنابرا ؛بر سلامت و رفاه انسان دارد یو اثرات منف شودیم
توسعه کشور درحال 170از  یشب ).2019، 1وانگ و همکاران( کنند یفاارشد و توسعه انسانی در  ینقش مهم

زایش افرا  يانرژاین منابع استفاده ناکارآمد از  ي،رشد و نوآور یینهستند، اما سطوح پا یعیمنابع طب يدارا
 يتوسعه اقتصاد ايبر يانرژ یاديدر طول چند دهه گذشته، مقدار ز). 2021، 2ژانگ و همکارانداده است (

 به يبرا یديکل یلدلا یدرآمد جهان یشو افزا یآموزش ي. نابرابراستتوسعه هدررفته درحال يکشورها
 يکشورها دارا ینا ین،علاوه بر ا ).2022، 3جهانگر و همکاران( است یتأخیر انداختن رشد توسعه انسان

، 4(آزم و همکاران دنکنیوارد م زیستمحیط بر  یاديهستند که فشار ز يو رو به رشد یمعظ یتجمع
2021 :4(. 

کاهش کربن دي اکسید با تحقیقات و آموزش فناوري هاي انرژي پاك ارتباط دارد. طرفداران 
محیطزیست با ترویج انرژي هاي پاك به عنوان یک انرژي جایگزین جهان را براي سیک زندگی سالم تر 

را  یاست که زندگ یعوامل نیتراز مهم یکی يمصرف انرژ). 2022تشویق می کنند (جهانگر و همکاران، 
ارد. د یبه در دسترس بودن آن بستگ يهر کشور ياقتصاد-یو ثبات اجتماع کندیتر مآسان انسان يبرا

را  تجدیدپذیر يانرژ نهیهدف قرار دادن گز یبرجستگ ،یجهان شیانتشار روزافزون کربن و مشکلات گرما
و  يانرژ ینمیمقابله با ا لیبا پتانس یلیفس يهاسوخت يمناسب برا ینیگزیعنوان جاارتقا داده است که به

 تواندیم یدپذیرتجد يانرژ ین،بنابرا)؛ 2021(صدیق و همکاران،  شده است. شناخته ییهواوآب راتییتغ
 10از  یشکند که در حال حاضر ب یفاا محیطییستو ز یتوسعه انسان ي،انرژ هايیاستدر س ینقش مهم

درصد از قدرت  25 یزانبه م 2050در سال  رودیو انتظار م دهندیم یلرا تشک یبرق جهان یددرصد از تول
 يانرژ تمیساز کشورها کمک کند تا به سمت س یاريتواند به بسیم یدپذیرتجد يانرژیابد.  یشافزا یجهان

تقال ان یندفرآ يتواند منابع لازم را برایم یشدن مالو جهانی یخارج یحرکت کنند. انباشت بده یدارترپا
حال، تأثیر بگذارد. بااین یو توسعه انسان یسطوح آلودگ ي،اهسته يفراهم کند و بر ابتکارات انرژ يانرژ

دهی خدمات يهاینههز یلمولد را به دل يهايگذاریهسرما يمنابع موجود برا ی،استفاده ناکارآمد از بده
 ).2022، صدیق و همکاران( کندیرا محدود م یو انسان يدهد و توسعه اقتصادیکاهش م

 هايتأثیر منفی و انرژي اکسیدکربن ديبا توجه مبانی نظري، مورد انتظار است که انتشار 
هاي تجدیدپذیر تجدیدپذیر تأثیر مثبت بر توسعه انسانی داشته باشند. از طرفی با توجه به جایگزینی انرژي

انسانی مورد انتظار است که  هاي تجدیدپذیر بر توسعههاي تجدیدناپذیر و تأثیر مثبت انرژيبا انرژي
را بر توسعه انسانی کاهش دهند؛  اکسیدکربن ديهاي تجدیدپذیر بتوانند آثار منفی انتشار انرژي

د؛ بر توسعه انسانی مثبت شو دیاکسيدهاي تجدیدپذیر و انتشار کربن دیگر اثر متقابل انرژيعبارتبه
یر تواند تأثري خارجی و اعتبارت بخش خصوصی میگذاهمچنین رشد تولید ناخالص داخلی، خالص سرمایه

 مثبت بر توسعه انسانی داشته باشد.

                                                                                                                                           
1. Wang et al. 
2. Zhang et al. 
3. Jahanger et al. 
4. Azam et al. 
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 پژوهشپیشینه 
محمدي و همکاران شود. مطالعات در این زمینه بسیار غنی است که منتخبی از این مطالعات مرور می

بین رشد اقتصادي، مصرف انرژي و شاخص  که نداه) براي کشورهاي منتخب حوزه منا نشان داد1398(
سال و انتشار  5ومیر کودکان زیر نرخ مرگهمچنین  .توسعه انسانی رابطه مثبت و معناداري وجود دارد

) براي کشورهاي 1399عارفیان و همکاران ( .اکسید رابطه منفی با شاخص توسعه انسانی داردکربن دي
OECD هاي اکسید و مصرف انرژياداري میان افزایش انتشار کربن ديرابطه مثبت و معن که نداهنشان داد

هاي تجدیدپذیر، آزادي تجارت و توسعه مالی موجب کاهش همچنین مصرف انرژي .تجدیدناپذیر وجود دارد
) 1399که بهبودي و همکاران (درحالی .شودمحیطی میاکسید و بهبود شرایط زیستانتشار گاز کربن دي

همانند مصرف انرژي، رشد اقتصادي، آزادسازي تجاري،  ییک رابطه مثبت بین متغیرهایکه  نداهدادنشان 
مسعودي و همکاران اکسید در ایران وجود دارد. ي کربن ديجمعیت شهرنشین و متغیر انتشار سرانه

تشار نهاي تجدید ناپذیر و رشد اقتصادي اثر مثبتی بر اهاي فنی و انرژينوآوريکه  نداهدادنشان  )1399(
CO2 هاي تجدیدپذیر بر انتشار اما اثر انرژي ،داردCO2 و دار است. پرهیزکار کهنه اوغازمنفی و معنی 

داري میان مصرف انرژي تجدیدپذیر با رشد اقتصادي و ند که رابطه معنیاه) نیز نشان داد1400( همکاران
وجود ندارد، اما مصرف انرژي  در کشورهاي عضو اوپک CO2همچنین میان مصرف این انرژي با انتشار 

هاي داري دارد و دلیل آن سهم اندك انرژيرابطه مثبت و معنی CO2تجدیدناپذیر با رشد اقتصادي و انتشار 
 هاي تجدیدناپذیر در سبد مصرفی انرژي کشورهاي اوپک است.تجدیدپذیر و سهم زیاد انرژي

شدن و شاخص توسعه انسانی به سمت طرفه از جهانینتایج علیت یک، )2019وانگ و همکاران (
ند که مقررات اهاي نشان داد) نیز در مطالعه2020( 1آلمیدا نیوز و همکاران ند.اهید کردأیانتشار کربن را ت

هاي حمایت از منابع در بلندمدت مؤثر است. علاوه بر این، سیاست CO2محیطی در کاهش انتشار زیست
 2مدت و بلندمدت دارند. ساسماز و همکاراندر کوتاه CO2تمایل به کاهش انتشار  ،انرژي تجدیدپذیر

هاي تجدیدپذیر بر توسعه انسانی تأثیر مثبت دارد. علاوه بر این، آزمون که انرژي اندهنشان داد) 2020(
ین مچنه ؛هاي تجدیدپذیر و توسعه انسانی را بیان کردوجود یک رابطه علیت دوطرفه بین انرژي ،علیت
د کردند یأیاکسید را ت) نیز رابطه معکوس بین انرژي تجدیدپذیر و انتشار کربن دي2021( 3همکاران هائو و

هاي محیطی، توسعه انسانی و استفاده از انرژيدهد که مالیات زیستها نشان میو نتایج مطالعه آن
هاي تجدیدپذیر، انرژيکه ند اهکرد ) بیان2021شود. عمري و بلید (می CO2تجدیدپذیر باعث کاهش انتشار 

براي کشورهاي  )2021( 4بیثدهد و سرانه بر توسعه انسانی و رشد اقتصادي را کاهش می CO2تأثیر انتشار 
بسیار ناچیز  CO2مثبت اما اثر شاخص توسعه انسانی بر  CO2نشان داد که اثر رشد اقتصادي بر آ سه آن 

 بود.

                                                                                                                                           
1. Almeida Neves et al. 
2. Sasmaz 
3. Hao et al. 
4. Bieth 
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دپذیر هاي تجدیو انرژي دیاکسيدشده، اگرچه در مطالعات، آثار انتشار کربن با توجه پیشینه بررسی
هاي شده است، اما خلأ بررسی اثرات متقابل انرژيصورت جداگانه بررسی بر توسعه انسانی و رشد اقتصادي به

جدیدپذیر هاي تدیگر اینکه انرژيارتعببر توسعه انسانی وجود دارد. به دیاکسيدتجدیدپذیر و انتشار کربن 
را بر توسعه انسانی کاهش دهند، بررسی نشده است؛ همچنین  اکسیدکربن ديتوانند آثار منفی انتشار می

شار کربن انت عات،یاز ما یناش دیاکسيشار کربن دتان به چهار صورت، دیاکسيانتشار کربن ددر این مطالعه 
تفکیک  ی)کل صورت(به دیاکسيو انتشار کربن د دیاکسيدت انتشار کربن دبرق، ش دیاز تول یناش دیاکسيد

هاي تجدیدپذیر بر توسعه انسانی در شده است و اثرات متقابل هرکدام از این متغیرها با شاخص انرژي
 شده است که وجه تمایز با سایر مطالعات و نوآوري مطالعه حاضر است.هاي مختلف بررسیمدل

 
 روش مطالعه

یک مطالعه همبستگی است  ،تحلیلی و کاربردي و از حیث روش انجام-مطالعه حاضر از نوع توصیفی
کشور از کشورهاي  16برآورد شد. حجم نمونه  ARDL(1( هاي توزیعیکه با روش خودرگرسیون با وقفه

ان، ، بلغارستشامل کشورهاي ایران، مکزیک، برزیل، چین، پرو، اوکراین، آلبانیداراي توسعه انسانی بالا 
. این کشورها از کشورهاي داراي توسعه بوداکوادور، مصر، تونس، سورینام، ازبکستان، اردن، لبنان، ویتنام 

بندي بانک جهانی در یک سطح توسعه انسانی هستند و از طرف انسانی بالا انتخاب شدند که طبق طبقه
ها موجود بود تا بتوان تجدیدپذیر براي آن هايدیگر کشورهایی از این گروه انتخاب شدند که آمار انرژي

. آمار درا بر توسعه انسانی سنجی اکسیدکربن ديها با انتشار هاي تجدیدپذیر و اثرات متقابل آنتأثیر انرژي
سایت بانک جهانی، از وب 2000-2020هاي هاي موردنیاز مطالعه از نوع پانل است و براي سالو داده

افزار هاي موردنیاز در نرمالمللی پول اسـتخراج شدند. برآورد مدل تحقیق و آزمونسازمان ملل و صندوق بین
Eviews 10  وStata 16 .انجام شد 

) و وانگ 2021مري و بلید (عخصوص مطالعات مدل مطالعه بر اساس مطالعات قبلی و مبانی نظري به
) بیان کردند انتشار کربن 2019ران () و وانگ و همکا2021) انتخاب شد. عمري و بلید (2019و همکاران (

هاي تجدیدپذیر بر اساس مطالعات اکسید یک عامل مهم مؤثر بر توسعه انسانی است. علاوه بر این، انرژيدي
عنوان یک متغیر ) به2020) و ساسماز و همکاران (2020)، آلمیدا نیوز و همکاران (2021مري و بلید (ع

تعدیل گازهاي آلاینده در نظر گرفته شد. با توجه به اینکه هدف بررسی  تأثیرگذار بر توسعه انسانی و عامل
ن متغیرها ضرب ایحاصل ،بود بر توسعه انسانی اکسیدهاي تجدیدپذیر و انتشار کربن دياثرات متقابل انرژي

و  ها بر توسعه انسانی استضرب این متغیرها بیانگر اثرات متقابل آنضریب حاصل نیز در مدل اضافه شد.
توانند می هاي تجدیدپذیردهد که برآیند تأثیر این دو متغیر بر توسعه انسانی چگونه است؛ آیا انرژينشان می

زمان متغیرها براي بررسی اثر متقابل و همبر توسعه انسانی را کاهش دهند.  دیاکسيدآثار منفی انتشار کربن 

                                                                                                                                           
1. Autoregressive Distributed Lag 
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 اند (احمدضرب استفاده کردهنیز از روش حاصل شود که مطالعات مختلفیها استفاده میضرب آناز حاصل
 ).2021؛ شهرکی و قادري، 2021، 1و همکاران

پایه  مدلمتغیرهاي کنترلی در نظر گرفته شدند.  عنوانبهسایر عوامل مؤثر بر توسعه انسانی نیز 
 صورت زیر است:به

)1( 𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+∝1 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 +∝2 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +∝3 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + � 𝛿𝛿𝑚𝑚

𝑘𝑘

𝑚𝑚=1

𝑍𝑍′𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜇𝜇𝑖𝑖

+ 𝑣𝑣𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 دیاکسيانتشار کربن د COمصرف انرژي تجدیدپذیر و   𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅شاخص توسعه انسانی، HDکه در آن 
از برق و  CO2(برحسب تن سرانه)، انتشار  CO2متغیر مختلف شامل انتشار  4است که در این مطالعه از 

(برحسب کیلوگرم به ازاي هر کیلوگرم  CO2ت انتشار از مصرف سوخت مایع و شد CO2تولید گرما، انتشار 
هاي تجدیدپذیر و بیانگر تعامل بین مصرف انرژي Ren*COشده است.  مصرف انرژي معادل نفت) استفاده

) ، GDPمتغیرهاي کنترلی است که شامل رشد تولید ناخالص داخلی ( ′𝑍𝑍و  CO2هاي انتشار شاخص
صورت ) است. انرژي تجدیدپذیر بهFAIگذاري خارجی (و سرمایههاي خارجی مکک)، PCاعتبار خصوصی (

صورت خورشیدي، بادي، گرمایی و سوختی در جهان تولید شود. انرژي تجدیدپذیر بهانواع مختلف تولید می
عنوان مصرف انرژي تجدیدپذیر کشورهاي با شود. در این مطالعه از مجموع انرژي خورشیدي و بادي بهمی

مدل مطالعه به شرح زیر است که با روش  ،گذاري متغیرهاي کنترلیبالا استفاده شد. با جايتوسعه انسانی 
 ) برآورد شد.ARDLهاي توزیعی (خودرگرسیون با وقفه

)2( 𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 =∝0+∝1 𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖−1 +∝2 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +∝3 𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
+ 𝛼𝛼5𝑃𝑃𝑃𝑃𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝛼𝛼6𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 + 𝜇𝜇𝑖𝑖 + 𝑣𝑣𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 که متغیرهاينظر از اینجمعی، صرفهاي مختلف از همتوان با متغیرهایی با مرتبهرا می ARDLروش 
 هاي این روش علاوه بردیگر از مزیتعبارتبه .موردبررسی پایا در سطح و یا از مرتبه باشند، استفاده کرد

 تبه پایایی و ناپایایی متغیرهاس مدت و بلندمدت بین متغیرها، حساس نبودن این روشبرآورد رابطه کوتاه
همچنین با توجه به تأثیر متغیر وابسته از مقادیر گذشته خود و سایر متغیرهاي  ).2021، 2(شهرکی و قادري

مناسب است. براي بررسی رابطه بلندمدت ابتدا باید از وجود رابطه بلندمدت  ARDLمستقل مدل، روش 
شد که توسط پسران و استفاده  Bound Test-Fاز آزمون  امربراي این کرد. جمعی) اطمینان حاصل (هم

شده است. در این آزمون فرض صفر عدم وجود رابطه بلندمدت و فرض مقابل  ) معرفی2001( 3همکاران
آمده توسط پسران و دستشده با دو مقدار بحرانی بهمحاسبه Fوجود رابطه بلندمدت است. مقدار آماره 

                                                                                                                                           
1. Ahmad et al. 
2. Shahraki & Ghaderi 
3. Pesaran et al. 
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جمعی و مقدار بالا با فرض هم I(0)جمعی صفر شود. مقدار پایین با فرض هممی ) مقایسه2001همکاران (
تر باشد، محاسباتی از کران بالاي مقدار بحرانی بزرگ Fتمام متغیرهاست. اگر آماره مقدار  I(1)مرتبه اول 

د، ایین باششود و اگر مقدار آماره کمتر از کران پمبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت رد می ،فرضیه صفر
ی و (شهرک نتیجه غیرقطعی خواهد بود ،توان رد کرد و اگر آماره بین دو کران قرار گیردفرضیه صفر را نمی

جمعی از آزمون کائو نیز استفاده شد که در این آزمون نیز فرض همچنین براي بررسی هم ).1400قادري، 
 جمعی در مدل است.عدم وجود رابطه بلندمدت و هم ،صفر

 
 ي پژوهشهاهیافت

 ه است.) ارائه شد1نتایج توصیف آماري متغیرهاي مدل در جدول (
 

 رهایمتغ يآمار فیتوص .1 جدول
 حداقل حداکثر میانگین نام اختصاري رهایمتغ

 -GDP 32/3 47/43 39/2 (سالانه %) یناخالص داخل دیرشد تول

 HD 72/0 82/0 58/0 یشاخص توسعه انسان

 CO 34/419 33/9899 64/0 اکسیدانتشار کربن دي

 -FAI 31/5 26/56 25/10 یخارج میگذاري مستقخالص سرمایه انیجر

 -Ren 3/0 79/7 0007/0 تجدیدپذیر يانرژ

 -Ren*CO 53/99231 8624436 003/0 اکسیدتجدیدپذیر و انتشار کربن دي يضرب انرژحاصل

 -PC 32/48 43/182 53/44 یخصوص یاعتبار داخل

 -Ren*CO1 86/71 54/2884 001/0 اکسیدانتشار کربن ديشدت تجدیدپذیر و  يانرژضرب حاصل

برق  دیاز تول یاکسید ناشتجدیدپذیر و انتشار کربن دي يضرب انرژحاصل
 -Ren*CO2 11/1696 67/55477 01/0 و گرما

اکسید ناشی از مصرف ضرب انرژي تجدیدپذیر و انتشار کربن ديحاصل
 -Ren*CO3 39/1107 23/47887 02/0 سوخت مایع

 C02 32/38 42/72 37/1 برق و گرما دیاز تول CO2 انتشار

 CO3 33/62 19/153 79/4 عیاز مصرف سوخت ما یناش CO2 انتشار

 CO2 CO1 77/2 75/5 35/1 شدت

 هاي پژوهشافتهمنبع: ی

 
 شهیر هايآزمونجهت اطمینان از صحت روش انتخابی و نتایج حاصله، ابتدا  ،برآورد مدل قبل از

از  در این مطالعه براي بررسی ریشه واحد (نامانایی). جمعی انجام شدهم هايازآن آزمونپسو  واحد
 شده است. ) ارائه2و آزمون ایم، پسران و شین استفاده شد که نتایج در جدول ( هاي لوین، لین و چوآزمون
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 مدل يرهایمتغ واحد شهیر هايآزمون جینتا .2 جدول
 آزمون ایم، پسران و شین آزمون لوین، لین و چو 

 نتیجه احتمال Tآماره  نتیجه احتمال Tآماره  متغیر
HD 17/7- 000/0 مانا 02/0 -91/1 مانا 
CO 52/2- 005/0 نامانا 96/0 85/1 مانا 

GDP 71/3- 001/0 مانا 0001/0 7/86 مانا 
FAI 93/1- 02/0 مانا 0002/0 -52/3 مانا 

D(Ren) 22/3- 0006/0 مانا 000/0 -12/4 مانا 
D(Ren*CO) 08/4- 000/0 مانا 000/0 -67/5 مانا 

PC 18/2- 01/0 نامانا 59/0 23/0 مانا 
D(Ren*CO3) 07/2- 01/0 مانا 000/0 -97/3 مانا 
D(Ren*CO1) 69/2- 003/0 مانا 0001/0 -62/3 مانا 
D(Ren*CO2) 96/1- 02/0 مانا 002/0 -78/2 مانا 

CO2 06/3- 001/0 مانا 05/0 -56/1 مانا 
CO3 38/3- 0004/0 نامانا 13/0 -08/1 مانا 
CO1 94/2- 001/0 مانا 000/0 -77/4 مانا 

 هاي پژوهشافتهمنبع: ی
 

) نتایج آزمون ریشه واحد را براي تمامی متغیرهاي مورد استفاده در این پژوهش نشان 2جدول (
دهد. با استفاده از آزمون ریشه واحد لوین، لین و چو تمامی متغیرهاي مدل مانا هستند، اما با آزمون می

و  از سوخت مایعاتحاصل  دیاکسيد، انتشار کربن دیاکسيدایم، پسران و شین متغیرهاي انتشار کربن 
بار تفاضل مانا درصد مانا نشدند؛ اما با یک 5در سطح متغیرها با احتمال  یداخلات بخش خصوصی اعتبار

، باید همه متغیرها در سطح یا با یک وقفه مانا شوند ARDLشدند. براي انجام تخمین با استفاده از آزمون 
توان تخمین مدل را به روش حد لوین، لین و چو میآمده از آزمون ریشه وادستکه با توجه به نتایج به

ARDL  انجام داد. با توجه به مانایی متغیرها در سطح و یا تفاضل مرتبه اول، براي اطمینان از عدم وجود
پسران و همکاران و جمعی هاي همرگرسیون کاذب و همچنین وجود روابط بلندمدت حقیقی، آزمون

 ) ارائه شده است.3ر جدول (کائو انجام و نتایج آن د همچنین
 

 جمعیهم هايآزموننتایج  .3 جدول
 پسران و همکاران Bounds Testجمعی هم هايآزموننتایج 

 I(0)کران پایین  I(1)کران بالا  داريیمعنسطح  مقدار اماره نوع آزمون

F-Bounds Test 34/16 
1% 23/6 31/5 
5% 67/5 23/4 

T-Bounds Test 14/13 
1% 68/4 68/3 
5% 48/3 25/2 

 کائوجمعی همآزمون  جینتا
   داريیمعنسطح  مقدار اماره نوع آزمون

ADF 73/4- 00/0   
 هاي پژوهشافتهمنبع: ی
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داد که در سطح احتمال پنج درصد  نشان )3( در جدول Bounds Testجمعی هاي همآزمون نتایج
تر از مقدار بحرانی کران بالا بزرگ T-Bounds Testو  F-Bounds Testو یک درصد، مقدار هر دو آماره 

شود. همچنین نتایج جمعی در مدل تأیید میشود و وجود همبنابراین فرضیه صفر این آزمون رد می؛ بود
داري کمتر از پنج درصد، فرضیه صفر مبنی بر عدم آزمون کائو نیز نشان داد که با توجه به سطح معنی

براي  شود. در این مطالعهجمعی و رابطه بلندمدت پذیرفته میشود و وجود همعی رد میجموجود رابطه هم
مدل استفاده شد که در  4از  یبر توسعه انسان CO2انتشار  وهاي تجدیدپذیر انرژي اثرات متقابل بررسی

برآورد  ARDLها با روش اکسید بررسی شد و مدلها یکی از چهار متغیر انتشار کربن ديهر یک از مدل
 شدند.

 
 یهاي تجدیدپذیر بر توسعه انساناکسید و مصرف انرژياثرات متقابل انتشار کربن دي .4جدول 

): انتشار 1( مدل ریمتغ
CO2 

از  CO2): انتشار 2( مدل
 برق و گرما دیتول

 شدت): 3( مدل
 CO2انتشار 

 یاکسید ناش): انتشار کربن دي4( مدل
 عیاز مصرف سوخت ما

HD 02/0 
)7/0( 

07/0 
)43/0( 

01/0 
)01/0( 

01/0 
)08/0( 

CO 002/00- 
)001/0( 

   

CO1   27/0- 
)000/0( 

 

CO2  0003/0- 
)81/0( 

  

CO3    006/0- 
)1/0( 

Ren*CO 15/2e06- 
)37/0( 

   

Ren*CO1   93/2e06- 
)85/0( 

 

Ren*CO2  50/2e05- 
)26/0( 

  

Ren*CO3    0001/0 
)04/0( 

REN 81/1e06- 
)39/0( 

11/0 
)07/0( 

01/0 
)31/0( 

09/0 
)15/0( 

PC 02/0 
)000/0( 

0001/0 
)93/0( 

002/0 
)000/0( 

004/0 
)14/0( 

GDP 08/0 
)000/0( 

05/0 
)009/0( 

01/0 
)000/0( 

01/0 
)01/0( 

FAI 01/0 
)000/0( 

006/0- 
)17/0( 

003/0 
)16/0( 

007/0- 
)18/0( 

 دهنده احتمال هستند.پرانتز نشان، اعداد داخل هاي پژوهشافتهمنبع: ی
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 دارد یانسان توسعه شاخص با معکوس رابطه کیاکسید دهد که انتشار کربن دينشان می )4(جدول  جینتا
 نابا مطالعات وانگ و همکار جینتا نیاکه این رابطه براي هر چهار شاخص انتشار کربن در معادلات بالا صادق بود. 

 ،یمیاقل راتییکانال تغ قی، از طرCO2انتشار .) همسو است2021( دیو بل ي) و عمر2021و همکاران ( هائو)، 2019(
عمده،  یمسائل اجتماع انی. در مدهدتحت تأثیر قرار می يادیرا تا حد ز یدارد که رفاه اجتماع یاجتماع يهانهیهز

؛ عثمان و هامر، 2022(احمد و همکاران،  کندیم کیرا تحر ییناامنی غذا يکشاورز يوربا کاهش بهره  CO2انتشار
تواند می یانسان هیتوسعه سرما ).2019(وانگ و همکاران،  گذاردبر سلامت انسان تأثیر می نیو همچن )2021

مربوط به  CO2 درنتیجه انتشار؛ به حداقل برساند دیتول ندیرا در فرآ يرا بهبود بخشد و مصرف انرژ يوري انرژبهره
کند و کمک  CO2 به مهار انتشار تواندمی یانسان هیتوسعه سرمادیگر، عبارت. بهتوان مهار کردمیرا  يمصرف انرژ

اند که آموزش بهتر به ید کردهأیتسایر مطالعات نیز  .)2021، و همکاران (هائو دهد شیرا افزا يانرژ یفیسطح ک
 یجهان شیکنترل گرما ياي براگلخانه يتواند در کاهش انتشار گازهاکند که میکمک می یانسان هیانباشت سرما

 هیسرما يکار با سطوح بالا يرویاست که ن نیدر بخش صنعت، اعتقاد بر ا ).2022(جهانگر و همکاران،  مؤثر باشد
 ).2022کاران، (صدیق و هم کندمی نیتضم دیاهداف تول يرا برا ياستفاده کارآمد از انرژ ی،انسان

 و دپذیرتجدی يانرژ نیب مثبت رابطه کی که دهدمی نشان تجدیدپذیر يانرژ يبرا آمدهدستبه نتایج
) و 2020با مطالعات ساسماز و همکاران ( جینتا نیا. دارد وجود بلندمدت رابطه در یانسان توسعه شاخص

 ؛شودمی یتوسعه انسان شیهاي تجدیدپذیر باعث افزااستفاده از انرژي .) همسو است2021و بلید ( يعمر
و اثرات  یابدمی شیمحیطی افزازیست تیفیکنند، کهاي تجدیدپذیر مصرف میکه کشورها از انرژيهنگامی
 آموزش، درآمد و یانسان هشاخص توسع يهامؤلفه رات،یتأث نیبه همراه دارد. با توجه به ا یمثبت ياقتصاد

 يتواند براهاي تجدیدپذیر میانرژي اندهنشان داد) 2020( . ساسماز و همکارانشوندیبهتر م یسلامت همگ
مچنین ؛ هردیبالا مورداستفاده قرار گ یبا توسعه انسان يدر کشورها یبر توسعه انسان CO2 کاهش اثر انتشار

ر ب در هر چهار مدلاکسید تجدیدپذیر و انتشار کربن دي هايانرژي متقابلند که اثرات اهداد نشان جینتا
 ن بردي اکسید کربانتشار  اثرات منفی ،هاي تجدیدپذیرانرژيدیگر عبارت؛ بهمثبت استی توسعه انسان

و  هائو)، 2020و همکاران ( وزیبا مطالعات آلمیدا ن جینتا نیادهند. را کاهش می یتوسعه انسان شاخص
جامعه  کیهاي تجدیدپذیر سلامت و رفاه ) همسو است که انرژي2021( بلید و يمر) و ع2021همکاران (

هاي داده و هزینه شیرا افزا یبه زندگ دینوبه خود، امدهد که بهمی شیافزا CO2را با کاهش اثرات انتشار 
 انتشار یمنفتوجهی تأثیر طور قابلتواند بهمصرف منابع تجدیدپذیر می تیتقو دهد.را کاهش می یسلامت
CO2 منجر بههاي تجدیدپذیر کند که انرژيمی تیحما دگاهید نیرا کاهش دهد و از ا یبر توسعه انسان 

 یطیمح تیفیبهبود ک ،تجدیدپذیر يمصرف انرژ تیتقو يامدهایپ .شودمیسازي هوا و پاك یکاهش آلودگ
د، (درآم یتوسعه انسان یهاي اساسشاخص يارتقا يتواند برااست که می يجویی در رشد اقتصادو صرفه

 تیتقو يبرا یاست که اقدامات کل يها ضروردولت يبرا ،بهداشت و آموزش) به کار گرفته شود. درنتیجه
عه و توسوقیتحق يهارساختیز جادیا ،یانسان ينهاد تیمانند توسعه ظرف ،تجدیدپذیر يهاياستقرار انرژ

هاي تجدیدپذیر در انرژي یتأمین مال ن،یعلاوه بر ا انجام دهند.را  مطلوب يگذارهیسرما طیمح کی جادیا
 یلفع يانرژ بیهاي تجدیدپذیر در ترکادغام انرژي يبرا يگریبالا چالش د یبا توسعه انسان يکشورها
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 است یاصل یخارج یمنبع تأمین مال ياقتصادها، بخش بانکدار نیدر ا). 2010، 1یلربرونشوات () اسیلی(فس
 يهاي انرژپروژه ،درنتیجه .)2021(عمري و بلید،  است يمشکل جد کی یبه اعتبار بانک یو دسترس

تباط ار یها با توسعه مؤسسات مالپروژه نیا یهستند. تأمین مال قهیدر مض جهت تأمین مالیتجدیدپذیر 
گام  کیتقا دهند. ها ارپروژه نیا یخود را در تأمین مال تیظرف دیها بااساس، دولت نیدارد. بر ا یتنگاتنگ
و  هائو( است یداخل یتأمین مال ییتوانا شیافزا يبرا یمل یمال يبازارها تیفیک يامر، ارتقا نیا يمهم برا

 شارتوان انتشوند، میهاي تجدیدپذیر مواجه میکه با استقرار انرژي یبا پرداختن به موانع .)2021، همکاران
CO2 داد شیزمان افزاطور همرا به یرا کاهش داد و توسعه انسان. 

لص داد که متغیر تولید ناخادر بلندمدت نشان  زیمعادله ن چهار نیدر ا یکنترل يرهایتأثیرگذاري متغ
 یلاعتبار داخداخلی در هر چهار مدل موردبررسی تأثیر مثبت بر توسعه انسانی دارد. همچنین بین متغیر 

 در یخارج میگذاري مستقسرمایه ریمتغ مثبت وجود دارد.ی و توسعه انسانی نیز یک همبستگی خصوص
 داشت. یداري بر شاخص توسعه انسانو معنی میتأثیر مستقنیز  )3) و (1هاي (مدل

 
 گیرينتیجهبحث و 

سعه ها بر تواکسید و اثرات متقابل آنهاي تجدیدپذیر، انتشار کربن ديانرژي تأثیر مطالعه نیدر ا
تواند تأثیر تجدیدپذیر در بلندمدت می يانرژ دادنشان  جی. نتاگرفتوتحلیل قرار تجزیهمورد انسانی برآورد و 

هاي مصرف انرژي یبالا بگذارد. از طرف یبا توسعه انسان ییدر کشورها یبر شاخص توسعه انسان یمثبت
در  یانانساکسید بر توسعه تواند منجر به کاهش اثر انتشار کربن دي) میيو باد يدیتجدیدپذیر (خورش

شامل  اکسیدمطالعه چهار شاخص از انتشار کربن دي نیدر ا نیبالا شود. همچن یبا توسعه انسان ییکشورها
برق و گرما و  دیاز تول یاکسید ناشانتشار کربن دي ،اکسیدشدت انتشار کربن دي ،اکسیدانتشار کربن دي
رکدام داد که ه نشان جیرار گرفت که نتاموردبررسی ق عیاز مصرف سوخت ما یاکسید ناشانتشار کربن دي

 یبررس نیگذارد. همچنمی یشاخص توسعه انسان ریاکسید اثر معکوس بر متغهاي انتشار کربن دياز شاخص
 گذاريخالص سرمایهو  یتوسعه مال ،یناخالص داخل دیتول هايرینشان داد که متغ یکنترل يرهایمتغ

ابزار  دنتوانیتجدیدپذیر م يهايانرژبنابراین ؛ داشتند یانسانتوسعه شاخص تأثیر مثبت بر  مستقیم خارجی
منظور باشد. به با توسعه انسانی بالا ییدر اقتصادها یبر توسعه انسان CO2در کاهش اثرات انتشار  يدیمف

و  ودها اعمال شفناوري نیبازار ا نیتضم يبرا ییهاسیاست دیبا ،هاي تجدیدپذیرانرژي شتریب تیمحبوب
 يانرژ يمقدار ،يغلبه بر موانع موجود در بازار انرژ يرا ملزم کنند تا برا يانرژ کنندگاننیتأم قوانین

فاده از است شود که یاستیچارچوب س تواند یکمیاقدامات  نیخود بگنجانند. ا يهاتجدیدپذیر را در عرضه
 کند.بخش جذب می نیرا در ا يرشتیهاي بگذاريکند و سرمایه تیهاي تجدیدپذیر حماو توسعه انرژي

 ذارانگهیبه سرما تواندیم يگذارهیو رفع موانع سرما یو خصوص یدولت يهامشارکت قیتشو ن،یعلاوه بر ا
 تجدیدپذیر مشارکت کنند. يهايانرژ يهاتیکمک کند تا در فعال یخصوص

                                                                                                                                           
1. Brunnschweiler 
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ود. شاند، سپاسگزاري میداشتهکسانی که در انجام این مطالعه نقش وسیله از همهینبد قدردانی:
 نامه کارشناسی ارشد مصوب دانشگاه دریانوردي و علوم دریایی چابهار است.این مطالعه حاصل پایان

 اند.نداشته منافعی تعارض گونهیچه نویسندگان حاضر، مطالعه انجام در منافع: تعارض
 

 اخلاقی ملاحظات
 .ندارد مالی حامی مقاله: مالی حامی

 .اندداشته مشارکت مقاله سازيآماده در نویسندگان تمام نویسندگان: مشارکت
 .ندارد وجود منافعی تعارض گونههیچ مقاله این در نویسندگان اظهار بر بنا: منافع تعارض

 شده است. رعایت تیرایکپ حق نویسندگان تعهد طبق :تیرایکپ تعهد
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 منابع
ـــها. ( ـــوي، س بل بین انرژي). 1399بهبودي، داود؛ محمدزاده، پرویز و  موس ـــی روابط متقا  بررس

فصلنامه  .اکسید کربن در ایران: رویکرد خودرگرسیون برداري بیزینانتشار دي -توسعه پایدار -تجدیدپذیر
 .395-407)، 2(22علوم و تکنولوژي محیط زیست، 

ضی ،پرهیزکار کهنه اوغاز سعود ،نیکوقدم ؛مرت شنوديو  م صرف 1400عبداالله. ( ،خو سی اثر م ). برر
 .29-60)، 1(16، قتصاد و تجارت نویناک. انرژي تجدیدپذیر بر توسعه پایدار در کشورهاي عضو اوپ

سیمینشهرکی سی کیفیت و عمومی سلامت مخارج رابطه). 1400. (، مهدي و قادري،    بر دموکرا
 .9-43 ،)82(21 ،فصلنامه رفاه اجتماعی .بالا انسانی توسعه خصشا با کشورهاي در اجتماعی رفاه

پذیر، ). بررسی نقش انرژي تجدید1399سحر. ( ،قاسمیو  سجاد ،فرجی دیزجی ؛محمدرضا ،عارفیان
)، 3(15، اقتصاد و تجارت نوین .OECDناپذیر و رشد اقتصادي بر انتشار کربن در کشورهايانرژي تجدید

137-109. 
سی، ريفمظ ؛وحید ،محمدي سعديو  هاجر شم شد 1398فریدون. ( ،ا سی ارتباط متقابل ر ). برر

شورهاي منتخب حوزه منا سانی در ک سعه ان صرف انرژي و تو صادي، م صاد ). MENA( اقت شنامه اقت پژوه
 .153-184)، 30(8، انرژي ایران

هاي تجدیدپذیر و ). بررسی تأثیر انرژي1399مرضیه. ( ،اسفندیاريو  نظر ،دهمرده ؛نسیم ،مسعودي
)، 40(10، هاي رشد و توسعه اقتصاديپژوهش. اکسید کربنهاي فنی و رشد اقتصادي بر انتشار دينوآوري

54-35. 
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 هاي اقتصادي توسعه ایرانتحلیلفصلنامه دو 
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 1غیرخطیمدل  : کاربردتوسعهدرحالسیاست پولی در کشورهاي بر  یثبات مال ریتأث
 

 4و ابراهیم عباسی 3زلیخا مرسلی ارزنق، 2یزدان گودرزي فراهانی
 

  09/05/1403تاریخ پذیرش:                                      27/01/1403تاریخ دریافت: 
 

 چکیده
شود، منجر به اثرگذاري متفاوت محسوب می سکیدرك ارزش و ر نیتعامل ب يربنایزبه دلایل آنکه  یثبات مال

یاست ر سهاي اثرگذاري ثبات مالی بتوسعه مالی یکی از بخش. شودبر متغیرهاي اقتصادي می گذاراستیسبر اهداف 
 شاخص ریتأث. هدف این مقاله بررسی گذاردیم ریتأثهاي مالی دارایی پولی است که از طریق مکانیسم قیمت بر بازار

است. در این مطالعه از مدل  توسعهدرحال يدر کشورها یرخطیمدل غ بر اساس یپول استیبر س یثبات مال
براي کشورهاي  2000-2023اطلاعات آماري بازه زمانی ) و NARDL( هاي توزیعی غیرخطیخودهمبسته با وقفه

ثبات مالی بر سیاست پولی از مدل غیرخطی  ریتأثبررسی  منظوربه. ه استاز جمله ایران استفاده شد توسعهدرحال
ر ت پولی دمثبت بر سیاس ریتأثکه متغیر نرخ تورم  است آمده از این مطالعه بیانگر این به دستاستفاده گردید. نتایج 

لاوه عمنفی بر سیاست پولی دارند.  ریتأثاما متغیرهاي نرخ ارز، تولید و ثبات مالی  ،مدت و بلندمدت داشته استکوتاه
این مدل، در مدل غیرخطی برآورد شده مشاهده گردید که مقادیر مثبت و منفی ناشی از شوك ثبات مالی اثرات  بر

 داشته است. هتوسعدرحالنامتقارنی بر سیاست پولی در کشورهاي 

ـــته با وقفه واژگان کلیدي: ـــت پولی، نرخ ارز، نرخ تورم، مدل خودهمبس ـــیاس هاي توزیعی ثبات مالی، س
 ).NARDL( غیرخطی
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 مقدمه

عادل در ت ینقش مهم ،منابع در اقتصاد صیو تخص یمال نیتأم يهااز کانال یکی گاهیدر جا یبازار مال
 یواقع شدت بر بخشبازارها به نیا طی. شراکندیم فایدر جامعه ا ياقتصاد يهااقتصاد و انتقال شوك یعموم

اوراق  بورس ،یمال يمهم بازارها ياجزا از یکی. ردیپذیم ریتأث زیها نبخش ریاست و از سا گذارریاقتصاد تأث
 اهگیواقع، پول در جا . درردیگیم ریجمله نرخ ارز و پول تأث از يکلان اقتصاد يرهایبهادار است که از متغ

فرد ممکن است بر شاخص سهام  ییاز سبد دارا یدر نقش بخش زیدر سطح کلان و ن یاستیس يریمتغ
اثر  قیاز طر( یممکن است با اثر بر مخارج مصرف زیسهام ن متیق صشاخ رییتغ طورنیهم .باشد رگذاریتأث

ر ها اثرگذاقیمت تیو تثب ياقتصاد يهاتی) بر حجم فعالنیتوب Q قیاز طر( يگذارهیثروت) و مخارج سرما
تلزم مس يضرور طوربهاز اقتصاد،  يترعیوس يهبر حوز یپول استیس ریتأث يهدرك نحو نیباشد؛ بنابرا

 بازارها است نیها در ادارایی متیق رییتغ یمهم و چگونگ یمال يبر بازارها یاستیاقدامات س راز اث یآگاه
. )1400، (رحیمیان و همکاران گذاردیم ریتأث رندگانیگمیتصم ریخود بر رفتار خانوار، بنگاه و سا ينوبهبهکه 
 يهدر حوز رشتیب یبررس ،یمال نینظام تأم بودن محوربانک زیو ن هیبازار سرما نوپا بودنتوجه به با  رانیدر ا

 .لازم است یپول استیآن بر سازوکار انتقال س و اثراتهاي مالی بازار يهاشاخص
مختلف  يهادر شاخص یاساس يهااشکالات و ضعف يدارا یشبکه بانک تیوضع رانیدر اقتصاد ا

ئل و مسا یدهو وام يریگسپرده انیاز جر متأثرها، تنها است. مشکلات ترازنامه بانک یمال سلامت و ثبات
 سئلهم ،یارتظدر بخش ن گریدعبارتبه ؛ستین يجار ریغ طالباتمترتب بر آن مانند نرخ سود سپرده و م

منابع  صیو تخص ي)بانک مرکز از سپرده و استقراض(با تمرکز بر بخش جذب منابع  صرفاً دینبا یثبات مال
 یالمی ثباتیدهنده باست که عوامل شکل يبلکه ضرور ؛شود دهید ی)و دولت یبه بخش خصوص یدهوام(

و املاك و مستغلات  يداربنگاه ،يگذارهیسرما ،يارز يهاها شامل حوزهبانک يهاییاز دارا یعیوس فیدر ط
 یکاف ياهیمختلف مانند الزامات سرما یاطیاحت يبا اعمال مقررات و سازوکارها گام، نیشود و در اول دهید

و  یاز کژمنش زیکرد تا با پره يسازیمهار و درون را هابانک سکیر يمشخص، اشتها یاهرم يهاو نسبت
در معرض  يپرتفوي هاییدادن دارا از قرار ایو  سکیپر ر يهاپروژه یمال نیتأماز  ،یکاهش مخاطرات اخلاق

 شود. يریجلوگ ادیز سکیر
 کننده اینانیب توسط بانک مرکزي منتشرشدهو آمارهاي  اقتصاد ایران ریچند سال اخ يروند آمارها

و انتشار اوراق مشارکت و  یبانک يبودن نرخ سودها يدستور به علت ،یپول يهااستیموضوع است که س
باشد، منجر به تشدید  رگذاریاقتصاد تأث یواقع بخش از آنکه بر شیب ،هاآن یایجاد رشد فزاینده بازده

 یولارتباط مقامات پ یچگونگ یشرایط نی. در چناست شده و سبب افزایش تورم گردیده ينوسانات اقتصاد
ط و بس انیاز عهده ب یبه خوب اقتصادي يسازمدل. داردي اویژه تیاهم يبه اهداف اقتصاد لین يبرا یو مال

ثباتی مالی در کشور در اقتصاد ایران بیانگر این بود که بی 90روند آماري در دهه آید. یاین ارتباط برم
ی سیاست ي مالو همچنین سلطه انضباطی مالی دولتوابستگی و همبستگی بالایی با سیاست پولی و بی

 مالی به سیاست پولی داشته است.
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 ياز اواخر دهه هیو ترک هیروس ،یجنوب شرق يایآس ن،یلات يکایدر آمر یمال يهاپس از وقوع بحران
ت. مطرح شده اس ياقتصاد اتیو ادب يگذاراستیدر مجامع س ياندهیو فزا عیوس زانیبه م يلادیم يگذشته

ر مؤسسات استحکام د جادیو ا یدر بخش مال کیاتستمیس يهاسکیر امقابله ب يبرا رانهیشگیپ ریاتخاذ تداب
 يهادهه در .هستند یت مالباث یاستیس يبسته یعناصر اصل ،یمال يهابحران ينهیکاهش هز يبرا یمال
 میقرمستیو غ میمستق راتیاز کشورها تأث ياریاقتصاد بس يبر رو یمال يهابروز و گسترش بحران ریاخ

بحران مجموعه  نیمنظور مقابله با ااست که به يضرور نیبنابرا؛ )1392نیا و عابدي، (ستوده گذاشته است
 ،اندهتقرار گرف ریتحت تأث میرمستقیغ ای میطور مستقکه به ییکشورها یدر تمام یمنسجم يهااستیس

 جهان حاکم خواهد شد. يرشد اقتصاد يبر دورنما يصورت رکود اقتصاد نیا ریدر غ چراکه ؛اذ شوداتخ
 ریدر انتقال آثار آن به سا عیبحران و تسر دیلازم، صرفاً منجر به تشد يهااستیس يدر اجرا ریتأخ

هستند، اما شدت  یمال لاتیدتع ياجرا ازمندیاز بحران ن ییرها يکشورها برا نیکشورها خواهد شد. اگرچه ا
 یضرورت وجود دارد که تسهیلات نیا هرحالبهکشورها دارد.  يخاص اقتصاد طیبه شرا یبستگ لیتعد نیا

 جینتا تیدرنهاد. نشو یید، شناساندار ریتأث ياقتصاد يهاکشور و خروج از بحران کی یثبات مال يکه بر رو
. رندیمناسب بهره بگ يهااستیدر اتخاذ س جینتا نیاز ا تا ردیقرار گ ياقتصاد گذاراناستیس اریدر اخت

 صیتخص ی،مال يهاستمی. نقش سکنندیم يباز ياقتصاد يرا در توسعه ینقش مهم یمال يهاستمیس
رخ بار بدون نکی يگذارمتینقش را با ق نیمختلف است که ا يهايگذارهیسرما نیمنابع در طول زمان و ب

ه به ک دهدبه اقتصاد اجازه می یمال ستمیس حیدهد. شکل صحانجام می سکیبا نرخ ر گریو بار د سکیر
 د.ابیاقتصاد کلان دست  طیشرا ریاز رشد البته در صورت ثبات سا ییسطح بالا
 یپول طیاست و شرا رگذاریها تأثآن بر قیمت به دنبالاقتصاد و  یقیبر بخش حق ،یپول يهااستیس
 یمهم نقش هیبازار سرما گاهیبازار سهام در جا رونیازاخواهد گذاشت؛  ریبر رفتار بازده سهام تأث زیاقتصاد ن

 يهافرصت شیافزا قیطر از یو نظام بانک هیبازار سرما يهکند. توسعیم فایا یپول استیدر انتقال س
، اطلاعات تیشفاف شیها، افزااندازپس زیتجه سک،یمبادلات، کاهش ر يهنیمولد، کاهش هز يگذارهیسرما
 يادو رشد اقتص دیبه رونق در تول گذاران،هیاعتماد سرما شیمنابع و افزا يهنیبه صیتخص انیجر لیتسه

 ).2012، 1(ویلیامز شودیمنجر م
بانک  کبایست سیاست پولی به یمی که دادند) نشان 1985( 3) و روگوف1983( 2بارو و گوردون

انک که ب صورتنیبدمستقل  ي. بانک مرکزتخصیص یابدکار محافظه مناسب طوربه مستقل و يمرکز
کار مناسب محافظه طوربه يبانک مرکز کیو  را داراست یپول استیس يبر ابزارها یکنترل کامل يمرکز
، یرندقرار گخود  یاجتماع ينهیاز سطح به ترنییپا دیبا مراتببه و تورم هدف هدف دیکه تول یمعن بدین

گینی بوده و وزن سن اقدامات و رویکردهاي مستقیم بانک مرکزي ریتأثبه شکلی که پایدارسازي تورم تحت 

                                                                                                                                           
1. Williams 
2. Barro & Gordon 
3. Rogoff 
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 هدتخصیص دنسبت به جامعه  دیتول يدارسازیپا منظوربهرا  يترو وزن کمي بانک مرکزي باشد بر عهده
 ). 3220، 1چن و فلان(

ممکن است در مرحله به شدت  شود،یبرآورده م یاطیاحت يهااستیکه عمدتاً با س یهدف ثبات مال
 نیتعامل ب يربنایز یمال ي، آزادنخست ؛وجود دارد نیا يبرا لیدل دو نباشد. یکاف یتوسعه مال کپارچهی

داده است که منجر به  شیرشد را افزا يهالیپتانس ،تحولات سمت عرضه اً،یاست. ثان سکیدرك ارزش و ر
ل ما استدلا ،یمال يهایثباتیمهار مؤثر ب يبرا ن،یبنابرا؛ شده است ییدارا متیاعتبار و رونق ق تیتقو

، 2ان(لاون و همکار از بحران وارد عمل شود يریشگیپ يبرا يابزار عنوانبه دیبا یپول استیکه س میکنیم
2023(. 

است شاخص سی نیترمهم عنوانبهثبات مالی بر نرخ بهره  ریتأثاصلی مطالعه حاضر بررسی  مسئله
با استفاده از رویکرد غیرخطی است. با توجه به اینکه تغییرات در شاخص  توسعهدرحالپولی در کشورهاي 

د رابطه این مطالعه بر وجو ،اثرگذاري نامتقارنی بر سیاست پولی داشته باشد تواندیمثبات مالی در اقتصاد 
 دارد. دیتأکغیرخطی بین متغیرها 

بخش دوم مقاله به ارائه مبانی ساختار مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده است. پس از مقدمه در 
 و ارائه نتایجپژوهش و بخش سوم و چهارم نیز به ترتیب به الگوي  پرداخته شدهپژوهش نظري و سابقه 

هاي سیاستی مستخرج از نتایج ارائه بندي و توصیهو در بخش پنجم جمع تیدرنهااختصاص یافته است. 
 خواهد شد.

 
 پژوهش و تجربی مبانی نظري
 متیق و بدون مشکل خاص بوده يدیکل يکارا و نهادها ییبازارها يکه دارا یستمیس یعنی یثبات مال

 داریکه بخواهد به اهداف رشد پا ياقتصاد يو برا کندینم دایخود پ هیاز سطح پا ينوسان معنادار هاییدارا
بوده و  ریپذانعطافمقاوم و  نیهمچن و باثبات داریپا یمال ستمیس .است یاتیح ابدی ،دست نییو تورم پا

 بلقا شیافزا علاوهبهو  هاآن يعرضه و تقاضا يایپو طیاز شرا یناش هاییدارا متیقادر است نوسانات در ق
 یلو ثبات ما یمال تیامن يبرا شدهارائه میو مفاه فی. با توجه به تعاردیرا تحمل نما نانیدر عدم اطم توجه
 ).1391وش و قربان شیران، (فرزین دنشویمشترك استفاده م يمعنا کیدر  هاآن ،دو مفهوم نیا یکیو نزد

مواجه بوده  يریچشمگ يهاینانیجهان همواره با نوسانات و نااطم یمال يبازارها ریاخ يهادر سال
از  ياریبس شده،يگذارهیسرما يهاموجود در ارتباط با بازده دارایی ینانیکه نااطم ياگونهاست؛ به

 ینانینااطم کنند،یم انیب گذارانهیکه سرماطوررا نگران کرده است. همان یمال لگرانیو تحل گذارانهیسرما
 تی. اهمگذاردیم ریبر کل اقتصاد تأث کهينحوبهاست؛  یمال ییهر دارا يگذارمتیعامل در ق نیترمهم
مهم  ياقتصاد يهاریها بر متغآن ریمشخص است؛ اما تأث ينظر اتیدر ادب یتسهیلات مال ریتأث يهبالقو

                                                                                                                                           
1. Chen & Phelan 
2. Laeven et al. 
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 يردکارب يدر قالب الگوها یپول استیاتخاذ س يهو نحو یناخالص داخل دیلتو ،هاقیمت یمانند سطح عموم
 ).1400(رحیمیان و همکاران،  شده است یکمتر بررس

ن بر آ هاي گوناگونی در خصوص ارتباط بین کارکرد نظام مالی و اثراتدر ابتداي قرن بیستم نظریه
 هايتوان به دیدگاهاز آن جمله می است؛ متغیرهاي اقتصادي در مباحث تئوریک و تجربی مطرح شده

) اشاره 1973( 3ون) و مک کین1973( 2)، شاوو1993( 1پردازان اقتصادي همچون لوین و کینگنظریه
بهبود کارایی و کارکرد اي در یافتگی مالی، سهم عمدهو توسعه باثباتنمود که اعتقاد دارند نظام مالی 

ب توسعه مالی سب ،شود. بر پایه این رویکرداقتصادي کشورها دارد و باعث رشد و شکوفایی اقتصادي می
ظام بنابراین ن؛ شودانداز، افت مخاطرات و تسهیل دادوستدها میتوزیع بهینه منابع و امکانات، افزایش پس

وده تا توزیع مطلوب و برابر منابع را ضمانت نماید و از کننده در اقتصاد رفتار نممالی همچون یک تسهیل
موجبات ارتقاي عملکرد  تینها درهاي کارآفرین را فراهم نموده و ي پیدایش شرکتاین طریق عرصه

 ).1402فرد و همکاران، آورد (محمدي به وجوداقتصادي را 
هاي دستیابی یکی از مقدمات و استراتژي باثباتمعتقدند که نظام مالی  )1973( و شاوو ونمک کین

هاي شومپیتر، تئوري آزادسازي مالی را ها بر مبناي پژوهشبه رشد و توسعه اقتصادي است. همچنین آن
ها اعلام نمودند که نبود قیود دولتی بر نظام بانکی، سبب رشد میزان و ارائه نمودند و در این تئوري آن

علاوه این پژوهشگران بر این باورند که رفع ). به2016، 4دریان و لیانگگردد (آگذاري میکیفیت سرمایه
یفی، تسهیلات تکل و براي نرخ بهره گیرانه و زیاد، تعیین آستانهقیودي همانند نرخ ذخیره قانونی سخت

سازد. علت این دیدگاه این است که زمانی که نرخ سود و توسعه و رشد اقتصادي را به سهولت میسر می
انداز مردم را در نهادهاي مالی و هاي سود و بهره به سمت تعادل، پسه کمتر از تعادل باشد، رشد نرخبهر

نرخ سود و بهره  چراکه ؛تخصیص منابع مالی سرمایه، کاراتر خواهد بود تیدرنهاها افزایش داده و بانک
گري هبالا برده و واسط اندازپسزایش کنندگان و خانوارها را براي افبیشتر در اثر رهاسازي مالی، انگیزه مصرف

آورد، پس واگذاري تسهیلات به بخش خصوصی افزایش یافته و این مسئله سبب بالا مالی را به دنبال می
هاي سود و بهره واقعی گردد. همچنین نرخگذاري و توسعه مطلوب کارکرد اقتصادي میرفتن میزان سرمایه

 ).1399شود که اثر دوچندان بر رشد دارد (خلیلی عراقی و همکاران، ینیز منجر به توزیع کاراتر تسهیلات م
هایی نیز وجود دارند که اعتقاد دارند در خصوص ارتباط بین کارکرد نظام مالی و اثرات در مقابل نظریه

دي  توان به مطالعه). در این مورد می2000، 5آن بر متغیرهاي اقتصادي مبالغه صورت گرفته است (استیگلتز
) اشاره نمود که بیان داشتند ارتباط بین عملکرد نظام مالی و اقتصادي در کشورهاي 1995( 6گرگوري و گودتی

زمانی  دهند درها نشان میمعناست و همچنین آنپیشرفته بسیار سست و شکننده بوده و در برخی از موارد بی

                                                                                                                                           
1. Levin & King 
2. Shaw 
3. Mckinnon 
4. Adrian & Liang 
5. Stiglitz 
6. De-Gregorio & Guidotti 
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رسند، نهادها و ز درآمد و رفاه میو پیشرفته براي بار نخست به حد مشخصی ا افتهیتوسعهکه کشورهاي 
ها از وظیفه بوده و این مطلب سبب فاصله گرفتن آن مؤثرگذاري مالی تنها در کارایی سرمایه مؤسسات

گران هها و واسطشود که بانکمنجر به این امر می تیدرنهاهاي اقتصادي شده و کنندگی خود در فعالیتتسهیل
یافته که خود داراي پتانسیل ورشکستگی هستند، با تکیه بر همراهی و مالی در کشورهاي پیشرفته و توسعه

هاي بیشتري را در عملکرد خود لحاظ نمایند که این خود ریسکاندازي و محدودسازي دولت، عدم دست
هاي ها سریعاً به نهادها و دیگر ارگاندهد و از طرفی ورشکستگی بانکها را افزایش میاحتمال ورشکستگی آن

(تسهیلات  2007سازد. بحران مالی سال می متأثرلی و غیرمالی انتقال یافته و کارکرد بخش حقیقی اقتصاد را ما
ن بازارها از ي ایریرپذیتأثو اعتبارات فاقد تضمین) گواه مناسبی براي بیان اهمیت ارتباط بین بازارهاي مالی و 

 ).1398همدیگر است (خلیلی عراقی و همکاران، 
وجود دارند که هر  یدر بازار مال یعوامل مختلف یمال يو ابعاد مختلف بازارها یگستردگبا توجه به 

 يریگندازهاسنجش و  يبرا نیبنابرا؛ شاخص آن باشند راتییو تغ ینشانگر ثبات مال ینوعبه توانندیم کی
 تیدرنهاو  ردیقرار گ یرسو بر لیمورد تحل هاآن راتییعوامل و تغ نیلازم است روند ا یشاخص ثبات مال

 یشاخص ثبات مال نیبنابرا؛ ساخته شود یثبات مال يبرا یعوامل شاخص نیبا در نظر گرفتن مجموعه ا
ازار ب راتییاز تغ یکامل کنندهمنعکس کهيطوربهخواهد بود  یو پول یاز عوامل مختلف بازار مال يامجموعه

بر  یبخش بانک یو تسلط نسب توسعهدرحال يدر کشورها یمال يحاکم بر بازارها طیبا توجه به شرا .باشد
 اتیکشورها به سه گروه عوامل عمل نیدر ا یثبات بازار مال کنندهنییتعکشورها، عوامل  نیدر ا یبازار مال

د از جمله بازار سهام وجو زین يگریاست. البته عوامل د میبازار پول و نرخ بهره و بازار ارز قابل تقس یبانک
رات بازار ارز اث خصوصبه گریآن با عوامل د کیعوامل و ارتباط نزد نیکم ا يرگذاریتأث دارد که با توجه به

 ).1391وش و قربان شیران، (فرزین شودیدر سه عامل مذکور منعکس م زیعوامل ن نیا
اند؛ دهرا مطالعه کر یپول استیس ثباتی مالی وبیمربوط به  کیبهکی، روابط گرفتهصورتمطالعات 

 یرا بررس اقتصاد یو بخش واقع یپول استیس اثباتی مالی یبیو  یپول استیاثر متقابل س ای کهينحوبه
 صورتبهدر بخش حقیقی و اسمی موجود  يهاینانینااطم يهايرگذارروابط و اث یواقع، بررس اند. درکرده

ها آن نیب ینانیها و انتقال اثر نااطمبخش نیرفتار ا لیتحل يبرا یمهم اریبس يهمسئل ،گریکدیبر  زمانهم
توجه  نایشا اریبس يکلان اقتصاد يهايگذاراستیو س هايریگمیروابط در تصم نیا حیاست. شناخت صح

اي که باید بدان در زمینه تصریح نکتهمهم است.  اریدر زمان مناسب بس نهیبه استیاتخاذ س يبوده و برا
بودن را کنار گذاشته، انواع فراوانی از فرآیندهاي این است که وقتی فرض خطی هاي غیرخطی توجه کردمدل

ترین الگوي غیرخطی بسیار مهم خواهد بود. از همه غیرخطی بالقوه ظاهر خواهند شد. لذا تعیین مناسب
 جاکهازآن. بار آورده تر اینکه، استفاده از یک تصریح غیرخطی نادرست ممکن است مشکلات بیشتري را بمهم

لذا نباید تعجب نمود که چرا این حوزه از  فانتخاب یک مدل غیرخطی مناسب کار بسیار مشکلی است
هاي مدل يریکارگبهرود. گسترش شمار میه هاي مهم تحقیقات اخیر باقتصادسنجی کماکان جزء حوزه

 سیاست پولی درسازي رفتار ارتباط بین ثبات مالی و در عرصه مدل یتوجهغیرخطی باعث بهبود قابل 
هاي اقتصادي که هاي خطی از پدیدهتخمین اقتصاد مالی شده است. اگرچه ژهیوبهحیطه اقتصاد کلان و 
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تر است)، اما سازان داراي ارجحیت بیشتري است (آسانبراي مدل ،دهندرفتار غیرخطی از خود نشان می
نتایج غلطی سوق خواهد داد که این امر در بسیاري از موارد تصریح خطی از چنین متغیرهایی ما را به 

 دهد.هاي رگرسیونی غیرخطی را نشان میضرورت استفاده از مدل
 GCC) به بررسی واکنش سیاست پولی به ثبات مالی در کشورهاي 2023( 1و همکاران سیدلا
توزیعی هاي و مدل خودهمبسته با وقفه 2020تا  2006ند. در این مطالعه از اطلاعات آماري اهپرداخت

که سیاست پولی به انحراف تورم از مقدار  دهدمی. نتایج این مطالعه نشان ه استغیرخطی استفاده شد
 به دستاز خود نشان داده است. همچنین نتایج  يداریمعنواکنش  ،هدف، شکاف تولید و انحراف نرخ ارز

داري از خود نشان معنی که سیاست پولی به شوك مثبت و منفی ثبات مالی، واکنش دهدمیآمده نشان 
 داده است.

ند. در این مطالعه از یک اه) به بررسی ارتباط سیاست پولی و ثبات مالی پرداخت2023( فلانچن و 
آمده از این مطالعه بیانگر این  به دست. نتایج ه استاستفاده شد 2020تا  2005ي زمانی مدل پویا در بازه

 شود.که در صورت وجود ثبات مالی، سیاست پولی منجر به افزایش در رفاه جامعه می است
) به بررسی ارتباط بین سیاست پولی و ثبات مالی در کشورهاي غرب 2023( 2هانگبجی و باسونگو

استفاده  2019تا  1970ي زمانی ند. در این مطالعه از یک مدل تغییر رژیم مارکوف در بازهاهآفریقا پرداخت
که در دو رژیم نوسانات بالا و پایین اقتصاد اثر ثبات مالی  است آمده بیانگر این به دست. نتایج ه استشد

 بر سیاست پولی متفاوت است.
ثباتی مالی در نقش سیاست پولی در گروهی هاي بیبه بررسی آثار آستانه )2017( 3فلورو و ون رویه

اند. پرداخته 2013تا  1994زمانی  يهاي فصلی طی دورهاستفاده از داده هاي پیشرفته و نوظهور بااز اقتصاد
براي برآورد مدل استفاده شده  4افتهیمیتعم پویا عامل پنلیاي آستانهبراي این منظور، از مدل رگرسیون 

ویژه باتی ثدر اقتصادهاي پیشرفته، در پاسخ سیاست پولی به بی که حاکی از آن استپژوهش است. نتایج 
هاي پولی را با شدت کمتري در پاسخ به بازار ثباتی بالاي بازارهاي مالی، سیاستدر زمان بی بخش مالی،

ترس هاي اسآستانهآثار  یطورکلبهدهد که همچنین نتایج نشان می. کنندسهام و استرس بانکی اعمال می
 .مالی در اقتصادهاي نوظهور ضعیف است

 رانیر اد یپول استیبر سازوکار انتقال س یمال نقش ثبات بازاربه بررسی ) 1400رحیمیان و همکاران (
 از يکلان اقتصاد يرهایبورس اوراق بهادار است که از متغ ،یمال يمهم بازارها ياز اجزا یکند. یاهپرداخت

 رانیاقتصاد ا یفصل يها. با استفاده از دادهپذیردیم ریپول تأثنرخ نرخ ارز و  گذاران،هیجمله اعتماد سرما
 رهایمتغ انیم ینانیاطمنا يایروابط پو MGARCH-VECH-VAR افتیره و 1397تا  1380 يهدور یط

 تیم قطععد کهیهنگام ژهیو. بهشودیها شروع ماز بازار دارایی یپول استییند انتقال سآ. فره استشد یبررس

                                                                                                                                           
1. Elsayed et al. 
2. Houngbédji & Bassongui 
3. Floro & Van Roye 
4. Factor-augmented dynamic panel threshold regression 
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 نیرابناب ؛دهدجواب می عیسر اریها بسوجود دارد، بازار دارایی هااستیس بودن یموقت ای بودن یدائم يهدربار
 ییهااستی. سکندیم فایا یدر سازوکار انتقال پول ینقش مهم یمال آن ثبات بازار به دنبالها و دارایی متیق

 گذارانهیاعتماد سرما ینانینااطم شیزامنجر به اف شود،یم ینوسانات نرخ رشد ارز واقع شیکه منجر به افزا
. ابدییم شیاقتصاد افزا یو بخش واقع یرشد پول ینانیآن نااطم به دنبالخواهد شد و  یبازار مال یثباتیو ب

روت اثر ث قیطر مصرف از شیافزا نیو همچن یکاهش نرخ رشد پول يهنیزم گذاران،هیاعتماد سرما شیبا افزا
 .شودیم راهمف دینرخ رشد تول شیو افزا

ا ب رانیدر اقتصاد ا یو مال یپول استیاثرات متقابل ثبات س) به بررسی 1400حسینی و همکاران (
 گنیچیسوئ-مارکف يبردار ونیبا استفاده از مدل خودرگرس منظور نیبدند. اهپرداخت MSVAR افتیره
)MSVARه رار گرفتق یموردبررس یو مال یپول هاياستیاثرات متقابل س 1396تا  1357 ي) در طول دوره

 لتریبا استفاده از ف ینگیمخارج دولت، نرخ بهره و حجم نقد ،یاتیمال يدرآمدها يرهایمتغ ثباتیی. باست
 کیصفر و  هايمیدولت در رژ ياندازه ثباتکه  دهدمینشان  جی. نتاه استپرسکات برآورد شد-کیدروه

 نرخ بهره دارد. ثبات رب مثبت ریتأث
 
 پژوهش یشناسروش

هاي توزیعی غیرخطی مدل خودهمبسته با وقفه بر اساساطلاعات در این مطالعه  لیوتحلهیتجزروش 
)NARDL(1  بوده است. لذا ابتدا به بررسی مانایی متغیرها، سپس آزمون هم انباشتگی، وجود رابطه

آماري مورد استفاده در این پژوهش  افزارنرمشود. پرداخته میبرآورد مدل  تیدرنهاغیرخطی بین متغیرها و 
Eviews متغیر وابسته در این مطالعه سیاست پولی (نرخ 2023و همکاران ( . منطبق بر مطالعه السیدبود (

سایر متغیرهاي مستقل و کنترلی مورد  ،این علاوه بربهره) و متغیر مستقل شاخص ثبات مالی خواهد بود و 
مدت ، رگرسیون بلندNARDLمدل  هقبل از ارائخ ارز هستند. استفاده شامل شکاف تورم، تولید و نر

 گردد:نامتقارن بیان می

)1( 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽+𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖+ + 𝛽𝛽−𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖− + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖 

)2( ∆𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

تجزیه  مقادیر مثبت و منفیبه  𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖هستند و  انباشته از مرتبه اولمتغیرهاي  𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖و   𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖در اینجا 
 هستند:  𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖جمع جزئی تغییرات مثبت و منفی در −𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖و  +𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 شود که در اینجامی

)3( 𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖+ = �∆𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖+
𝑛𝑛

𝑡𝑡=1

= �max(∆𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 . 0)
𝑛𝑛

𝑡𝑡=1

 

                                                                                                                                           
1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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)4( 𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖− = �∆𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−
𝑛𝑛

𝑡𝑡=1

= �min(∆𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 . 0)
𝑛𝑛

𝑡𝑡=1

 

انباشتی را را مطرح کردند که در آن روابط هم» انباشتگی پنهانهم«) مفهوم 2002( 1گرنجر و یون
) این مفهوم را تعمیم 2003( 2ردرتوش هاي مثبت و منفی متغیرهاي اصلی تعریف کرد.توان بین مؤلفهمی
 :)1392(نادري و همکاران،  کنددهد و ترکیب خطی ثابت زیر را از اجزاي جمع جزئی تعریف میمی

)5( 𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0+𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖+ + 𝛽𝛽0−𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖− + 𝛽𝛽1+𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖+ + 𝛽𝛽1−𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖− 

هستند. » انباشتهصورت نامتقارنی همبه« 𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖و   𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖شود که ثابت باشد، گفته می 𝑧𝑧𝑖𝑖𝑖𝑖 کهدرصورتی
که در آن تنها هر جز  تحلیل کند را انباشتگی پنهانکند تا هم) را اصلاح می5معادله ( )2003( شوردرت

پرداخته  NARDLبه معرفی مدل  شدهمطرحشود. با توجه به نکات ) ظاهر می5از یک سري در معادله (
 .)1399(گودرزي و همکاران،  شده است

)6( 𝑦𝑦𝑡𝑡 = �𝜑𝜑𝑗𝑗𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗

𝑝𝑝

𝑗𝑗=1

+ �(𝜃𝜃𝑗𝑗+′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗−′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗− )
𝑞𝑞

𝑗𝑗=0

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

پارامتر اتورگرسیو است،  𝜑𝜑𝑗𝑗 .از چندین رگرسور تعریف شده است  k×1یک بردار  𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖که در آن 
𝜃𝜃𝑗𝑗+′  و𝜃𝜃𝑗𝑗−′ ي توزیعی نامتقارن هستند و پارامترهاي وقفه𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 یند تصادفی مستقل با توزیع یکسان آیک فر

) را 6توان معادله () می2001( 3ي پسران و همکارانبا میانگین صفر و واریانس ثابت است. مطابق مطالعه
 :)1399(عیدي و همکاران،  صورت زیر نوشتآن به يدر شکل تصحیح خطا

)7( 
∆𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜃𝜃𝑗𝑗+′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗−′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗− + �𝛾𝛾𝑗𝑗∆𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗

𝑝𝑝−1

𝑗𝑗=1

+ �(𝜃𝜃𝑗𝑗+′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗−′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗− )
𝑞𝑞

𝑗𝑗=0

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

)8( ∆𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜌𝜌𝜉𝜉𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + �𝛾𝛾𝑗𝑗∆𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗

𝑝𝑝−1

𝑗𝑗=1

+ �(𝜃𝜃𝑗𝑗+′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗−′𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑗𝑗− )
𝑞𝑞

𝑗𝑗=0

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

                                                                                                                                           
1. Granger & Yoon 
2. Schorderet 
3. Pesaran et al. 
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 NARDL ECMاساس انباشتگی) بر ي بلندمدت نامتقارن (همدو آزمون در مورد وجود یک رابطه
𝜌𝜌) اگر 8وجود دارد، در معادله ( = هاي اولیه است و بر این ، معادله رگرسیونی تنها متشکل از اختلاف 0

وجود ندارد. توزیع مجانبی این   −𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖و +yit ،𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖تی بین سطوح دي بلندمکند که هیچ رابطهدلالت می
هاي صفر مربوطه غیراستاندارد است و اغلب بنا به ساختار وابستگی پیچیده هاي آماري ذیل فرضیهآزمون

 𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖∆و   𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖∆هايمیانگین که یزمانویژه ها دشوار است؛ بهاستنتاج توزیع مجانبی دقیق آن ،−𝑥𝑥𝑡𝑡و +𝑥𝑥𝑡𝑡بین
ران که پسران و همکا يارانهها استفاده از رویکرد کاربردي آزمون کاین دشواري غیر صفر هستند. با توجه به

 شود. پیشنهاد می ،اندمطرح کرده )2001(
 مقدار دقیق  −𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖و +𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖بنا به ساختار وابستگی موجود میان عناصر جمع جزئی NARDLدر مورد مدل 

 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖،𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 ي بلندمدت بینکه رابطهترین مورد مشخص نیست. در ساده )q( درجه انباشتگی
تعریف  −𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖و +

تر آزمون کوچک q=1، انتظار بر این است که با استفاده از یطورکلبهاست.  2و  1بین  kشود، مقدار واقعی می
کارتر به آزمونی محافظه q=1تر از معمول باشد. استفاده از مقادیر بحرانی آزمون بزرگ q=2از معمول و با 

بلندمدت  يعملی، نادیده گرفتن فرض صفر عدم رابطه به لحاظانجامد، بنابراین با مقدار بحرانی بالاتر) می(
ون ي نامناسب آزمي بلندمدت است. اندازهبا استفاده از این مقادیر بحرانی شاهدي مستحکم بر وجود رابطه

) در خصوص ارتباط ثبات 2022و همکاران ( مطالعه السیددر  حل کرد. 1استرپ توان با بوتراحتی می را به
 زیر بوده است: صورتبه NARDL صورتبه شدهیطراحمدل  ،مالی و سیاست پولی

)9( 𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖 = �𝜑𝜑𝑘𝑘∆𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘 + �(𝜗𝜗𝑘𝑘+𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘+ + 𝜗𝜗𝑘𝑘−𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘− )
𝑞𝑞

𝑘𝑘=0

𝑝𝑝

𝑘𝑘=1

+ 𝑣𝑣𝑖𝑖𝑖𝑖 

بیانگر  −𝜗𝜗𝑘𝑘و  +𝜗𝜗𝑘𝑘بیانگر متغیرهاي مستقل و  xشاخص سیاست پولی،  𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖که در معادله فوق طوريهب
دن ضرایب بو داراثرات نامتقارن متغیر مستقل (ثبات مالی) بر متغیر وابسته است. در صورت متفاوت و معنی

اثرات نامتقارن بین اجزا مثبت و منفی ثبات مالی با سیاست پولی وجود دارد. با تشریح متغیرهاي  ،شده ذکر
 عادله برآورد شده به شرح زیر خواهد بود:م ،مستقل در مدل

)10( 𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛼𝛼2�𝜋𝜋𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑖𝑖

𝑝𝑝

𝑖𝑖=1

+ 𝛼𝛼3𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝑒𝑒𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
 ،نرخ تورم 𝜋𝜋𝑖𝑖𝑖𝑖وقفه نرخ بهره،  𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖−1بیانگر شاخص سیاست پولی، نرخ بهره  𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖که طوريهب
𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖  ،تولید ناخالص داخلی𝑒𝑒𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖  نرخ ارز و𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖  .علاوه بر این در بخش دوم بر شاخص ثبات مالی است

زیر در نظر گرفته  صورتبه) معادله مربوط به مدل تصحیح خطا 2001اساس مطالعه پسران و همکاران (
 شود:می

                                                                                                                                           
1. Bootstrap 
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)11( 
∆𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜌𝜌𝜉𝜉𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛿𝛿𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜗𝜗𝑘𝑘+𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘+ + 𝜗𝜗𝑘𝑘−𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘− + �𝜃𝜃𝑘𝑘Δ𝑟𝑟𝑖𝑖𝑡𝑡−𝑘𝑘

𝑝𝑝−1

𝑘𝑘=1

+ �(𝜗𝜗𝑘𝑘+𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘+ + 𝜗𝜗𝑘𝑘−𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘− )
𝑞𝑞−1

𝑘𝑘=0

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 زیر بیان شده است: صورتبهمعادله فوق  شدهحیتصرکه فرم 

)12( 

∆𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜌𝜌𝜉𝜉𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝛿𝛿𝑟𝑟𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜌𝜌𝜋𝜋𝜋𝜋𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜌𝜌𝑦𝑦𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖−1 + 𝜌𝜌𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖−1

+ 𝜌𝜌𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓+ 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘+ + 𝜌𝜌𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓− 𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘− + �𝜃𝜃𝑘𝑘Δ𝑟𝑟𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘

𝑝𝑝−1

𝑘𝑘=1

+ �𝛽𝛽𝑘𝑘Δ𝜋𝜋𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘

𝑝𝑝−1

𝑘𝑘=0

+ �𝜚𝜚𝑘𝑘Δ𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘

𝑝𝑝−1

𝑘𝑘=0

+ �𝜓𝜓𝑘𝑘Δ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘

𝑝𝑝−1

𝑘𝑘=0

+ �(𝜗𝜗𝑘𝑘+Δ𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘+ + 𝜗𝜗𝑘𝑘−Δ𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖−𝑘𝑘− )
𝑞𝑞−1

𝑘𝑘=0

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖بیانگر جملات اخلال،  𝜀𝜀𝑡𝑡بیانگر تفاضل مرتبه اول،  Δکه طوريهب
به ترتیب بیانگر  −𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑖𝑖𝑖𝑖و  +

بخش مثبت و منفی شوك شاخص ثبات مالی هستند. در این مطالعه شاخص سیاست پولی بر اساس نرخ 
گیري شده و متغیرهاي مستقل نیز شامل نرخ تورم، نرخ ارز تولید و مقادیر مثبت و منفی شوك بهره اندازه

میانگین هندسی کفایت سرمایه، شاخص ثبات مالی هستند. شاخص ثبات مالی در این مطالعه بر اساس 
سودآوري، نقدینگی، ریسک نرخ بهره و ریسک ارز خارجی محاسبه شده است. جامعه آماري مطالعه حاضر 

 .1است 2023الی  2000در بازه زمانی  توسعهدرحالکشور  14شامل 
 

 پژوهش يهاافتهی
 پژوهش آمار توصیفی متغیرهاي .1

را پردازش کرده و  شدهيآورجمعتوان اطلاعات ها میآن يلهیوسبههایی را که ، روشیطورکلبه
پردازد و هدف از آن نامند. این نوع آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه میخلاصه نمود، آمار توصیفی می

اي از آمار توصیفی متغیرهاي مورد ) خلاصه1است. جدول (پژوهش محاسبه پارامترهاي جامعه یا نمونه 
دو، فرضیه نرمال -برا با درجه آزادي دو و توزیع کاي-دهد. آماره جاركر این پژوهش را ارائه میاستفاده د

بنابراین اگر احتمال آن ؛ کند. فرضیه صفر این آزمون دال بر نرمال بودن استبودن توزیع را بررسی می

                                                                                                                                           
کشورهاي مورد مطالعه شامل ایران، عراق، ترکیه، عمان، لبنان، عربستان، امارات، بحرین، مصر، الجزایر، اکوادور، مالزي، تایلند . 1

 و ازبکستان هستند.
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قاله، اگرچه احتمال آماره هاي مورد بررسی در این مباشد، فرضیه صفر رد خواهد شد. در داده 05/0کمتر از 
ها)، ولی با درصد است (رد فرضیه نرمال بودن توزیع داده 05/0تر از ي متغیرها پایینبرا براي همه-جارك

داده است، لذا طبق قضیه حد  30ها در این پژوهش براي هر متغیر بیش از توجه به اینکه حجم نمونه
د. چولگی برابر با گشتاور سوم نرمال شده است. چولگی در ها از توزیع نرمال برخوردار هستنمرکزي، داده

حقیقت معیاري از وجود یا عدم تقارن توزیع است. براي یک توزیع کاملاً متقارن صفر و براي یک توزیع 
نامتقارن با کشیدگی به سمت مقادیر بالاتر چولگی مثبت و براي توزیع نامتقارن با کشیدگی به سمت مقادیر 

هاي مورد مطالعه در این پژوهش، همگی چوله به راست هستند. چولگی منفی است. داده تر مقدارکوچک
معیاري از تیزي منحنی در نقطه ماکزیمم  گریدعبارتبهکشیدگی برابر با گشتاور چهارم نرمال شده است، 

 است.
 

 هاي توصیفی متغیرهاي مورد استفاده در پژوهشنتایج آماره .1جدول 

 احتمال برا-آماره جارك کشیدگی چولگی انحراف معیار میانگین متغیرها

 000/0 27/10 89/2 93/3 59/0 21/3 نرخ بهره

 001/0 00/13 13/2 62/0 13/1 77/4 ثبات مالی

 000/0 38/2 66/2 -27/0 31/1 26/3 لگاریتم تولید ناخالص داخلی

 000/0 84/3 24/2 -16/0 09/15 57/65 کنندهمصرفشاخص قیمت 

 000/0 98/9 45/2 -15/0 38/0 07/2 لگاریتم نرخ ارز

 پژوهش: نتایج منبع

 
مشاهدات در حول میانگین  یپراکندگ) مشاهده گردید که 1آمده در جدول ( به دستبر اساس نتایج 

 بوده و توزیع تمامی متغیرهاي مورد استفاده نرمال نبوده است.
 

 ریشه واحد و هم انباشتگی پانلی نتایج آزمون .2
رغم یعنی علی؛ هاي زمانی پدیده رگرسیون ساختگی استیکی از مشکلات عمده در رگرسیون سري

راي مدل تواند برابطه معناداري بین متغیرها وجود ندارد. مسئله رگرسیون ساختگی می ،ضریب تعیین بالا
سري زمانی مطرح گردد. لذا قبل از برآورد مدل، لازم است مانایی هاي تلفیقی و پانلی نیز همانند مدل

هاي ریشه واحد منظور بررسی مانایی متغیرها از آزموندر مدل بررسی شود. به استفاده موردمتغیرهاي 
ها، بیانگر ) ارائه شده است. فرضیه صفر این آزمون2ها در جدول (استفاده شده است. نتایج این آزمون

 است.متغیرها نامانایی 
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 هاي ریشه واحد پانلی (با در نظر گرفتن عرض از مبدأ و روند)نتایج حاصل از آزمون. 2جدول 
 IPS2آماره آزمون  LLC1آماره آزمون  طول وقفه متغیرها

 0 نرخ بهره
83/1- * 

)564/0( 
27/1- 

)734/0( 

 1 ثبات مالی
45/1- 

)365/0( 
15/1- 

)342/0( 

 0 لیداخلگاریتم تولید ناخالص 
61/1- 

)657/0( 
69/1- 

)365/0( 

 0 نرخ تورم
25/17- 

)000/0( 
79/15- 

)000/0( 

 1 لگاریتم نرخ ارز
56/1- 

)317/0( 
34/1- 

)165/0( 
 پژوهشمنبع: نتایج 

 ها است.هاي مربوط به متغیرها و اعداد داخل پرانتز احتمال آن*اعداد بالا ضرایب آماره آزمون

 
دهد که متغیر نرخ تورم در ها نشان میو احتمال پذیرش آن شدهمحاسبههاي بررسی مقادیر آماره

گیري فاضلت بارکیسطح مانا بوده اما متغیرهاي نرخ بهره، نرخ ارز، ثبات مالی و تولید در سطح نامانا بوده و با 
 اند.مانا شده

بلندمدت بین متغیرهاي پژوهش با استفاده از آزمون مدل، صحت وجود رابطه  در ادامه قبل از برآورد
انباشتگی را در دو گروه کلی پیشنهاد کرد هفت آزمون هم 3آزمون پدرونی. شده است بررسیانباشتگی هم

 شود که در بین واحدهاي فردي متفاوت باشند.که به عرض از مبدأ و ضرایب روند زمانی اجازه داده می
 

 پنلی (با در نظر گرفتن عرض از مبدأ و روند) انباشتگینتایج آزمون هم .3جدول 
 هاآماره با روند زمانی بدون روند زمانی

 پنلی vآماره  )87/0( )94/0(

 پنلی ρآماره  )92/0( )87/0(

 پنلی PPآماره  )00/0( )00/0(

 پنلی ADFآماره  )00/0( )00/0(

 گروهی ρآماره  )89/0( )79/0(

 گروهی PPآماره  )00/0( )00/0(

 گروهی ADFآماره  )00/0( )00/0(
 پژوهشمنبع: نتایج 

 دهد.داري را نشان میاعداد داخل پرانتز مقدار سطح معنی

                                                                                                                                           
1. Levin, Lin & Chu (LLC) 
2. Im, Pesaran & Shin (IPS) 
3. Pedroni Test 
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دهند، براي دو حالت مورد نظر، اکثر مقادیر سطح خطاي که اطلاعات جدول نشان میطورهمان
بنابراین  ؛شودهستند و فرضیه صفر رد می 05/0درصد یا  5هاي پدرونی کمتر از براي آماره شدهگزارش

 توان بیان کرد که رابطه بلندمدت بین متغیرهاي پژوهش وجود دارد.می
 

 NARDLبرآورد مدل  .3

 ییزاصورت غیرخطی ابتدا به بررسی آزمون برونهاي توزیعی بهبرآورد مدل خودهمبسته با وقفه در ادامه جهت
 گزارش شده است. )4(ه هاسمن پرداخته شده است که نتایج در جدول متغیرهاي مستقل با استفاده از آمار

 
 متغیرهاي تحقیق ییزانتایج آزمون برون .4جدول 

 داريسطح معنی آماره آزمون نام متغیر
 001/0 17/3 نرخ ارزلگاریتم 

 012/0 56/3 تولیدلگاریتم 
 002/0 21/4 نرخ تورم
 000/0 78/5 ثبات مالی

 پژوهشمنبع: نتایج 

 
شود که مشاهده می ،براي متغیرهاي مستقل این مطالعه شدهگزارشداري با توجه به سطح معنی

 زابرونها رد شده و این متغیرها آن ییزادروندار متغیرها و صفر مبنی بر عدم اثرگذاري معنی يفرضیه
لازم به ذکر است پرداخته شده است.  NARDLپس از برآورد مدل خطی در ادامه به برآورد مدل  هستند.

 محاسبه شده است. گذرانیمهاي مثبت و منفی بر اساس فیلترهاي که شوك
 

 در مدل غیرخطیپژوهش نتایج برآورد الگوي  .5جدول 

 نام متغیر
 مدتکوتاهالگوي 

 نرخ بهرهمتغیر وابسته: 
 داري)(سطح معنی ضریب

 الگوي بلندمدت
 نرخ بهرهمتغیر وابسته: 

 داري)(سطح معنی ضریب
 - )024/0(   51/0 وقفه متغیر وابسته

 )037/0(   19/2 )042/0(   38/2 عرض از مبدأ
 )041/0(   -61/0 )025/0(   -59/0 نرخ ارزلگاریتم 

 )013/0(   -47/0 )001/0(   -360 تولید ناخالص داخلیلگاریتم 
 )007/0(   31/0 )016/0(   26/0 نرخ تورم

 )005/0(   -36/0 )011/0(   -27/0 مالیثبات 
 )022/0(   -25/0 )009/0(   -19/0 ثبات مالیشوك مثبت 
 )011/0(   33/0 )017/0(   28/0 ثبات مالیشوك منفی 

 ضریب تعیین
 واتسون -آماره دوربین 
 Fآماره 

69/0 
79/1 

49/38   )000/0( 

57/0 
83/1 

16/45   )000/0( 
 منبع: نتایج پژوهش
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 ریأثتمدت و بلندمدت به ترتیب متغیرهاي تولید ناخالص داخلی و تورم در کوتاهدر مدل برآورد شده 
خ . متغیرهاي نردارندداري بر شاخص سیاست پولی (نرخ بهره) در این گروه از کشورها معنی مثبتمنفی و 

ها پولی در این گروه از کشورداري بر سیاست منفی و معنی ریتأثمدت و بلندمدت ارز و ثبات مالی در کوتاه
 دارند.

 -61/0و  -59/0معادل  يریتأثو بلندمدت به ترتیب  مدتکوتاهدر مدل برآورد شده متغیر نرخ ارز در 
رخ افزایش یک درصدي در ن ،با ثبات سایر شرایط است که بر نرخ بهره داشته است که بیانگر این موضوع

 شود.میدرصد در این گروه از کشورها  61/0و  59/0منجر به کاهش در نرخ بهره به میزان  ،ارز
 -36/0و بلندمدت بر نرخ بهره به ترتیب معادل  مدتکوتاهمتغیر تولید در  ریتأثدر مدل برآورد شده 

منجر به  ،افزایش یک درصدي در تولید ،با ثبات سایر شرایط این موضوع است کهاست که بیانگر  -47/0و 
 شود.میدرصد  47/0و  36/0کاهش در نرخ بهره به میزان 

و  26/0معادل  يریتأثو بلندمدت بر نرخ بهره به ترتیب  مدتکوتاهدر مدل برآورد شده نرخ تورم در 
 ،ورمر نرخ تافزایش یک درصدي د ،با ثبات سایر شرایط که بیانگر این موضوع است کهداشته است  31/0

 شود.میدرصد  31/0و  26/0منجر به افزایش در نرخ بهره به میزان 
معادل  يریتأثو بلندمدت بر نرخ بهره به ترتیب  مدتکوتاهدر مدل برآورد شده متغیر ثبات مالی در 

 افزایش یک درصدي در ،با ثبات سایر شرایط داشته است که بیانگر این موضوع است که -36/0و  -27/0
 شود.میدرصد  36/0و  27/0ات مالی منجر به کاهش در نرخ بهره به میزان ثب

عادل م يریتأثمدت به ترتیب در مدل برآورد شده شوك مثبت و منفی ثبات مالی در کوتاه تیدرنها
 33/0و  -25/0این شوك در بلندمدت به ترتیب برابر با  ریتأثبر نرخ بهره داشته است و  28/0و  -19/0

یاست شاخص س عنوانبهشوك مثبت و منفی ثبات مالی بر نرخ بهره  ریتأثانگر عدم تقارن در است که بی
توان بیان کرد که با بهبود در شاخص آمده می به دستنتایج  بر اساسپولی در این گروه از کشورها است. 

 ت متغیرهايثباتی در وضعیدر نرخ بهره بوده و با بدتر شدن این شاخص و بی ثبات مالی، شاهد کاهش
 مالی، اقتصاد شاهد افزایش در حجم پول بوده است.

بررسی آزمون ثبات معمولاً به آزمون سازگاري تقریبی ضرایب رگرسیون در طول  منظوربهدر ادامه 
) استفاده 1975( 1و همکارانتوسط براون  شدهیمعرفاز آزمون ثبات  مطالعهدر این  شود.زمان پرداخته می

بستگی اجزاء اخلال در یک دوره هاي عطفی همبر اجزاء باقیمانده عطفی است. در مدل که مبتنی شودمی
و خلاصه انباشته  CUSUM2 صفر است و آزمون ثبات، مبتنی بر خلاصه انباشته اجزاء باقیمانده عطفی،

تی توان از آن حاست. ویژگی مهم این آزمون این است که می CUSUMSQ3 مربع اجزاء باقیمانده عطفی، 
راي . از سوي دیگر بشوداستفاده  ،وجود دارددر شرایطی که نسبت به وقوع تغییرهاي ساختاري نااطمینانی 

کند که بردار ضرایب در صفر در این آزمون، بیان می يهاي سري زمانی نیز کاملاً مناسب است. فرضیهداده

                                                                                                                                           
1. Brown 
2. Cumulative sum of residual 
3. Cumulative sum of squares of residual 
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داخل فاصله  شدهارائهاگر نمودار  کند.حالات دیگر را بیان می ،دیگر يهر دوره یکسان است و فرضیه
و اگر نمودار از  توان رد کردرا نمیصفر مبنی بر عدم وجود شکست ساختاري  يفرضیه ،اطمینان باشد

فاصله اطمینان را قطع کرده باشد) فرضیه صفر مبنی بر وجود  یبه عبارتفاصله اطمینان بیرون زده باشد (
براي یافتن تغییرات  CUSUMشود (آماره پذیرفته میشکست ساختاري رد و وجود شکست ساختاري 

زمانی که انحراف از پایداري ضرایب   CUSUM OF SQUAREسیستماتیک در ضرایب رگرسیون و آماره 
 شود).رگرسیون اتفاقی و ناگهانی است، مفید واقع می
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 پژوهشمنبع: نتایج 
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 آمده از نمودارهاي فوق بیانگر وجود ثبات و پایداري در ضرایب برآورد شده به دست جینتا
 مشکل خودهمبستگی، واریانس ناهمسانی و توزیع نرمال در جملات یبررسدر ادامه به در مدل است. 
 برا پرداخته -راش گادفري، باراش پاگان و جاركهاي آزمون برسیون بر اساس آمارهاخلال مدل رگ

 شده است.
 

 NARDLهاي تشخیصی مدل رگرسیون برآورد شده در قالب روش آزمون .6جدول 

 داريسطح معنی آماره آزمون نام آزمون

 153/0 23/1 برا -جارك 

 453/0 07/1 براش گادفري (خودهمبستگی)

 447/0 16/1 پاگان (واریانس ناهمسانی)براش 

 پژوهشمنبع: نتایج 

 

بنابراین در  ،است 05/0هاي فوق بیشتر از در آزمون شدهگزارشداري با توجه به اینکه سطح معنی

درصدي فرضیه صفر به ترتیب مبنی بر توزیع نرمال جملات اخلال، عدم وجود  5سطح خطاي 

ورد شده داراي مشکلی در آخودهمبستگی و واریانس همسان بودن توزیع جملات اخلال رد نشده و مدل بر

 .جملات اخلال مدل رگرسیون نیست

 

 و پیشنهادها يریگجهینت بحث،

 يدر کشورها یرخطیمدل غ بر اساس نرخ بهرهبر  یثبات مال شاخص ریتأثهدف این مقاله بررسی 

) و NARDL( هاي توزیعی غیرخطیمدل خودهمبسته با وقفهبوده است. در این مطالعه از  توسعهدرحال

گذاران یک سیاستاستفاده شد.  توسعهدرحالبراي کشورهاي  2023تا  2000اطلاعات آماري بازه زمانی 

و با مشخص شدن آثار  جیتدربهکنند. هاي مختلف انتخاب میمسیر بهینه را براي رشد پول در دوره

ذاران گسیاست ،هاتوسط دولت و مقایسه مزایاي رشد اقتصادي یا معایب رشد قیمت اتخاذشدههاي سیاست

ها لازم است تا این خشی این سیاستاثرب منظوربهاما  ؛نمایندهاي خود میاقدام به تعدیل و اصلاح سیاست

از طرف دیگر، افراد با بررسی روند رشد پول  .تغییرات تا حد امکان از دید افراد جامعه مخفی باقی بمانند

بر این باورند که اهداف و ترجیحات  چراکهکنند، بینی رشد پول در آینده میدر گذشته، اقدام به پیش

بینی تغییرات احتمالی در اهداف و ها قادر به پیشبدین ترتیب آنثابت است و  باًیتقرگذاران سیاست
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ها اگرچه داراي انتظارات عقلایی هستند، اما وجود گذاران نیستند. در این شرایط آنترجیحات سیاست

 شدهنایبادبیات نظري  بر اساس هاي خود دچار اشتباه شوند.گیريشود تا در تصمیماطلاعات ناقص باعث می

ثباتی مالی بر سیاست پولی بوده است که در این مطالعه نیز این رابطه علیّ از سمت بی ،و مطالعات تجربی

 یفراوان زانیبه م زین یپول يهااستیس يروش اجرا ،مالیتمرکز بر ثبات  شیبا افزا رابطه مدنظر بوده است.

 یگونگچ در خصوص دیتفکر جد شدن داریدباعث پ یشده در اقتصاد پولانجام يهاکرده است. پژوهش رییتغ

 یبخششده است. اثر یانتقال پول يبر اقتصاد و منجر به تکامل درك ما از سازوکارها یپول استیس ياثرگذار

مصرف و  ،يگذارهیسرما یعنیاقتصاد،  یقیبر بخش حق استیس نیا ریتأث يهدرج يبه معنا یپول استیس

ه آن که ب شودیم جادیا يندیفرآ قیطر از ریتأث نیاست. ا هامتیق یو سطح عموم دیسطح تول یطورکلبه

شامل کانال نرخ بهره، کانال نرخ  عمدهدر چهار بخش  یطورکلبهو  ندیگویم یپول استیسازوکار انتقال س

کانال  ،یپول استیانتقال س يهاکانال انی. از مشودیم يبندطبقه يو کانال اعتبار هاییدارا متیارز، کانال ق

ثباتی مالی بر سیاست این مطالعه سعی در بررسی اثرگذاري بی ند.کیم فایارا  ینقش مهم هاییدارا متیق

مثبت و  ریتأثآمده از این مطالعه بیانگر این بود که متغیرهاي نرخ تورم و تولید  به دستنتایج  پولی داشت.

 ریأثتاما متغیرهاي نرخ ارز و ثبات مالی  ،است و بلندمدت داشته مدتکوتاهداري بر سیاست پولی در معنی

داري بر سیاست پولی دارند. علاوه بر این مدل بخش مدل غیرخطی برآورد شده مشاهده منفی و معنی

گردید که مقادیر مثبت و منفی ناشی از شوك ثبات مالی اثرات نامتقارنی بر سیاست پولی در کشورهاي 

 داشته است. توسعهدرحال

)، چن و 2023( و همکاران دیالسبا مطالعات  راستاهمآمده از این مطالعه مطابق و  دستبه نتایج 

 یاثربخش منظوربهآمده  به دستبا توجه به نتایج بوده است. ) 1400و همکاران ( انیمیرحو  )2023( فلان

 يابودجه يهاستایس جیو عدم تحمیل نتا ياستقلال بانک مرکز شنهادیپ ثبات مالی بر سیاست پولی شتریب

دت مانیدر م یپول يهااستیکارآمد نمودن س يبرا يگریراه د ،يبانک مرکز یپول هايسیاستبر  هادولت

 .و بلندمدت است

 ر اقتصادد چراکه ؛پول اجتناب نمود شتریاز انتشار ب یستیبا است، آنچه در گذشته انجام شده برخلاف

 زمانهم کیتحر يجاهب یمال یثباتیب طیدر شرا یپول يکنندهلیتسه يهااستیس توسعهدرحالکشورهاي 

و  یمالي سوداگر يهاتیظرف عموماً ،هاییو بازار دارا )دیکاهش شکاف تول(کل  يو عرضه یقیحق بخش

 خواهد داشت. يبر رشد اقتصاد یساخته و اثرات حداقل جییتورم را ته

حتیاطی هاي ااجراي سیاست که شودیم هیتوص ،سیاست پولیبر  یمال ثباتشاخص  ریبا توجه به تأث

در بازارهاي مالی و پولی متناسب با وضعیت متغیرهاي کلان اقتصادي صورت گیرد. همچنین اجراي 
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تواند از کانال انتظارات منجر به کاهش در هاي نامتعارف در بازارها مانند خرید و عرضه اوراق میسیاست

عامل  ترینمهم شدهاعلامهاي گذاران از سیاستدم تخطی سیاستع تیدرنهاثباتی مالی در اقتصاد شود. بی

 ثباتی مالی خواهد بود.در کاهش بی

 

 قیلاظات اخلاحم

  .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی:

  .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:

  .بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد تعارض منافع:
 است رایت رعایت شده طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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 منابع
س سا ؛ونسی ی،نادم ؛الهام ی،نیح س دیس ،فر يسجاد و دیحم ،شیآ ). اثرات متقابل 1400. (نیح

ستیس یثباتیب صاد ا یو مال یپول يهاا صاد. MSVAR افتیبا ره رانیدر اقت صلنامه مطالعات اقت  يف
 .160-199 ،)37(10 ،رانیا يکاربرد

توسعه  نیرابطه ب نیی). تب1399. (نیام ی،گلوان و سجاد، دورباش يبرخوردار ؛منصور ی،عراق یلیخل
 .585-608 ،)3(55 ي،اقتصاد قاتیتحق. يفاز یبیبا استفاده از شاخص ترک یپول استیس ییو کارا یمال

ــور ی،عراق یلیخل ــداله ،وش نیفرز ؛منص ــدر و اس ــ). 1398(حامد.  ي،ص  یزمان ریاثرات متغ یبررس
سعه مال صاد یتو شد اقت شها. TVP-FAVAR: مدل يبر ر صاد يپژوه سعه پایدار) ياقت شد و تو  ،(ر

19)3( ،59-31. 
س ی،رنان یفیشر ؛نازیفر ،انیمیرح سازوکار  یمال ). نقش ثبات بازار1400سارا. ( ي،قباد و نیح بر 

ــ ــتیانتقال س   ی،مال نیو تأم ییدارا تیریمد). MGARCH( رهی: روش گارچ چند متغرانیدر ا یپول اس
9)3(، 64-37. 

مالی ایران.  تیپولی و مالی در تثب يهااســتیســ ری). تأث1392عابدي، فریبا. ( و نیا، ســلمانســتوده
 .103-115)، 3(1کلان، هاي راهبردي و سیاست
ـــکان، زاده میرح و دالهیی، یرجا ؛زیکامبی، انیهژبر ک ؛محمود ي،دیع ـــ). 1399. (اش اثرات  یبررس

ی، مال اقتصاد. NARDL کردیخانوار: رو یمذهب نهیبا وجود هز رانیپول ا ينامتقارن نرخ ارز بر تابع تقاضا
14)3 ،(54-27. 

سداالله ،وشنیفرز ش و ا شاخص ثبات مال نیی). تب1391(. یعل ،رانیقربان  ساخت  س یو  آن  یو برر
 .3-28 ،)22(0 ي،اقتصاد يهااستیمطالعات و س یعلم ۀدوفصلنامتوسعه. درحال يکشورها يبرا

 يهااســتیســ ینانینااطم ری). تأث1399عاطفه. ( ی،قربان ی ودعلیام ی،عادل ؛زدانی ی،فراهان يگودرز
  یرخطیغ یعیتوز يهامدل خودهمبســـته با وقفه کردیبر نوســـانات نرخ ارز با اســـتفاده از رو ياقتصـــاد

)NARDL .(5ی، اقتصادسنج يسازمدل)147-171 ،)4. 
سادات ،فرديمحمد سن ،مهرآرا ؛فاطمه ال س1402سجاد. ( ي،برخوردار و مح  یثباتیاثرات ب ی). برر

).  TVP-VARدر زمان ( ریمتغ بیبا ضرا يبردار ونیبا روش خودرگرس يکلان اقتصاد يرهایبر متغ یمال
 .26-47 ،)1(4 ،اقتصاد باثبات

ماع ي،نادر ـــ بدالله ؛لیاس ـــتو ی،ع ـــعل ي،ابونور ؛پرس باس ندل ی وع نادیخانیعل یگ ). 1392. (ای، 
ــهام و نرخ تورم به کمک رو انیعدم تقارن م لیوتحلهیتجز ــاخص س ــتگهم کردیش عه لپنهان: (مطا یانباش

 .23-45 ،)5(2 ي،راهبرد اقتصاد یپژوهش یفصلنامه علم. )رانیا يمورد
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 OECD(1الملل بر توسعه شاخص سرمایه انسانی (مطالعه موردي: کشورهاي نقش تجارت بین
 

 5و حسن اعمی بنده قرایی 4، احمد لطفی3، سمانه نورانی آزاد2میرزابابازادهنادیا 
 

  30/11/1402تاریخ پذیرش:                                     14/09/1402تاریخ دریافت: 
 

 چکیده
 توسعه رشد ودر فرایند  انسانیسرمایه شدن اقتصادي قرار دارد، الملل و جهانیدر عصر گسترش تجارت بیندر دنیاي امروزي که 

شود. احساس می ،هاي اقتصاديویژه از جنبهبه سرمایه انسانیهاي مرتبط با ضرورت پرداختن به موضوع اقتصادي اهمیت فراوان دارد؛ لذا
 ،شدنیجهان طرفداران نظر طبق .بررسی شودی انسان هیالملل بر سرمادر این مطالعه سعی بر این است تا اثرگذاري تجارت بین رونیازا

 توسعه رب موجود، کالاهاي تنوع افزایش فرهنگی و آمیختگی طریق از غیرمستقیمطور به هم و درآمد طریق از مستقیمطور به هم تجارت
 تکوین در را اساسی نقش ویژهبه و برخوردارند بالایی تجاري روابط سطح از OECD کشورهايازآنجاکه  .است رگذاریتأث انسانی

نل پ . براي تحقق این هدف یک الگوي اقتصادسنجیاست شده توجه هاآن بهپژوهش  این در کنند،می بازي جهانی تجارت هايمناسبت
، به افتهیمیتعمي روش گشتاورهاي ریکارگبه و 1990 – 2021در دوره  OECD هاي کشورهايبا استفاده از داده تصریح شده و پویا

 المللبین از طریق تجارت ي صادرات و وارداتنتایج حکایت از آن دارد که توسعه تجارت بر سرمایه انسانی پرداخته شده است. ریتأثبررسی 
 ریقاز طایجاد سرریزها و انتقال فناوري  جهینظر داشته و درنتدر کشورهاي مورد شاخص سرمایه انسانیداري را بر آثار مثبت و معنی

شاخص توسعه انسانی نیز با یک وقفه بر شاخص توسعه انسانی  .کنندایفا می سرمایه انسانیی را در تکوین تجارت خارجی، نقش مهم
 گذارد.مثبت و معناداري بر جاي می ریتأث

 شدن.تجارت، سرمایه انسانی، سرریز فناوري، جهانی واژگان کلیدي:
 .F13, F60, O15, I25  :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
هاي تجاري سازي سیاستو کشورها در حال آزاد شده استامروزه جهان به دهکده جهانی تبدیل 

خود براي رسیدن به حداکثر منافع حاصل از مزیت نسبی هستند. باز بودن تجارت و یا آزادسازي، امروزه 
، 1همکاران و یکی از ابزارهاي اصلی براي افزایش رشد اقتصادي در نظر گرفته شده است (جیدون عنوانبه

المللی در حرکت است و تجارت در ي تعامل کشورها با بازارهاي بینسو بهاي فزاینده طوربه). جهان 2015
ظ عه را تسهیل، ترویج و حفروند توس تواندیمبلکه سودمند است. تجارت  ریناپذاجتنابجهان امروز نه تنها 

 عدرواق. این شودیمبراي رشد پایدار دیده  ازینشیپیک  عنوانبهتک کشورها، تجارت نماید و براي تک
ر، گذاري بیشت. با تجارت و سرمایهاستچارچوب اصلی استدلال نظریه کلاسیک از منافع حاصل از تجارت 

و  اهقر، ایجاد مشاغل بیشتر و بهبود دانش، مهارتتر، کاهش فکشورها قادر به دستیابی به رشد سریع
توان ترین نظریات تجارت، می). از ابتدایی2013، 2خود خواهند بود (حمید و امین کار يروینوري بهره

برد. محور اصلی هر دوي این نظریات نظریه مزیت مطلق آدام اسمیت و مزیت نسبی دیوید ریکاردو را نام 
سبی داراي مزیت ن هاآنت که کشورها باید به تولید کالاهایی بپردازند که در تولید بر این پایه استوار اس

الملل در باب فراوانی عوامل تولید و ترین نظریات تجارت بینهستند. در اوایل قرن بیستم یکی از مطرح
قبلی را مطرح شد که بسیاري از کمبودهاي نظریات  3اوهلین-ارتباط آن با تجارت، با نام نظریه هکشر

 ).1390کرد (مهرگان و همکاران، جبران می
انگیزه و داراي نگرش مثبت به رشد و توسعه وجود نیروي کار متخصص داراي تحصیلات عالی، پر 

 ها خواهد شد. عواملو به تبع آن افزایش توان رقابتی بنگاه کار يروین وريکشور موجب افزایش بهره
-سرمایه انجام با بایستی هابنگاه ،گریدعبارتبهشود؛ می پایدار محسوب تیمز کار، پایه نیروي نظیر تخصصی

دهند  ارتقاء را خود رقابتی وضعیت نمایند تا بتوانند اقدام متخصص کار يروین به ایجاد مداوم هايگذاري
 ادبیات در را یانسان هیسرما موضوع بار اولین براي 5و شولتز دنیسون ،1961 دهه ). در اوایل1990، 4(پورتر

 هبردند. سرمای نام تولید عوامل سایر کنار در تولید عوامل از یکیعنوان به آن از و مطرح کردند اقتصادي
 و اهشرکت و شده معرفی المللبین سطح در رقابتی هايمزیت ترین عواملمهم از یکیعنوان به انسانی

 0197 دهه. در اواسط )2003، 6(رودول و تئوکنند می ریزيبرنامه آن توسعه و مدیریت براي هاکارخانه
سال  انسانی توسعه گزارش در. کردند پیدا توسعه تعاریف در را خود ویژه جایگاه انسانی و اجتماعی مفاهیم
 علیرغم رشد سریع اقتصادي"است  آمده پردازد،می انسانی توسعه و اقتصادي رشد رابطه بحث به که 1996

 بدتر شانیزندگ وضع و شده فقیرتر جهان مردم از نفر میلیارد 6/1گذشته،  دهه سه طی کشور پانزده در

                                                                                                                                           
1. Jadoon et al. 
2. Hamid & Amin 
3. Heckscher-Ohlin 
4. Porter 
5. Denison & Schultz 
6. Rodwell & Teo 
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 پیوند هیچ که داردمی بیان 1996 انسانی توسعه گزارش پیام محوري. "است شده پیش سال پانزده از
 طریق از پیوندها این کهیهنگام اما؛ ندارد وجود توسعه انسانی و اقتصادي رشد میان خودکاري

 تصادياق رشد و گذارندمی تأثیر هم برمتقابلاً دو  این شد، برقرار آگاهانه و تصمیم صحیحگذاري  سیاست
 .کرد خواهد کمک انسانی توسعه بهبود به سریعی و مؤثر نحو به

جارت اثر ت رونیازامدت است؛ دهنده رشد بلندموجودي سرمایه انسانی یک کشور یکی از عوامل مهم توضیح
نین دهد. همچسرمایه انسانی، رابطه دیگري را بین رشد اقتصادي و تجارت توضیح می الملل روي انباشتبین

افتد، یکی از عوامل مهمی است که تجارت اتفاق می جهیدرنتیافته که هاي کمتر توسعهتوزیع درآمد در اقتصاد
 تأثیرات تواندمی درآمد، رب تأثیر بر علاوه تجارت . افزایش)1999، 1(اونکند انباشت سرمایه انسانی را متأثر می

 HDI(2توسعه انسانی ( شاخص. باشد داشته انسانی توسعه جمله از اقتصادي هايدیگر شاخص بر نیز مثبتی
 يترمناسب مقیاس سرانه، به درآمد نسبت درآمد) و زندگی به امید آموزش، و باسوادي نرخ از ترکیبی (شاخص

تجارت و سرمایه انسانی در رشد و توسعه  کهییازآنجا). لذا 1388است (روزبهان،  اقتصادي توسعه توضیح براي
در این مقاله  ،مطالعات محدودي در این مورد انجام شده است تاکنوناقتصادي کشورها اهمیت خاص دارد و 

جاکه ازآنبررسی قرار گیرد.  مورد OECD3 تجارت بر سرمایه انسانی در کشورهاي ریتأثتلاش شده است که 
 هايمناسبت تکوین در را اساسی نقش ویژهبه و برخوردارند بالایی تجاري روابط سطح از OECD کشورهاي

پژوهش  يهاسؤال به پاسخ ،بارهنی. درااست شده توجه هاآن بهپژوهش  این در کنند،می بازي جهانی تجارت
 هاییدرس تواندمی OECD یافتهتوسعه کشورهاي در الملل بر سرمایه انسانیتجارت بین اثرگذاري کشف يدرباره

لذا هدف . ددهن توسعه را روابط تجاري بتوانند تا باشد داشتهبه دنبال  ایران ویژهبهتوسعه درحال کشورهاي براي را
 OECD هاي کشورهايی است. در این مقاله با استفاده از دادهانسان هیسرماتجارت بر  ریتأثمقاله حاضر بررسی 

به بررسی   GMM(4یافته تفاضلی (ي روش پنل پویا و روش گشتاورهاي تعمیمریکارگبهبا  1990-2021در دوره 
و  بخش دوماست: شده  یدهسازمان زیر شرح به مقاله تجارت بر توسعه انسانی پرداخته شده است. ادامه ریتأث

 صریحتو پس از آن در بخش چهارم  است افتهاختصاص یپژوهش سوم این مقاله به مرور ادبیات موضوع و پیشینه 
اقدام به برآورد  GMMروش در بخش پنجم با استفاده از . شودمی بیانپژوهش  شناسیروش و متغیرها الگو،

 استیسی راهکارهاي و بنديجمع ششم بخش در تیدرنها و ایمتجارت بر شاخص توسعه انسانی نموده ریتأثمدل 
 است. ارائه شده

 
 ی نظريمبان

وارد مباحث اقتصادي  1950یکی از منابع جدید تولید ثروت از دهه  عنوانبهاهمیت سرمایه انسانی 
شده است. آنچه در جریان توسعه صنعتی جوامع مشهود است، ارتقاء دانش بشر و توسعه سرمایه انسانی در 

                                                                                                                                           
1. Owen 
2. Human Development Index 
3. Organization for Economic Cooperation and Development 
4. Generalized Method of Moments  
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زیکی و ه (سرمایه فیتولید کالاهاي صنعتی است و تولید صنعتی بیشتر با اتکا بر دو منبع عمده سرمای
سرمایه  موضوع بار اولین براي "دنیسون" و "شولتز" 1961 دهه در اوایل گیرد.سرمایه انسانی) صورت می

 ولیدت عوامل سایر کنار در تولید عوامل از یکیعنوان به آن از و مطرح کردند اقتصادي ادبیات در را انسانی
-سرمایه یعنوان نوعبه آموزش از دارد، شهرت انسانی سرمایه نظریه پدر به که) 1961( شولتز. بردند نام

 يماد منابع نه و است انسان خود اقتصادي توسعه کلید که کرد اثبات را فرضیه این و کرد یاد گذاري
الملل بین سطح در رقابتی هايعوامل مزیت ترینمهم از یکی عنوانبه انسانی. سرمایه )1962 دنیسون،(

کنند (رودول و تئو، می ریزيبرنامه آن توسعه و مدیریت براي هاکارخانه و هااست و شرکت  شده معرفی
، توسط UNDP(1برنامه توسعه سازمان ملل متحد ( 1990مفهوم توسعه انسانی در گزارش توسعه  .)2003

ن ملل متحد هاي سالانه توسعه سازمابه کارگرفته شد. از آن پس در گزارش 3محبوب الحق و 2آمارتیا سن
که متغیرهاي سواد، سلامت، آموزش، طول  GDI5و  HPI4 ،HDIبراي ارزیابی توسعه انسانی از شاخص 

ل عام عنوانبهی انسان يروینها گیرد، استفاده شده است. در این شاخصعمر، جنسیت و درآمد را در بر می
محوري یا قابلیت انسانی که در دهه شده است. در اثر این تحولات، رویکرد انسان نظر گرفتهتوسعه در 

رویکردي جدید در توسعه معرفی شد. در  عنوانبه 1990توسط آمارتیا سن مطرح شده بود، در دهه  1980
ي که نوع نگرش به انسان اگونهبهاین رویکرد جایگاه انسان از عامل توسعه به فاعل توسعه ارتقا یافت. 

شد  حولو تسطح مطلوبیت، منابع و درآمد دچار تغییر  لهیوسبهر وي عامل اقتصادي و ارزیابی رفتا عنوانبه
عبارت از  که گرفته استهاي سن یتقابل یکردخود را از رو یشالوده اصل انسانی، توسعه ).1997(سن، 

 ).1990سن، متناظر است ( رفاه به سطح یابیدست يمختلف برا يهاداشتن انتخاب يفرد برا یک ییتوانا
 که بنابراین کشورهایی است؛ حیاتی و مهم کالا تولید مرحله در انسانی سرمایه کالا، هچرخ نظریه در

 در رقابتی مزیت داراي توسعهدرحال کشورهاي به دارند، نسبت دسترسی کردهتحصیل و فنی کار نیروي به
 نوآور بنگاه کالا، بازار گسترش و بلوغ مرحله به کالا رسیدن از بعد .جدید هستند کالاهاي صادرات و تولید
 خود انسانی) (سرمایه کردهلیتحص و ماهر کار نیروي کمک به ندهد، دست از را مزیت رقابتی اینکه براي

). انباشت سرمایه 1983، 6آورد (لوتز و گرینمی روي برتر هايفناوري با جدید کالاهاي و هاخلق ایده به
ایگان ر صورتبهآید که با آموزش رسمی به دست می انسانی حین کار از طریق یادگیري ضمن انجام کار یا

اي هکنند و هزینه پولی نظیر هزینهکنند، تلاش میي صرف میگذارهیسرماباشد. افراد زمانی براي نمی
کنند. یک مدل استاندارد که افزایش سرمایه انسانی پرداخت می منظوربهآموزش مستقیم را از درآمد اولیه 

 7مدل بن پوراث ،کندگذاري در سرمایه انسانی فراهم میسرمایه در موردگیري مبینش عمومی به تصمی

                                                                                                                                           
1. United Nations Development Programme 
2. Amartya Sen 
3. Mahboub Al-Haq 
4. House Price Inflation 
5. Gender Development Index  
6. Lutz & Green 
7. Ben Porath  
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گذاري در سرمایه انسانی به نرخ دستمزد هر واحد کند که میزان بهینه سرمایهی مینیبشیپاست. این مدل 
 ).2007، 1هاي آموزش و نرخ منسوخ شدن تکنولوژي بستگی دارد (دوملندانسانی، هزینه سرمایه

 دتوانمی رسمی آموزش اشکال دیگر و ايحرفهوفنی آموزش در راستاي کار، آموزش رسمی، تحصیلات
 و فیزیکی هايتلاش ها،نگرش مهارت، دانش، به یانسان هیسرما .کند کمک یانسان يهامهارتتقویت  به

 براي را خدمات و کالاها دیگر که موارد و زمین فناوري، سرمایه، کردن اداره براي که دارد اشاره مدیریتی
 وپرورشآموزش در جاري هزینه جامعه یا و فرد یک که زمانی. نیاز است مورد کنند،می تولید انسان مصرف

 و دانش که رودمی انتظار و یابدمی افزایش یانسان هیسرما در گذاريسرمایه دهد،می افزایش را آموزش یا
 داومم اثر یک ی دارايانسان هیسرما در يگذارهیسرما نیبنابرا ابد؛ی افزایش آینده درآمد جهیدرنت و مهارت

 دو گذاري،سرمایه بر علاوه 2دومار-هارود رشد مدل است. در اقتصادي مرتبط هايبخش همه در مؤثر و
-اروده مدل اگرچه. هستند فناوري هايپیشرفت وکار  يروین رشد اقتصادي، رشد دیگر جهت کلیدي عنصر
توسعه درحال هاياقتصاد در ژهیوبه که کار يروین ولی کند،توصیف نمی را کار نیروي رشد صراحت به دومار
 .)2013، 3(آجومو و همکاراندهد  افزایش را اقتصادي رشد تواندمی است، فراوان

 لایلید همچنین هاست؛کشور بین دانش و فنی هايعامل انتقال پیشرفت ترینالملل مهمبین تجارت
 انشد انتقال از بتواند کشور یک کهنیا براي. دارد وجود رشد و تجارت بین مثبت رابطه وجود فرض براي

 حاضر الح در که کشورهایی باشد. داشته انسانی سرمایه از مناسب سطح باید شود، منتفع تجارت در نهفته
. هستند تجارت از منديبهره و دانش جریان جذب به قادر بهتر دارند، مناسب انسانی سرمایه و هانهاده
 افزایش جهت در هاییسیاست باید لذا .دهدمی افزایش را تجارت از ناشی منافع کشور یک یانسان هیسرما

 ریتأث طریق از را اقتصادي رشد المللبین ). تجارت2002، 4گیرد (ایساکسون صورت یانسان هیسرما انباشت
 و انشد افکار، جریان براي اصلی کانال تجارت اگرچه. کندمیمتأثر  مستقیمغیرطور به گذاريسرمایه بر آن

 استفاده اهجریان این از تواندمی کنندهدریافت کشور حد چه تا که نیست روشن ،است پیشرفته تکنولوژي
 به مچنینه و کنندهدریافت کشور در انسانی سرمایه انباشت به قطعطور به تقلید و سازگاري پذیرش، کند.

؛ اردد بستگی) دانشگاهی آموزش مقابل در شغلی آموزش( انسانی سرمایه مختلف اجزاي توزیع چگونگی
بنابراین سرمایه انسانی باید به اندازه کافی کارآمد باشد تا بتواند دانش و فناوري که از کشورهاي دیگر وارد 

شده است و پژوهش سرمایه انسانی بر رشد به خوبی تعریف و  ریتأثشود را مورد استفاده قرار دهد. می
اجماع در میان محققان وجود دارد که سرمایه انسانی هر کشور در جهت مثبت به رشد اقتصادي آن کشور 

ها و توانایی منابع انسانی کشور دارد که از طریق کند. سرمایه انسانی اشاره به مهارتکمک می
ا و هبه روند افزایش آموزش، مهارت یابد. تشکیل سرمایه انسانی اشارهو تجربه گسترش می وپرورشآموزش

واند تگذاري در منابع انسانی یک کشور میتجارب دارد که نقش مهمی در رشد اقتصادي بالاتر دارد. سرمایه

                                                                                                                                           
1. Dömeland 
2. Harrod & Domar 
3. Adejumo et al. 
4. Isaksson 
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 ی براي رشد پایدار در یک کشور، منابع مولد، نوآوريطورکلبه ی تعریف شود.انسان هیسرماتشکیل  عنوانبه
منابع اصلی یک کشور شامل نیروي کار، سرمایه فیزیکی  دید مورد نیاز است.در فناوري و انتقال فناوري ج

ه از است و کشورها با استفاد کار مرتبطو سرمایه انسانی است. سرمایه انسانی با کمیت و کیفیت نیروي 
 یکشورهایی که کیفیت و کمیت بهتر سرمایه انسان مند خواهند شد.سرمایه انسانی از نرخ رشد بالاتر بهره

ن مزایاي بیشتر از باز بود بازترمند گردند و اقتصادهاي توانند از باز بودن تجاري بهرهرا دارند، بیشتر می
تجاري خواهند برد. اگر سرمایه انسانی کشور توانایی استفاده از تکنولوژي با توجه به باز بودن تجارت را 

پردازان اي از نظریه). عده2015ن و همکاران، باز بودن تجاري محدود خواهد شد (جیدو ریتأثنداشته باشد، 
ور رشد موت عنوانبهالعاده به نقش تجارت در رشد و توسعه اقتصادي، از آن الملل با اعتقاد فوقاقتصاد بین

مقیاس و  هايبرند. تجارت خارجی با بهبود تخصیص منابع، دستیابی به تکنولوژي، استفاده از صرفهنام می
هاي خاص کالاهاي صنعتی، گذارد. به دلیل ویژگیابداعات بر رشد اقتصادي اثر می ایجاد محیط مناسب

روي رسد کشورهایی که نیکنند. به نظر میاي را ایفا میفناوري و دانش فنی در تولید این کالاها نقش عمده
ا شتري رها از سطح دانش فنی و آموزشی بالاتري برخوردار هستند، قادرند محصولات صنعتی بیکار آن

، ایجاد مهارت از طریق گسترش دامنه آموزش و تشکیل سرمایه انسانی در فرایند گریدانیببهتولید کنند. 
 ).1390تولید، موجب افزایش صادرات و رشد اقتصادي خواهد شد (مهرگان و همکاران، 

، 2006ل در گزارش توسعه انسانی آسیا و اقیانوسیه سا )UNDPبرنامه توسعه سازمان ملل متحد (
. در این چارچوب تجارت کندیمچارچوبی مفهومی ارائه کرده است که تجارت را به توسعه انسانی مرتبط 

توانایی تغییر ساختار اقتصاد و همچنین نرخ رشد را دارد که این به  عاملی شناخته شده است که عنوانبه
 طوربهالبته حتی اگر  گذار خواهد بود.اثر دو عامل کار و سرمایه ژهیوبهنوبه خود بر اشتغال عوامل تولید، 

گسترده این باور وجود داشته باشد که آزادسازي تجاري و گسترش تجارت منجر به درآمد بالا و رشد 
شود، این به مفهوم بهبود خودکار توسعه انسانی نیست، بلکه بستگی دارد که چگونه و تا چه اقتصادي می

 ی مؤثر هستند.توسعه انسانهاي رشد اقتصادي بر ابعاد خاص ویژگیحد عوامل موجود در این الگو و 
تواند نقش مهمی را ایفا کند که کیفیت زندگی افراد را بهبود بخشد. ، درآمد بالا زمانی میگریدعبارتبه

اي از اهداف توسعه آن باید یک طیف گسترده در کنارتجارت نباید به خودي خود یک هدف باشد، بلکه 
افته یانسانی در کشورهاي کمتر توسعهنقش آن در کمک به کاهش فقر و کاهش محرومیت  ژهیوبهانسانی، 

 ).2006، متحد(برنامه توسعه سازمان ملل  ردیقرار گمورد توجه 
 بر مددرآ افزایش با تجارت که شودمی مطرح گونهنیا انسانی توسعه شاخص تجارت بر مثبت تأثیر

 و آموزشی هايفرصت افزایش یافته، درآمد رشد .بردمی بالا را آن و اشتهگذ اثر افراد زندگی سطح روي
 از تريمطلوب اجتماعی خدمات عرضه به و منجر شده موجب را بهتري پزشکی و بهداشتی هايمراقبت

 سیمتق غیرمستقیم و مستقیم اثرات توان بهمی را توسعه انسانی روي بر تجارت اثر. شودمی دولت طرف
 ودهايبهب به تواندمی نوبه خود به که است افزایش تجارت از ناشی درآمد افزایش همان مستقیم، اثرات. کرد

 تنوع شگستر و فرهنگی تعاملات گسترش طریق از غیرمستقیم اثرات. شود منجر یتوسعه انسان در بعدي
 بازارهاي را به خدمات و کالاها از جدیدي انواع شود. تجارتکنندگان ایجاد میمصرف دسترس در کالاهاي
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 و غذیهت سلامتی، عوامل این. باشدمی نیز و بهداشتی پزشکی تجهیزات شامل که کندوارد می کشور داخلی
(دیویس  شودمی کشور آن یتوسعه انسان شاخص بهبود باعث و داده افزایش را کشور یک افراد عمر طول

 انسانی وجود توسعه و تجارت بین مثبت رابطه وجود بر مبنی ). لذا دلایل متعددي2006، 1وکوین لیوان
 هايمراقبت بهتر سطح و تحصیلات بالاتر آن، تبع به و زندگی سطح افزایش تجارت گسترش زیرا دارد؛

 تأثیر درآمد، افزایش ضمن مستقیمطور به تجارت .دارد همراه به را اجتماعی خدمات و بهداشتی
 تجارت شدنیجهان طرفداران نظر طبق. دارد درآمد طریق از ي غیردرآمديهااسیمق بر نیز غیرمستقیمی

 عتنو افزایش فرهنگی و آمیختگی طریق از غیرمستقیمطور به هم و درآمد طریق از مستقیمطور به هم
 ارتباطات،چراکه  دهد؛می ارتقاء نیز را ایده و دانش تجارت، .است رگذاریتأث انسانی توسعه بر موجود کالاهاي

 تجارت .است لازم امري مختلف کشورهاي بین تجارت جریان براي جهانی و آگاهی فرهنگی متقابل تفاهم
 ).1388است (پورمقیم،  نیز مصرفی کالاهاي تنوع دهندهشیافزا کالاها، کمیت افزایش بر علاوه

 
 پیشینه پژوهش

 . مطالعات خارجی 1

 بلندمدت انسانی سرمایه انباشت بر را تجارت آزادسازي اي تأثیر) در مقاله2019( 2لی و همکاران
 همطالع مورد غیرشناختی نتایج و کار بازار عملکرد شناختی، هايتوانایی مدرسه، در حضور جمله از افراد،
 بر چین در تجارت سریع آزادسازي ،2010تا  1990 دوره طی که دهدمی نشان تجربی نتایج .اندداده قرار

 وانانج تحصیلی پیشرفت کاهش باعث تجارت آزادسازي اول، .گذاردمی منفی تأثیر انسانی سرمایه تعدیل
طور به را دستمزدها دارد، اشتغال وضعیت بر کمی تأثیر تجارت آزادسازي کهیدرحال دوم، .شودیم

 بر تجارت آزادسازي سوم، .دهدیم تجارت کاهش معرض در گرفتن قرار از پس سال 14 یتوجهقابل
 .گذاردیم تأثیر نیز روانی، استرس بالاتر سطح و عمومی رضایت سطح کاهش جمله از غیرشناختی پیامدهاي

آزادسازي تجاري بر  ریتأثاي با تمرکز بر کشورهاي آسیایی، ) در مقاله2015جیدون و همکاران (
اند. در هاي پانل مورد بررسی قرار دادهداده لیوتحلهیتجزرا با استفاده از  سرمایه انسانی و رشد اقتصادي

این مطالعه کشورهاي آسیایی منتخب (هند، اندونزي، ژاپن، مالزي، پاکستان، سنگاپور، کره جنوبی و 
سریلانکا) به دو گروه کشورهاي با درآمد پایین (هند، اندونزي، پاکستان و سریلانکا) و کشورهاي با درآمد 

یافته دهد که کشورهاي توسعهتایج نشان مین .اندي شدهبندگروهبالا (ژاپن، مالزي، سنگاپور و کره جنوبی) 
 هیرماسباز بودن تجارت بر  ریتأثاند. مند شدهاز تجارت منجر به رشد براي دوره منتخب بهره توسعهدرحالو 

ی سانان هیسرمایافته به دلیل ی براي هر دو گروه مثبت است، اما این تأثیر براي کشورهاي توسعهانسان
گذاري در سرمایه انسانی نیاز مبرم براي کشورهاي بنابراین سرمایه؛ ستقابل توجه ا دهیدآموزش
 .ي بیشتر از اثرات مفید باز بودن تجاري استمندبهرهبراي  توسعهدرحال

                                                                                                                                           
1. Davies & Quinlivan 
2. Li et al. 
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ا ی رکنفرانس اسلامتجارت بر تحولات اجتماعی کشورهاي عضو سازمان  ریتأث) 2013حمید و امین (
هاي گیري شده است. در این مطالعه از داده) اندازهHDI( یانتوسعه انساند که توسط شاخص بررسی کرده

 استفاده شده است. 2009تا سال  2000هاي سالانه داده و همچنین 2005تا  1980هاي پانل، طی سال
بندي درآمدي بانک جهانی، یعنی درآمد بالا، درآمد مقایسه کشورهاي اسلامی بر اساس سه نوع طبقه

باشد، تجارت اثر  HDI دهد زمانی که درآمد جزءصورت گرفته است. نتایج نشان می درآمدکممتوسط و 
غیردرآمدي داشته است. این یافته نشان   HDI دارد، اما تجارت اثر کمتري بر HDI مثبت و معنادار بر

 زا مانندگذارد و آن را از طریق دیگر اجمی ریتأثدهد که تجارت بر توسعه انسانی تنها از کانال درآمد می
 .کندطول عمر، سواد و پیشرفت تحصیلی متأثر نمی

کشور  20ي باز بودن اقتصاد و رشد اقتصادي را در ي درجهاي رابطهدر مقاله )2006( 1چن و گوپتا
اند. بر اساس هاي تابلویی مورد بررسی قرار دادهبا استفاده از روش داده 1990-2003ي آفریقایی طی دوره

منفی  ،شود) و باز بودن اقتصادي انسانی میعه ارتباط میان رشد آموزش (که منجر به توسعهنتایج این مطال
چون کشورهاي مورد بررسی از لحاظ استانداردهاي آموزشی پژوهش و معنادار بوده است. بر اساس نتایج این 

هاي رياستفاده از دانش و فناوي انسانی قادر به اند، لذا این سطح از سرمایهدر سطح بسیار پایینی قرار داشته
 .از طریق گسترش تجارت نبوده است افتهیانتقال

 هاي فناوريکند تجارت براي انتقال عوامل فزاینده رشد مانند پیشرفت) بیان می2002ایساکسون (
ی سانان هیسرماالمللی براي بسیاري از کشورها به دلیل کمبود و دانش مهم است. امروزه مزایاي تجارت بین
ها ارتباط آماري قوي بین تجارت و تئوري اگرچه. است افتهمورد نیاز براي جذب جریان دانش، افزایش ی

 هاي رشد کلان جاي بحث، در مطالعه ایساکسون استحکام رابطه در رگرسیونکرده استبینی رشد را پیش
ل مهم در تجارت و رشد رگرسیون از این عقیده که سرمایه انسانی یک عام لیوتحلهیتجزدارد. همچنین 

 .کنداست حمایت می
دهد و بررسی ) مشاهدات تجاري امریکا را با تئوري تجاري مزیت نسبی تطبیق می1999اوون (

 گذارد. شواهدی اثر میانسان هیسرماروي انباشت  ،کند چگونه اثر تجارت روي توزیع درآمد در هر کشورمی
ایه سرم هاآنالملل روي انباشت سرمایه انسانی در کشورهایی که در تجارت بین که دهدیمتجربی نشان 

فراوان  تاًنسبولی در کشورهایی که سرمایه انسانی  کمیاب است اثر مثبت دارد، نسبتاًانسانی عامل تولید 
 است این اثر کمتر و یا حتی منفی است.

ر رشد اقتصادي کشورهاي ی دانسان هیسرما) رابطه مکملی بین صادرات و 1997( 2لوین و راوت 
هاي تجاري و مخارج آموزش دهد بین سیاستاند. نتایج نشان میصنعتی را مورد مطالعه قرار دادهنیمه

کند که صادرات نه فقط با درجه بالاي مکملی وجود دارد و حمایت تجربی جدید براي این فرضیه ارائه می
د وري بخشی به رشنسبت به مقیاس و تفاوت بهره محدودیت ظرفیت واردات، بلکه از طریق افزایش بازده

                                                                                                                                           
1. Chen & Gupta 
2. Levin & Raut 
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-کند که با ترویج سرمایههایی حمایت میاز توسعه سیاستپژوهش هاي این کند. یافتهاقتصادي کمک می
گرا باعث تحریک رشد اقتصادي گذاري در تولید صادراتی و همچنین سرمایهانسان هیسرماگذاري در 

 شوند.بلندمدت می
و توسعه و نیروي کار ماهر بر ترکیب صادرات پژوهش هاي ) به بررسی نقش هزینه1986( 1هوگس

ل عوام عنوانبهسه عامل فناوري، ساختار صنعت و مهارت  گیردپردازد و نتیجه میصنعت انگلیس می 46
 .ترکیب صادرات انگلستان، داراي اثر مثبت بر صادرات هستند کنندهنییتع

بر ساختار تجارت خارجی سوئد پرداخته است. وي با در نظر  مؤثربررسی عوامل ) به 1983( 2گاولین 
ررسی ساختار به ب ،عوامل تولید عنوانبهگرفتن سرمایه فیزیکی، نیروي انسانی، تکنولوژي و سرمایه انسانی 

ته رداخو کشورهاي سوسیالیستی پ افتهیتوسعهتجارت سوئد با سه دسته کشورهاي صنعتی، کشورهاي کمتر 
گرفت، روش است. برخلاف مطالعات قبلی که عمدتاً با استفاده از تحلیل جدول داده ستانده صورت می

ه میزان ک استبه شکلی  شدهحیتصرمدل  گریدعبارتبه؛ استدر این مطالعه تحلیل رگرسیون  کاررفتهبه
وئد با س ازآنجاکهدهد نشان میپژوهش هاست. نتایج صادرات در یک تابع خطی تنها وابسته به مقادیر نهاده

وفور نسبی سرمایه انسانی مواجه است این کشور صادرکننده کالاهایی است که حجم زیادي از سرمایه 
 انسانی را به کار گرفته باشد.

 
 مطالعات داخلی .2

 منتخب يهارکشو در نسانیا توسعه بر رتتجا تأثیر سیربر)، به 1393میرباقري هیر و همکاران (
دوره  طیدر  منا عضو منتخب يهارکشو سالیانه يهاداده از دهستفاا با مطالعه نیدر ااند. پرداختها من عضو

 تأکید باکشورها  نیا در انیـنسا توسعه بر مؤثر ملاعو اـیپو لـنپا يهاداده يریکارگبه باو  2012تا  2000
 دراتصا ،نهاسر واردات رتصو سه به رتتجا بهط مربو متغیر ربدینمنظو .شده استسی ربر رتتجا حجم بر

 ستا ینا نگرنشانتایج ست. ا هیدگرد آوردبرمدل جداگانه  سه و هشد ظلحا لمددر  نهاسر رتتجا و نهاسر
 دارد. نسانیا توسعه بر دارمعناو  تـتأثیر مثب رتتجا ،هامدل تمامی در که

 شاخص توسعه روي تجاري آزادسازي اثر اي به بررسی) در مقاله1392احمدي و حضار مقدم (
 که توسعهحالدر کشورهاي بر تمرکز باپژوهش  این اند. درپرداخته توسعهدرحال کشورهاي در انسانی
گذاري سرمایه و تجارت حجم گسترش آیا موضوع بررسی شده است که این است، این گروه در هم ایران

 استفاده مورد هايداده خیر؟ یا است اقتصادي توسعه و ثبات در مؤثر ابزارهاي خارجی از مستقیم
 رگرسیون مدل. است آمده دست به 2002-2011 زمانی دوره درتوسعه درحال کشور 144 از بررسی این در

 توسط سال هر که انسانی توسعه شاخص از .است گردیده استخراج پانل دیتا الگوي قالب در نیز نظر مورد
 نسبت زا و کشورها یافتگیتوسعه سطح دادن نشان براي معیاريعنوان به گرددمی متحد منتشر ملل سازمان

                                                                                                                                           
1. Hughes  
2. Gavelin 
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 براي معیاريعنوان به خارجی مستقیم گذاريسرمایه و داخلی ناخالص تولید به و واردات صادرات مجموع
 افزایش و تجاري آزادسازي مثبت تأثیر گویاي ،شدهحاصل نتایج. است شده استفاده حجم تجارت گیرياندازه
 عهتوسدرحال کشورهاي سایر و ایران در انسانی توسعه شاخص روي بر خارجی مستقیم گذاريسرمایه حجم
 .است

 منتخب در کشورهاي انسانی توسعه رشد بر تجارت رشد اثر ) به بررسی1391مکیان و همکاران (
 GMM روش و تابلویی هايالگوي داده از منظور، بدین اند.پرداخته 1975-2009هاي آسیایی طی سال

 مورد مونهن. است شده استفاده انسانی توسعه رشد شاخص و تجارت رشد بین رابطه بررسی سیستمی براي
 و یانسان توسعه شاخص ارتقاي بر تجارت رشد نتایج از برخی اساس بر. است کشور بوده 61 شامل مطالعه

 .است معنادار داشته و مثبت تأثیر اجتماعی رفاه جهیدرنت
 مشخص طوربهدهد که هیچ یک از مطالعات پیشین نشان می شدهانجامبررسی مطالعات 

 در این مقاله ضمن آنکهحالاند. مطالعه نکرده OECDاثر تجارت بر سرمایه انسانی را در کشورهاي 
 است، حجم تجارت و نه آزادسازي انجام شده OECDمشخص براي اقتصادهاي  طوربهاینکه مطالعه 

 ویژهبه و برخوردارند بالایی تجاري روابط سطح از OECD کشورهايازآنجاکه  تجاري مورد توجه است.
هش پژو يهاسؤال به پاسخ بارهنیدرا کنند،می بازي جهانی تجارت هايمناسبت تکوین در را اساسی نقش

 تواندمی OECD یافتهتوسعه کشورهاي در الملل بر سرمایه انسانیتجارت بین اثرگذاري کشف يدرباره
 ار روابط تجاري بتوانند تا باشد داشتهبه دنبال  ایران ویژهبهتوسعه درحال کشورهاي براي را هاییدرس

 دهند. توسعه
 
 پژوهش شناسیروش

 هیدر توسعه شاخص سرما المللنینقش تجارت ب یپژوهش حاضر درصدد است به بررس کهییازآنجا
پس پژوهش حاضر از نظر  ،بپردازد )OECD( هو توسع ياقتصاد هاييعضو همکار يدر کشورها یانسان

 ونیرگرس یلو دسته تحل یفیو از نوع توص یداديپس رو هاياست. از نظر روش جزء پژوهش يهدف کاربرد
 یشپش پژوه ي. نمونه آمارشودیبرآورد م یتفاضل یافتهیمتعم ياست که به روش گشتاورها یخط یاپو لپن
آن است که  ينمونه آمار ینعلت انتخاب ا باشند؛یم 1990-2021 هايسال یط OECD يکشورها ،رو

 هاآن مطالعهحاصل از  یجنتا ،برخوردارند ییبالا ياز روابط تجار ینکها لیمذکور به دل يگروه کشورها
ع باشند. منب یرانا ژهیوتوسعه بهدرحال يکشورها يتوسعه روابط تجار يبرا ییراهنما و راهگشا توانندیم

و برنامه توسعه سازمان  1یبانک جهان يآمار يهااطلاعات و داده یگاهها و اطلاعات لازم پاداده يگردآور
استخراج و جهت  يآمار هايیگاهپا یناز ا یريگبا بهرهپژوهش  یرهاياست که متغ )UNDP( 2ملل متحد

 .اندبرآورد استفاده شده

                                                                                                                                           
1. https://databank.worldbank.org 
2. https://data.undp.org 
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 هاو داده . معرفی مدل، ساختار الگو1
 کالاها، کمیت افزایش بر علاوه دهد ومی ها را ارتقاءایده و تجارت دانشمبانی نظري،  طبق

طور به هم و درآمد طریق از مستقیمطور به هم تجارت است. نیز مصرفی کالاهاي تنوع دهندهشیافزا
بر  .است ذاررگیتأث انسانی توسعه بر موجود کالاهاي تنوع افزایش فرهنگی و آمیختگی طریق از غیرمستقیم

 سوم بخش درشده ارائهتجربی  از مطالعات بنديجمع و الهام با این اساس طبق مبانی نظري و تجربی و
) و دیویس 2009( 1هاي پانل به پیروي از گوندوز و همکارانمقاله، این مطالعه با استفاده از روش برآورد داده

 کند:) مدل زیر را برآورد می2006و کوئین لیوان (

)1( 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽1𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝑣𝑣𝑖𝑖 + 𝑢𝑢𝑖𝑖,𝑡𝑡 

بر  جارتت هاي تابلویی پویا، تأثیرداده روش اقتصادسنجی هايتکنیک از گیريبا بهره پژوهش در این
) 1بررسی خواهد شد. در معادله ( 2021تا  1990بازه زمانی  در OECDسرمایه انسانی براي کشورهاي 

به ترتیب اشاره به کشور و زمان دارد. متغیر وابسته در این مدل شاخص سرمایه انسانی است  t و i اندیس
ورد امکان برآ بیترتنیابهشود و متغیر مستقل در سمت راست معادله آورده می صورتبهکه با یک وقفه 

در  iسانی کشور شاخص توسعه ان 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡کند. در این مدل را فراهم می GMM مدل با استفاده از روش
شاخص حجم   𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡شود. ارائه می) UNDP(هاي توسعه سازمان ملل است که توسط برنامه tدوره 

 ) محاسبه شده است. 2معادله ( صورتبهاست که  tدر دوره  iتجارت سرانه کشور 

)2( 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡

= ln�
𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡

𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑖𝑖,𝑡𝑡
�

− ln�
𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 + 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑖𝑖,𝑡𝑡−1
�                             

𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑖𝑖,𝑡𝑡در این شاخص و  t دوره در i واردات کشور t ،𝑖𝑖𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑖𝑖,𝑡𝑡 دوره در i صادرات کشور  
𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑖𝑖,𝑡𝑡 جمعیت کشور i دوره در t  توسعه سطح گیرياندازه . لازم به ذکر است که براياست 

توسط برنامه توسعه سازمان ملل متحد استفاده شده  شده) ارائهHDI( یتوسعه انسان از شاخص انسانی،
 ) محاسبه شده است؛2طبق فرمول ( سـرانه واردات و صـادرات نیـز از شاخص مجمـوع تجـارت حجم است.

هاي که داده در این فرمول وارد شده است 2015البته صادرات سرانه و واردات سرانه به قیمت ثابت سال 
 آمده است. به دستآن از بانک جهانی 

شاخص در فاصله  ینا یانگینکه م دهدیمربوط به شاخص تجارت کشورها نشان م يهاداده )1نمودار (
 52630به رقم  1990در سال  14585بوده و از رقم  ییرت در حال تغثاب یبش یکبا  باًیتقر 1990-2021 يهاسال

. است یافته یشافزا 2021 سال) در یت(دلار بر هر نفر جمع یتنفر جمع یلیونم یکهر  يبه ازا یکادلار آمر یلیونم
 درصد بوده است. 32/4مذکور معادل  یدر دوره زمان یزکشورها ناین نرخ رشد شاخص تجارت  یانگینم

                                                                                                                                           
1. Gunduz et al. 
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 میانگین شاخص تجارت کشورها .1نمودار 
 و برنامه توسعه سازمان ملل متحد یبانک جهانمنبع: 

 
است  ینگواه بر ا 1990-2021 يهادر فاصله سال یزکشورها ن یمربوط به شاخص توسعه انسان آمار

به  1990در سال  750/0بوده و از رقم  یشنسبتاً ثابت در حال افزا یبش یکشاخص با  ینا یانگینکه م
 اخصش ینا یانگینمقدار م ینکمتر 1990است. رقم مذکور در سال  یدهرس 2021در سال  889/0رقم 

 ).2اختصاص دارد (نمودار  2018به سال  893/0آن با رقم  یشترینبوده و ب
 

 
 میانگین شاخص توسعه انسانی کشورها .2نمودار 

 و برنامه توسعه سازمان ملل متحد یبانک جهانمنبع: 
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 روش برآورد الگو. 2

هاي پویایی که اواخر دهه قرن بیستم توجه اقتصاددانان را به خود جلب کرده یکی از مشهورترین مدل
) یا گشتاورهاي 1991( 1یافته تفاضلی آرلانو و باندهاي پانلی پویاي گشتاورهاي تعمیمزنندهتخمین
ها به دلیل وجود متغیر وابسته . در این مدلستا) 1998( 3باند -بلوندل ) و1995( 2باور -یافته آرلانوتعمیم

 زایی متغیرهايسو با دو مشکل درونعنوان متغیر توضیحی در سمت راست معادله، مدل از یکبا وقفه به
توضیحی و وجود ساختار پویا مواجه است و از سوي دیگر، خودهمبستگی متغیر وابسته با وقفه و جزء خطا 

جهت برآورد مدل باید  رونیازاشود. هاي حداقل مربعات معمولی میزنندهنباعث تورش و ناسازگاري تخمی
) متوسل شد GMMیافته (و یا روش گشتاورهاي تعمیم 4)2SLSاي (به روش حداقل مربعات دومرحله

ن شد تربزرگ لیبه دلاي کند که در صورت استفاده از روش حداقل مربعات دو مرحلهبیان می 5که هشیائو
یافته تفاضلی برآوردگرها، معناداري ضرایب با مشکل مواجه شود، پس روش گشتاورهاي تعمیمواریانس 

 منظور حذفیافته بهي خواهد بود. در حقیقت، در روش گشتاورهاي تعمیمترمناسبآرلانو و باند رویکرد 
ابت، از با اثرات ث عنوان متغیر توضیحی و جملهتورش ناشی از وجود ارتباط بین متغیر وابسته با وقفه به

 گاهآنشود؛ ي اثرات ثابت از مدل حذف می، جملهکار نیاشود که با ي اول گرفته میمعادلات تفاضل مرتبه
شود. عنوان ابزار استفاده میها بهزایی متغیرهاي مستقل، از وقفه آنبراي چیره شدن بر مشکل درون

وابسته  ي متغیرهايگیري از وقفهشکل تفاضلگرسورها به زن آرلانو و باند با تغییر رتخمین گریدعبارتبه
). 1982، 7نامند (هانسنمی 6یافته تفاضلیعنوان ابزار استفاده نموده که روش گشتاورهاي تعمیمدر سطح به

نشان دادند که وقفه متغیرها در سطح ابزار ضعیفی براي معادلات  باند -باور و بلوندل -آرلانو کهیدرحال
فاضل مرتبه ی تعدم خودهمبستگباند را با فرضی مبنی بر  -تفاضلی هستند؛ لذا برآوردگر آرلانو رگرسیونی

را پیشنهاد  8یافته سیستمیاول متغیرهاي ابزاري و اثرات ثابت تقویت نمودند و روش گشتاورهاي تعمیم
ون شود که رگرسیاي شامل معادله اصلی و تبدیل ساخته میکردند که در این روش یک سیستم دو معادله

تورش  شود تاکند و خطاي استاندار در دو مرحله تخمین زده میدر سطح را با رگرسیون تفاضلی ترکیب می
شدید به سمت پایین وجود نداشته باشد. در حقیقت، این روش با اضافه کردن ابزارهاي بیشتري به مدل 

ها بر از این روش آمدهدستبهگفت که نتایج  ). البته باید2006، 9(بالتاجی بخشدیمکارایی مدل را بهبود 
، سارگان Mjي هااند، معتبر خواهند بود. بدین منظور، عموماً از آمارهپایه درستی فروضی که بر آن بنا شده

براي آزمون عدم وجود خودهمبستگی سریالی   Mjي شود. شایان ذکر است که آمارههانسن استفاده می 𝐽𝐽 یا 

                                                                                                                                           
1. Arellano & Bond 
2. Arellano Bover  
3. Blindell & Bond 
4. Two Stage Least Square 
5. Hsiao 
6. Difference Generalized Method of Moment, DGMM  
7. Hansen 
8. System Generalized Method of Moment, SYS-GMM 
9. Baltagi  
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روند؛ در آزمون کار میهانسن براي آزمون اعتبار ابزارها در مدل به  Jهاي سارگان یاآمارهدر جملات خطا و 
هانسن فرضیه صفر مبنی بر کفایت متغیرهاي ابزاري در الگوست و عدم پذیرش فرض صفر   Jسارگان یا

با فرض  تفاضلی GMMزننده دلالت بر کافی نبودن متغیرهاي ابزاري دارد. آزمون سارگان براي تخمین
ند و کی سریالی جملات خطا از یک ماتریس وزنی بهینه استفاده میعدم خودهمبستگواریانس همسانی و 

زمانی سازگار  GMMزن ی سریالی تخمینخودهمبستگمجانبی است؛ از طرفی آزمون  𝜒𝜒2داراي توزیع 
 گرفتن رنظ در قبلی با توضیحات به استناد رونیازااست که خودهمبستگی مرتبه دوم وجود نداشته باشد. 

دل جهت برآورد مپژوهش ساختار الگوي  توزیعی متغیر وابسته، وقفه با مدل در متغیرها اول مرتبه تفاضل
 شود.می حاصل) 3( به فرم تبعی معادله

 )3( 

∆𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡 = α + 𝛽𝛽1∆𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡
+ ∆𝜇𝜇𝑖𝑖,𝑡𝑡                                            

∆𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖 = 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡 − 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 
∆𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡 − 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 
∆𝜇𝜇𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝜇𝜇𝑖𝑖,𝑡𝑡 − 𝜇𝜇𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 

 .است نامتجانس کشورها بین و متجانس زمان طول در و کشورها در اختلال که کنیممی فرض

)4( 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐�𝜇𝜇𝑖𝑖,𝑡𝑡 ,𝜇𝜇𝑗𝑗,𝑣𝑣� = �𝜎𝜎𝑖𝑖
2    ∀ 𝑖𝑖 = 𝑗𝑗, 𝑡𝑡 = 𝑣𝑣
𝑜𝑜           𝑜𝑜𝑜𝑜ℎ𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒

  

 به نظر و معادله راست سمت در 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 متغیر وجود دلیل به )3در ادامه جهت برآورد مدل (
 یافته تفاضلی تعمیم گشتاورهاي تخمین روش اند، اززمانی تعریف شده و مقطعیصورت به هاداده اینکه

DGMM شود. استفاده می باندآرلانو  نوع و 
 

 نتایج لیوتحلهیتجزبرآورد مدل و 
رغم هاي زمانی پدیده رگرسیون ساختگی است؛ یعنی علییکی از مشکلات عمده در رگرسیون سري

راي الگوي تواند بداري بین متغیرها وجود ندارد. مسئله رگرسیون ساختگی میضریب تعیین بالا، رابطه معنی
ی مطرح گردد. لذا قبل از برآورد الگو لازم است مانایی زمان يسرتلفیقی و پانلی نیز همانند الگوهاي 

ررسی ب منظوربهانباشتگی بین متغیرها بررسی شود. متغیرهاي مورد استفاده در الگو و همچنین وجود هم
)، هاشم، پسران و شین 2002لوین، لین و چو ( نسل اول هاي ریشه واحد پانلیمانایی متغیرها از آزمون

ها در ) استفاده شده است و نتایج آزمون2001) و آزمون دیکی فولر (1998)، فیلیپس و پرون (2003(
علاوه بر این، جهت بررسی صحت و اعتبار بیشتر برآورد مدل لازم است که ) ارائه شده است. 1جدول (

سل اول هاي ایستایی ناین وابستگی آزمون دییتأد که در صورت وابستگی مقطعی بین متغیرها بررسی شو
یافته پسران گیري از آزمون ایستایی نسل دوم دیکی فولر تعمیماعتبار لازم را نخواهد داشت و بایستی با بهره

 گیري نمود.و صحت مدل تصمیم دقتبهنسبت 
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 و روند) مبدأآزمون مانایی متغیرهاي مدل (در حالت عرض از . 1جدول 
  LLC P & SHIN ADF FISHER-PP نتیجه 

HDI 
 اماره آزمون

 داريسطح معنی
52/1 
93/0 

18/7 
99/0 

79/55 
98/0 

85/63 
90/0 

 نامانا

DHDI 
 اماره آزمون

 داريسطح معنی
90/5- 
00/0 

70/10- 
00/0 

98/280 
00/0 

70/1292 
00/0 

 مانا

TRADE 
 اماره آزمون

 داريسطح معنی
17/15- 

00/0 
44/16- 

00/0 
47/392 

00/0 
82/1177 

00/0 
 مانا

 پژوهشهاي منبع: یافته

 
و متغیر تجارت  I(1)متغیر شاخص توسعه انسانی مانا از درجه یک  که دهدیم) نشان 1نتایج جدول (
این، آزمون وابستگی مقطعی بین متغیرها انجام شد که نتایج این  علاوه بر. است I(0)مانا از درجه صفر 

نمود؛ بنابراین براي جلوگیري از وجود رابطه کاذب بین  دییتأآزمون نیز وابستگی مقطعی بین متغیرها را 
یافته پسران نیز مورد بررسی قرار گرفت که نتایج این آزمون، متغیرها آزمون ایستایی دیکی فولر تعمیم
ا انباشتگی میان متغیرهکند. از طرفی، براي بررسی هممی دییتأهمان نتایج آزمون ایستایی نسل اول را 

ارائه شده است مورد  1995انباشتگی پانل دیتا که نخستین بار توسط پدرونی در سال لازم است آزمون هم
انباشتگی میان متغیرهاي مدل دارد. این گیرد؛ در این آزمون فرضیه صفر دلالت بر عدم هم بررسی قرار

زند و بعد از آن براي آزمون پایایی اي براي هر مقطع تخمین میانباشتگی جداگانهروش رگرسیون هم
ماره پنل، آماره گروهی آهاي آزمون درونکند که گروه اول، آمارهجملات اختلال از هفت آماره استفاده می

 هافتیمیتعماز نوع فیلیپس پرون و آماره پنل از نوع دیکی فولر  tاز نوع فیلیپس پرون، آماره پنل  Pپنل 
پرون فلیپس tپرون گروهی، آماره فیلیپس Pهاي ي آزمون بین گروهی شامل آمارههاآمارهاست و گروه دوم، 

) آمده است؛ نتایج 2انباشتگی پدرونی در جدول (ن هم. در ادامه، نتایج آزمواستگروهی و آماره گروهی 
انباشتگی بین متغیرهاي الگو وجود هاي موجود، همدهد که بر طبق همه آمارهنشان می آزمونحاصل از این 

 دارد. 
 

 نتایج آزمون هم انباشتگی پدرونی. 2جدول 
 هم انباشتگی پانل بین گروهی گروهیهم انباشتگی پانل درون نوع آماره

 احتمال مقدار آماره احتمال مقدار اماره
 - - V 77/16 00/0آماره 
 rho 02/13- 00/0 66/12- 00/0آماره 
 pp 63/17- 00/0 89/24- 00/0آماره 

 ADF 53/16- 00/0 91/19- 00/0آماره 

 پژوهشهاي منبع: یافته
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قالب  ) در3( رابطه در شدهیمعرف پس از اطمینان از عدم وجود رابطه کاذب بین متغیرها، مدل
 شود کهمی برآورد (DGMM)تفاضلی  افتهیمیتعمگشتاورها  روش از و با استفاده پویا تابلویی هايداده

 آمده است. )3( جدول آن در نتایج
 

 )HDIمتغیر وابسته ( یتفاضل GMMنتایج برآورد الگو به روش . 3جدول
 متغیرهاي توضیحی ضریب  احتمال

00/0 93/0 HDI(-1) 
00/0 09/0 TRADE 
49/0 53/38 J-statistic 

 پژوهشهاي منبع: یافته

 
یر در ز صورتبهي انسانی توسعه و شاخص تجارت بین رابطه بررسیمنظور بهمدل نهایی برآورد شده 

  شده است:نظر گرفته

)5( 𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡 = α + 𝛽𝛽1𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖,𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝜇𝜇𝑖𝑖,𝑡𝑡                              

داري دارد مثبت و معنی ریتأث) تجارت بر شاخص سرمایه انسانی 3با توجه به نتایج برآورد در جدول (
آمده  به دست) 1999) و اوون (2015)، جیدون و همکاران (2013که نتایج مشابه با مطالعه حامد و امین (

ایج با توجه به نتدار دارد. توسعه انسانی اثر مثبت و معنی دهد تجارت سرانه بر متغیر شاخصکه نشان می
هاي بخش در کهطورهمان دهد.می افزایش سرمایه انسانی را 09/0 برآوردي، یک واحد افزایش در تجارت،

 اثرات توان بهیم را توسعه انسانی روي بر هاي تئوریکی اثر تجارتبنا به دیدگاه تبیین شد، تفصیل به قبلی
 به که تاس افزایش تجارت از ناشی درآمد افزایش همان مستقیم، اثرات. کرد تقسیم غیرمستقیم و مستقیم

 ترشگس طریق از غیرمستقیم اثرات. شود منجر یتوسعه انسان در بعدي بهبودهاي به تواندمی نوبه خود
 یديجد انواع شود. تجارتکنندگان ایجاد میمصرف دسترس در کالاهاي تنوع گسترش و فرهنگی تعاملات

 نیز و بهداشتی پزشکی تجهیزات شامل که کندوارد می کشور داخلی بازارهاي را به خدمات و کالاها از
توسعه  شاخص بهبود باعث و داده افزایش را کشور یک افراد عمر طول و تغذیه سلامتی، عوامل اینهست. 

 سطح روي بر درآمد افزایش با تجارت در این کشورها توان اذعان نمود،شود. لذا میمی کشور آن یانسان
 بهداشتی هايمراقبت و آموزشی هايفرصت درآمد همچنین رشد .بردمی بالا را آن و گذاشته اثر افراد زندگی

از  .شودمی دولت طرف از تريمطلوب اجتماعی خدمات عرضه به و منجر شده موجب را بهتري پزشکی و
 لاهايکا تنوع دهندهشیافزا کالاها، کمیت افزایش بر علاوه دهد ومی ارتقاء نیز را ایده و دانش ی تجارت،طرف

 خواهد شد. یتوسعه انسان بهبود در شاخص است که منجر به نیز مصرفی
مثبت  ریأثتمطابق نتیجه این برآورد، شاخص توسعه انسانی با یک وقفه نیز بر شاخص توسعه انسانی 

) سازگار است. در همین راستا یک 2006نتایج دیویس و کوین لیوان (که با  گذاردو معناداري بر جاي می
گذارد، یم 93/0واحد تغییر در شاخص توسعه انسانی دوره قبل، روي شاخص توسعه انسانی دوره جاري 

یعنی شاخص توسعه انسانی دوره جاري به شدت وابسته به دوره قبل است. بر پایه ادبیات نظري سرمایه 
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هاي جدید، انتقال دانش نهفته در تجارت، کمک به جذب جریان دانش و تقلید خلق ایدهانسانی از طریق 
 شد. خواهد آتی هايدوره انباشت سرمایه انسانی در به فناوري، منجر

 مقدار و سارگان آزمون از استفاده با ابزارها ماتریس بودن معتبر )، بررسی3مطابق جدول ( همچنین
 رد تواننمی را اخلال اجزاي با ابزارها خودهمبستگی عدم صفر فرضیه که است آن بیانگر آماره این احتمال

 ریأثتمتغیرهاي مستقل  .برخوردارند لازم اعتبار از مدل تخمین براي استفاده مورد ابزارهاي بنابراین؛ کرد
همچنین  درصد هستند. 5گذارند. سطوح خطا زیر مثبت و معناداري بر شاخص توسعه انسانی بر جاي می

 از پس ادامهدر  دهد مدل به درستی برآورد شده است.است که نشان می 49/0برابر با   j-statisticآماره
با استفاده از  GMMبه بررسی سازگاري برآوردگرهاي  نتایج تأیید درستی جهت است لازم مدل برآورد

، شرایط GMMبرآورد  روش به توجه با شد، بیان قبلاً کهطورهمانی پرداخته شود. خودهمبستگآزمون 
 توجه اب که باشد نداشته وجود اخلال جملات سریالی در همبستگی هیچ که هستند معتبر زمانی گشتاوري

  AR(1) اول مرتبه رگرسیون ضریب باید باند، و آرلانو دوم و اول مرتبه خودهمبستگی روش آزمون به
 جدول درآمده دستبه با نتایج نباشد. مطابق معنادار  AR(2)دوم مرتبه ضریب رگرسیون و باشد معنادار

  رگرسیونی ضریب معنادار است و احتمال صفر با درصد یک سطح در  AR(1)رگرسیون ضریب )،4(
AR(2) براي باند و آرلانو لذا آزمون. است صفر فرضیه عدم رد دیمؤ و انتظارات مطابق با 89/0 احتمال با 

 صفر فرضیه که دهدمی نشان M2 و M1 هايآماره به توجه با اختلال جملات خودهمبستگی درجه بررسی
 وجود بنابراین عدم؛ شودنمی رد دوم مرتبه خودهمبستگی عدم اما شده رد اول مرتبه خودهمبستگی عدم

وجود  تصریح تورش مدل این در اساس بر این مورد تأیید است. مدل در پسماند جملات خودهمبستگی
  ندارد.

 
 AR(2)با استفاده از آزمون  GMM يبرآوردگرهاتایج بررسی سازگاري ن. 4جدول

 احتمال Mآماره  
 AR(1) 30/5 00/0آزمون 
 AR(2) 13/0 89/0آزمون 

 پژوهشهاي منبع: یافته

 
 گیريبحث و نتیجه

 بهبود و تربیش مشاغل ایجاد فقر، کاهش تر،سریع رشد به دستیابی به را قادر الملل کشورهابین تجارت
 هايپیشرفت عامل انتقال تریننمود. از طرفی تجارت مهم خواهدکار  يروین وريبهره و هامهارت دانش،

 شود، عمنتف تجارت در نهفته دانش انتقال از بتواند کشور یک کهنیا براي هاست.کشور بین دانش و فنی
 یسانان هیسرما و هانهاده حاضر حال در که کشورهایی باشد. لذاداشته  انسانیسرمایه  از مناسب سطح باید

ه عاملی شناخت عنوانبههستند. تجارت  تجارت از منديبهره و دانش جریان جذب به قادر بهتر دارند، مناسب
به نوبه خود بر اشتغال  باشد کهتوانایی تغییر ساختار اقتصاد و همچنین نرخ رشد را دارا می شده است که
توان می را توسعه انسانی روي بر تجارت گذار خواهد بود. اثرعامل کار و سرمایه اثردو  ژهیوبهعوامل تولید، 
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 جارتافزایش ت از ناشی درآمد افزایش همان مستقیم، اثرات. کرد تقسیم غیرمستقیم و مستقیم اثرات به
 طریق زا غیرمستقیم اثرات. شود منجر یتوسعه انسان در بعدي بهبودهاي به تواندمی نوبه خود به که است

 انواع شود. تجارتکنندگان ایجاد میمصرف دسترس در کالاهاي تنوع گسترش و فرهنگی تعاملات گسترش
 و بهداشتی پزشکی تجهیزات شامل که کندوارد می کشور داخلی بازارهاي را به خدمات و کالاها از جدیدي
 شاخص بهبود باعث و داده افزایش را کشور یک افراد عمر طول و تغذیه سلامتی، عوامل این. باشدنیز می

 یريگشـاخص اندازه از نمـاديعنوان به انسانی توسعه اهمیت به توجه شود. بامی کشور آن یتوسعه انسان
 پـژوهش مطالعـات، ایـن راستاي در. شده است دنیـا انجام در آن بـر مؤثر عوامل نهیدر زم رفاه، مطالعاتی

ایـن  براي. کند بررسی را OECD کشورهاي ی درتوسعه انسانرابطه تجارت و  تااست  دهیکوشحاضـر 
 ماهیـت بـه توجـه بـا و شـده آوريجمـع 1990-2021 دوره طـی کشورها این به مربوط هايداده منظور
 شده است. برآورد پویا پانلصورت بهنهـایی  مـدل مـدل،

توسعه  شاخص بر 09/0 ضریب با تجارت که شاخص دهدمی نشانپژوهش  این تجربی هايیافته
 یگرد کشورهاي به صادرات افزایش باعث تجارت افزایش .گذاردمی جاي بر معناداري و مثبت ریتأث یانسان

نتیجه  .شودیم افراد رفاه افزایش باعث مسئله همین و شودمی بهتر اقتصادي رشد و بیشتر تولید جهیدرنت و
)، مکیان و همکاران 2006)، دیویس و کوین لیوان (2019در این بخش با بررسی لی و همکاران ( شدهحاصل

 هايشاخص از یکی نیز یتوسعه انسان ) سازگار است. شاخص1393) و میرباقري هیر و همکاران (1391(
دارد. قت مطاب نظري مبانی باکاملاً  متغیرها بین مثبت رابطه بنابراین است افراد رفاه سطح کنندهمشخص

معنادار  و مثبت ریتأث انسانی توسعه شاخص بر 93/0 ضریب با وقفه یک با یتوسعه انسان همچنین شاخص
 .است) سازگار 2013نیز با مطالعات حمید و امین ( جینتااین  دارد که

 انی،بازرگ و هاي تجارياستراتژي اتخاذ شود که درمی هاي پژوهش حاضر، پیشنهادبا استناد به یافته
-ی و همچنین سرمایهانسان هیسرماگذاري در هایی مورد حمایت باشد که با ترویج سرمایهتوسعه سیاست

ی زمینه لازم براي از طرفشوند. گرا، باعث تحریک رشد اقتصادي بلندمدت میگذاري در تولید صادرات
شتر ي بیمندبهرهبراي  توسعهدرحالگذاري در سرمایه انسانی فراهم شود؛ زیرا نیاز مبرم کشورهاي سرمایه

 این ابراستا هم نیز کشور و بازرگانی تجاري هايسیاست دارد از اثرات مفید باز بودن تجاري است و ضرورت
اي از اهداف توسعه الملل، طیف گستردهگردد. همچنین لازم است در کنار گسترش تجارت بین تنظیم هدف

قرار نقش آن در کمک به کاهش فقر و کاهش محرومیت انسانی در کشورها مورد توجه  ژهیوبهانسانی، 
 .ردیگ

 
 قیلاظات اخلاحم

  .مقاله حامی مالی ندارد حامی مالی: 
  .اند سازي مقاله مشارکت داشته تمام نویسندگان در آماده مشارکت نویسندگان:

  .گونه تعارض منافعی وجود نداردبنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ تعارض منافع:
 .است رایت رعایت شده طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت: تعهد کپی
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Abstract  
The expansion of international trade and economic globalization has made human 

capital very important in the process of economic growth and development, making it 
necessary to examine issues related to human capital, especially from its economic 
aspects. This study investigates the impact of international trade on human capital. 
Proponents of globalization believe that trade affects human development directly 
through income and indirectly through cultural mixing and increasing the variety of 
available goods. This study examines OECD countries, which have a high level of trade 
relations and play a fundamental role in creating global trade opportunities. An 
econometric model has been specified to examine the impact of trade on human capital 
using data from OECD countries and the dynamic panel method and generalized 
moments method from 1990 to 2021. The results indicate that the development of 
export and import through international trade has a positive and significant impact on 
human capital in these countries. Creating spillovers and transferring technology 
through foreign trade play an important role in the development of human capital. 
Additionally, the lagged value of the human development index has a positive and 
significant effect on the human development index. 

Overall, these studies highlight the complex relationships between fiscal policies, 
environmental initiatives, financial regulations, and their broader impacts on inflation, 
income inequality, human development, and economic stability. Addressing these 
challenges requires comprehensive and coordinated policy measures to foster 
sustainable development and equitable growth. 
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Abstract  

Financial stability, influenced by financial freedom and monetary policy, affects 
economic variables in developing countries. This study uses the Nonlinear 
Autoregressive Distributed Lags (NARDL) model with statistical data from 2000-2023 
for developing countries, including Iran, to investigate the effect of financial stability 
on monetary policy. The results indicate that the variable of inflation rate had a positive 
effect on monetary policy in the short and long term, but the exchange rate, production, 
and financial stability have a negative effect on monetary policy. Additionally, the 
estimated nonlinear model showed that the positive and negative values caused by the 
financial stability shock had asymmetric effects on monetary policy in developing 
countries. 
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Abstract  
The increase in carbon emissions is one of the most serious concerns globally in 

the last decade. Different countries adopt various policies and approaches to reduce the 
intensity of carbon dioxide emissions. Therefore, this study examines the impact of 
renewable energy and carbon dioxide emissions, as well as their mutual effects on 
human development. The study is descriptive-analytical and applied, estimated by the 
autoregression method with distribution breaks for the years 2000-2020. The sample 
size was 16 countries with high human development, including Iran. 

The results showed that carbon dioxide emissions in all four modes, including 
CO2 emissions, CO2 emissions from electricity and heat, CO2 emissions from liquid 
fuel consumption, and the intensity of carbon dioxide emissions, have a negative impact 
on renewable energies, gross domestic product, financial development, and net foreign 
direct investment. However, they had a positive effect on the human development index 
in the long term in countries with high human development. Also, the mutual effects of 
carbon dioxide emissions and renewable energies on the human development index 
were positive, so renewable energies can be used as a tool to control and reduce the 
effects of environmental pollution emissions to increase human development. 
Therefore, it is suggested to expand the use and development policies of renewable 
energy and attract more investments in this sector. Additionally, establishing laws to 
encourage public and private partnerships and removing investment barriers can help 
investors participate in renewable energy activities. 
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Index, Cointegration. 
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Abstract  

In recent decades, increasing income inequality, economic inefficiency, and lack of 
economic justice, especially in developing countries, have played a significant role for 
governments in determining the appropriate distribution of incomes. Since the mid-1990s, along 
with the expansion of new institutionalism literature, good governance has been proposed as one 
of the essential components influencing the fair distribution of opportunities and incomes and the 
development of countries. In this study, focusing on the Middle East and North African countries 
(MENA region), we investigated the effect of good governance components on income 
inequality from 2008 to 2021 through the use of the Systemic Generalized Moments Method. 
The results of the estimation showed that political instability - one of the most important 
components of governance - increases income inequality in MENA countries. On the other hand, 
expanding civil liberties and increasing economic transparency can lead to the reduction of 
income inequality in these countries. The result of the estimation also shows that an increase in 
per capita income provides opportunities for reducing inequality, while an increase in the size of 
the government may be accompanied by an increase in income inequality. This is because in less 
developed countries - MENA countries included - the increase in government size is often done 
by increasing current expenses. Despite crowding out, an increase in unproductive government 
expenditures leads to decreasing productive investments in the private sector, a decrease in 
economic growth, and an increase in income inequality. 

Keywords: Income Inequality, Political Instability, System Generalized Moments 
Method, Middle East and North African Countries. 
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Abstract  

With economic development, MENA member countries' environmental destruction and 
financial development have increased. Therefore, to protect the environment, it is necessary to 
identify the factors affecting environmental degradation, especially the impact of financial 
development and its adjustment mechanisms. In addition, the impact of financial development 
on the ecological footprint was also investigated through the channel of human capital and 
institutional quality. This descriptive-analytical study was conducted at the international level 
for MENA member countries. The data was panel data for 2000-2020, extracted from the 
World Bank database. Im, Sons, Shin and Levin, Lin and Chu tests were used to check 
reliability, Pedroni and Kao tests to check co-collinearity, and fully modified ordinary least 
squares (FMOLS) methods were used to estimate models in Eviews 10 software. The 
Financial development and GDP increased, and human capital and institutional quality 
decreased environmental degradation. Also, financial development reduces the destruction of 
the environment through the channel of human capital and institutional quality, so it is 
suggested that governments, while expanding the capacity of good governance, move the laws 
governing the financial development of countries in favour of nature-friendly industries and 
human capital as an important factor in quality Increase the environment. 
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Abstract  

In this research, the asymmetric effects of the government's fiscal instruments on the total factor 
productivity in Iran has been analyzed. So, at first, the total factor productivity index is calculated using 
the Solow balance method. Then, in order to investigate and empirically analyze the effect of 
government fiscal instruments on the total factor productivity, the linear (symmetric) and non-linear 
(asymmetric) autoregressive distributed lag method has been used. The findings in a linear 
(symmetrical) model show that the government size and the tax burden have a negative effect on the 
productivity. The non-linear (asymmetric) estimate also shows the asymmetric and negative effect of 
government size and tax burden on the productivity. In such a way that the negative effect of increases 
in the government size on the productivity is more than three times the negative effect of decreases in 
the government size. The tax burden is also associated with an asymmetric effect and its negative effect 
size during reductions on productivity is almost twice as much as its negative effect during increases. 
Inflation in a linear form is not associated with a significant effect, but in a non-linear form, it has an 
inverse and asymmetric effect on the productivity. In such a way that the favorable effect of reductions 
in inflation on the total productivity is more than the unfavorable effect of increases in inflation. The 
degree of openness in both symmetric and asymmetric models has a direct effect with the productivity 
as expected, and according to the estimate, the asymmetry of the effect was also confirmed for this 
factor. In such a way that the favorable effect of increases in the degree of openness on the productivity 
is more than four times the unfavorable effect of decreases in the degree of openness. Based on the 
results, it is suggested that the policy makers should pay attention to the asymmetry of the 
aforementioned factors in influencing the productivity while adopting appropriate policies in order to 
improve the productivity of the production factors. 
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Abstract  

Public debt is a government-related variable that links several successive 
governments to each other. Each government may have different views and priorities 
regarding the application of fiscal policies in the economy, including the level or 
composition of public expenditures. This paper examines the asymmetric effect of 
public debt on financial development in Iran from 1973-2021. For this, after performing 
relevant tests and using the Nonlinear Auto Regressive Distributed Lag (NARDL) 
model, we found that there is a significant negative relationship between positive and 
negative changes in public debt and financial development in Iran in the long term. 
Also, the positive change coefficient of public debt is smaller than its negative change 
coefficient. This means that the reduction of public debt has a greater effect on the 
development of the financial sector compared to its increase. Additionally, the results 
showed that the effect of interest rates on financial development is negative and 
significant 
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Abstract  
The purpose of this article is to identify the effects of external shocks, including currency 

shocks, sanctions, and monetary shocks, on inflation in two different currency regimes in Iran's 
economy from 1368 to 1401. Using the stochastic dynamic general equilibrium model with the 
new Keynesian approach, the effects of these shocks on inflation in managed fixed and floating 
currency regimes have been compared. The results show that currency shocks in both currency 
regimes lead to an increase in inflation, but in the fixed regime, this increase is less. Examining 
the results of the shock of international sanctions also shows that this shock increases inflation in 
the managed floating regime, but in the fixed regime, due to the intervention of the central bank, 
this effect is less. Finally, examining the effect of monetary shocks shows that under both fixed 
and managed floating regimes, it has led to an increase in inflation, and this effect is more intense 
in the managed floating regime. Therefore, it can be concluded that in the fixed currency regime, 
the monetary authority has a higher ability to control inflationary fluctuations due to external 
shocks. Of course, it should be noted that one of the requirements for choosing a fixed currency 
regime is the central bank's access to sufficient foreign exchange reserves, which faces serious 
limitations in the conditions of sanctions. 
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Abstract  

Today, most environmental issues and risks can be considered local, regional, 
national, and even global issues due to their dependence on macro-social issues such as 
the economy, culture, development, politics, and material and spiritual aspects of 
human life. Unfortunately, the world has witnessed significant environmental 
destruction in recent years. Examining the interaction and relationship between 
economic and environmental activities is essential. To achieve this goal, this study 
investigates the role and position of the carbon tax on economic sectors, especially the 
energy sector, based on the linkage indicators and the extended input-output method 
using input-output tables from 2015. 

According to the results of the general linkage indices, the effect of the carbon tax 
on the energy sector shows that this sector has a suitable link with Iran's economy but 
does not have a suitable position compared to other economic sectors. Regarding 
forward links, it has shown a weak link with the whole economy, and its diffusion and 
sensitivity indicators as a whole have not had the ability to create movement and 
economic development in the national economy. The impact and effectiveness of the 
energy sector in Iran's economy have been practically insignificant. 
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Abstract  

The issue of raw selling has been a concern for media, researchers, research 
institutions, and planners in Iran, lacking theoretical as well as empirical analysis. The 
main aim of this paper is to fill this gap from three angles: the environment of the 
internal production chain from input and output sides, external production chains in 
terms of DVA and VS, and their relevance to the issue of raw selling. For this purpose, 
we use the input-output model and symmetric product-by-product table for the year 
1395. Our findings are threefold: first, concentrating only on the internal production 
chain and ignoring external production chains fails to reveal the relevance of raw 
selling; second, internal production chains of mining products are very weak, whereas 
corresponding external production chains are very strong; third, retail and wholesale 
service products, as well as transport services, appear to be dominant in both chains, 
suggesting not only the beginning of production chains in the Iranian economy but also 
confirming the theories of a rentier state and Dutch Disease. 

Keywords: Internal production chains, External production chains, General 
equilibrium model, Supply chains, Demand chains, Domestic value-
added in gross exports, Vertical specialization. 
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Abstract  

Income inequality remains a concern. Previous studies show that as a country's 
economy grows, incomes increase and income disparity decreases. However, there is 
evidence that income inequality worsens as countries develop. This study examines the 
relationship between International Financial Reporting Standards (IFRS) and income 
inequality with regard to the moderating role of financial development for a selection 
of Asian developing countries in the period 2000-2022 using Ordinary Least Squares 
and Generalized Least Squares methods. 

The results show that financial development affects the relationship between IFRS 
and income inequality. Furthermore, there is a direct relationship between IFRS and 
income inequality. One of the reasons for the direct impact of IFRS on income 
inequality could be that the increased transparency of financial reporting as a result of 
using IFRS enables employees and regulatory organizations to negotiate with 
employers about employment-related issues such as job security, wages, and pensions. 
If these negotiations lead to benefits for employees, income inequality will decrease. 
The indirect effect of IFRS on income inequality through financial development may 
be because investment increases by improving the efficiency of financial markets and 
reducing the financial constraints of financial institutions. 
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Abstract  
Today, social capital can be considered as a suitable platform for exploiting human and 

physical capital. In fact, social capital shows the importance of the role of social structures and 
relationships between people on development variables of all dimensions. Therefore, the purpose 
of this research is to investigate the impact of social capital on human development indicators in 
OPEC member countries by using the econometric model of generalized moments during the 
period of 2007-2021. The research findings indicate that a one percent increase in social capital has 
led to a 0.05 percent increase in the human development index. Also, the variables of life 
expectancy, government size, and economic growth have led to an increase in human development 
during the investigated period. Therefore, it is recommended that in the OPEC oil exporting 
countries, instead of paying attention to the rentier activities that lead to the destruction of the 
economy, the governments should focus on the development of social capital. 
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