
Journal of Iranian Economic Development Analyses 
Alzahra University 

Vol. 10, No. 26, Fall & Winter 2024 

pp. 75-96 

 
 

Investigation of the Role of Degree of Habit Persistence in 
Consumption Changes in Derivation of Optimal Monetary and 

Fiscal Policies in the Ramsey Problem Framework1 
 

Hamid Reza Izadi2 
 

Received:  2025/01/06                                                Accepted: 2025/03/08  
 

 
Abstract  

This paper attempts to present a model that can investigate the effect of the degree of habit 
persistence in consumption changes of households in the derivation of optimal monetary and 
fiscal policies in the Ramsey problem framework for the Iranian economy. To this end, this 
research, with a glance at the existing economic literature, will present a dynamic stochastic 
general equilibrium model for an open economy in which, while diversifying the habit 
persistence variable in the utility function, the optimal policies are introduced as a result of the 
model. The results indicate that in the presence of sticky prices, zero inflation and close to zero 
emerge as optimal outcomes. Also, the negative tax rate on capital return is presented as a result 
of the optimal policy in this model. Since the consumer's behavioral habit is intermittently 
dependent on the consumer's lagged consumption, increasing the habit persistence parameter in 
consumption will lead to an increase in consumption and consequently an increase in utility, and 
therefore inflation begins to rise. In fact, any policy that increases the habit persistence parameter 
in consumption for the people of the community will lead to an increase in consumption in order 
to increase the utility of the household, and finally, this increase in the degree of habit persistence 
in household consumption will increase the rate of inflation. 
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 مالیهاي پولی و بررسی نقش تغییرات درجه پایداري عادت در مصرف در استخراج سیاست
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 چکیده
خانوار را در استخراج  درجه هموارسازي عادت در مصرف این مقاله سعی بر آن دارد که نقش تغییرات

بررسی نماید. بدین منظور این تحقیق با ایران چارچوب مسئله رمزي اقتصاد  براي بهینه هاي پولی و مالیسیاست
نگاهی بر ادبیات اقتصادي موجود، به ارائه یک مدل تعادل عمومی تصادفی پویا براي یک اقتصاد باز کوچک خواهد 

عنوان نتایج بهینه به هايسیاست زمان با متنوع ساختن متغیر عادت مصرف در تابع مطلوبیت،پرداخت که در آن هم
مدل حاکی از آن است که با وجود چسبندگی قیمت در یک بازار رقابت انحصاري، نتایج  گردند.میدر مدل معرفی 

شود. همچنین مالیات منفی بر سرمایه (سوبسید) عنوان نتیجه بهینه مدل ظاهر میتورم صفر و نزدیک به صفر به
ک وقفه با یکننده که عادت رفتاري مصرفازآنجاییگردد. ینه در مدل ارائه میعنوان یکی دیگر از نتایج سیاست بهبه

افزایش میزان پارامتر عادت مصرف منجر به افزایش بیشتر میزان  کننده وابسته است،به مصرف گذشته خود مصرف
 در واقع هرگونه نماید.و به سبب آن تورم نیز شروع به افزایش میگردد مصرف و به تبع آن افزایش مطلوبیت می

افراد جامعه شود، منجر به افزایش مصرف به جهت بالا بردن مطلوبیت افزایش پارامتر عادت مصرف سیاست که موجب 
 این افزایش درجه عادت مصرفی خانوار، نرخ تورم را افزایش خواهد داد. در نهایت توسط خانوار خواهد شد و

 .در مصرف، سیاست پولی و مالی بهینه مسئله رمزي، درجه عادت پایدار واژگان کلیدي:
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 مقدمه
کننده، به مصرف باشد، رفتاري مصرفی مصرف 1وقتی فرم عادت در مصرف به شکل عادت درونی

𝐶𝐶𝑡𝑡(𝑖𝑖)شود (گذشته او وابسته می − 𝜁𝜁𝐶𝐶𝑡𝑡−1(𝑖𝑖).(  تفاوت صورت بهدرونی بنابراین فرض بر این است عادت
. شودمیزا در نظر گرفته با یک وقفه مصرف گذشته تعیین شده و سهم این عادت، توسط فرد درون

تواند حائز اهمیت باشد این می هاي مالی و پولیمعاصر ترکیب بهینه سیاستهاي اي که در مدلنکته
ر نتایج اي بقابل ملاحظه تواند تأثیرتوان گفت متفاوت بودن عادت پایدار در مصرف خانوار میمیاست که 
پویایی مسیر متغیرها بگذارد. اگر خانواري در سبد مطلوبیت خود در کنار هاي پولی و مالی و سیاست
عادت پایدار در مصرف بالایی داشته باشد، آیا مسیر حالت پایدار مدل آن خانوار متفاوت از حالتی  ،مصرف

هاي تسیاسدت پایدار مصرف پایین باشد؟ تعیین خواهد بود که سبد مطلوبیت مصرف او متشکل از عا
در حضور  تواندهاي کلان اقتصادي که میعنوان دو ابزار عمده و اصلی سیاستپولی و مالی بهینه به

اقتصاد را تحت تأثیر قرار دهند، همواره مورد توجه مکاتب  درجه هموارسازي عادت در مصرفتغییرات 
در این مطالعه سعی بر آن است که نقش است. بدین منظور  بودهگذاران ها و سیاستاقتصادي، دولت

هاي پولی و مالی بهینه در چارچوب سیاستدر استخراج  درجه هموارسازي عادت در مصرفتغییرات 
ی تغییرات بررسریزان در شرایط این گذاران و برنامههاي سیاستها و انتخابمسئله رمزي مطرح و اولویت

ریز با اعمال شرایط مسئله رمزي را ارائه نماید. از طرفی اي براي برنامههاي بهینهخپاسگردد و در نهایت 
سازي حداکثر رفاه اي دولت در مسیر این متعادلدر چارچوب مسئله رمزي ضمن حفظ تعادل بودجه

ه ب شود. بنابراین توجه مقامات مالی منحصراًها نیز در تعیین مالیات بهینه در نظر گرفته میخانواده
مالیات بهینه در جهت متعادل نمودن محدودیت بودجه دولت در ادوار مختلف نیست؛ بلکه در این مسیر 

 هاي مختلفها، بدیهی است که قبل از اجراي سیاستبا توجه به تنوع انواع مالیات و اثرات هر کدام از آن
ا هکن است بتوان بهترین بهترینها را ملاحظه نمود، ممسازي نتایج آنهاي شبیهچنانچه بتوان در مدل

 را انتخاب نمود.
هاي متداول و مرسوم ولی و مالی بهینه از روشهاي پامروزه در ادبیات اقتصادي در مطالعه سیاست

کارگیري نوع تابع مطلوبیت و تغییرات ناشی از پارامتر عادت پایدار در مصرف گردد اما اهمیت بهاستفاده می
هاي گذاريدر سیاستگذاران است؛ بنابراین سیاستتأکید و اهمیت قرار نگرفته  در بیشتر تحقیقات مورد

خود باید به نقش و اثرات این پارامتر و تفاوت اثرگذاري آن توجه ویژه داشته باشند. با توجه به شرایط حاکم 
باشد  عنوان عاملیبهها تواند با کاهش یا افزایش اثر سیاستمیبر اقتصاد کشورها، نوع رفتار مصرفی خانوار 

شاید بتوان این مسئله را ناشی از اثرات که سرعت رسیدن به اهداف اقتصادي را کند یا تند نماید که 
ها دانست. پس این سؤال اساسی بازخوردي نوع و تفاوت عادت پایدار در مصرف خانوار و تأثیر آن بر سیاست

هینه از منظر مسئله رمزي، متغیر درجه هموارسازي هاي پولی و مالی بگردد که در تعیین سیاستمطرح می
ها را براي رسیدن به اهداف اقتصادي تغییر دهد؟ نظر به ها و اثرات آنتواند سیاستمی عادت در مصرف

                                                                                                                                           
1. Internal Habit Persistenc 
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اهمیت این پرسش و بررسی این امر، در چارچوب یک مدل تعادل عمومی تصادفی پویا، نقش و تغییر درجه 
 اثرات آن بر مسیرهایی پویایی متغیرها بررسی خواهد شد.هموارسازي عادت در مصرف و 

اقتصادهاي  هايبهینه مدل سیاست تحت هاي تخصیص و انتقالبراي فهم بهتر مکانیزماین تحقیق 
بازارهاي اقتصادهاي  توصیفبه  خاص حقیقی یا اسمیاضافه کردن چسبندگی  ازاستفاده  باسنتی  باز

سازي مدلهاي پولی و مالی بهینه، شده در زمینه سیاسته مطالعات انجامبرخلاف بقیکند. نوظهور اقدام می
در حالت سکون پایدار با جداسازي اثرات  رمزي سیاست تمرکز اصلی خود را بر روي بررسی خصوصیات
عنوان مانند اقتصاد ایران به باز کوچکنوظهور و  اقتصادهايدرجه پایداري عادت در مصرف و نقش آن در 

هاي هاي اخیر مدلبنابراین این مقاله با توجه و استفاده از توسعه و پیشرفتگذارد. د نوظهور مییک اقتصا
ها و برقراري شرایط مسئله رمزي، یک مدل تجربی )، تفکیک مالیاتDSGE( پویا تصادفی تعادل عمومی

ا در هاي اقتصادي بسیاستاثرات بندي ابزارهاي مالیاتی، به بررسی جامع، کامل و با اولویت فرد،منحصربه
نظر گرفتن تغییرات و درجه پایداري عادت در مصرف که توجه کمی به اثرات آن در دیگر مطالعات شده 

دهنده نوآوري و تفاوت هاي مذکور، خود نشانمدلی ارائه خواهد نمود که این ویژگی است، براي اقتصاد ایران
 هاي مشابه آن است.اساسی این مدل با مدل

ثبات  براي دستیابی به هاي مالی و پولی بهینهسیاستورکلی اقتصاددانان همواره به دنبال یافتن طبه
 درجه پایداري عادت در مصرفاند. یکی از عوامل تأثیرگذار بر تصمیمات اقتصادي بوده پایدار رشد و اقتصادي

در بسیاري از مطالعات  .کندایفا می نوسانات مصرف، تورم و رشد اقتصاديخانوارها است که نقش مهمی در 
 نتأثیر تغییرات عادت مصرف بر ایبر تورم و رشد بررسی شده است، اما  هاي مالی و پولیسیاستگذشته، اثر 

ر رفتار ب نوسانات پولی و مالیویژه در اقتصادهایی مانند ایران که به  ها کمتر مورد توجه قرار گرفتهسیاست
کمک  هاي مؤثرترتواند به طراحی سیاستدارد که درك بهتر این رابطه میتوجهی کنندگان تأثیر قابلمصرف

در  پایداري عادت در مصرفنقش  ،(DSGE)مدل تعادل عمومی تصادفی پویا کند. این مقاله با ارائه یک 
کند و به دنبال آن است نشان را بررسی می هاي پولی و مالی بهینه در چارچوب مسئله رمزيسیاستاستخراج 
مالیات منفی بر ، و در برخی شرایط تواند منجر به تغییر تورم شدهافزایش درجه عادت مصرف میدهد که 

اي هدر این تحقیق بخش. معرفی نماید هاي بهینهسیاست عنوانبه سرمایه و تورم صفر یا نزدیک به صفر
اند تا از طریق اعمال سناریوهاي مختلف، رفتار واع جزئیات وارد مدل شدهاقتصادي به تفکیک و همراه با ان

ه ارزیابی این مطلب است کنیز  مقاله حاضراصلی  تمرکزطور کلی ریز رمزي بررسی گردند. بهخانوار و برنامه
ی و هاي پولسیاستبر  خانوار تا چه حد و چگونه درجه هموارسازي عادت در مصرفبررسی نماید تغییر در 

هاي تعادل و مسیر حرکت متغیرها در طول ادوار تجاري تأثیر پویاییمالی بهینه در چارچوب مسئله رمزي، بر 
 خانوار بنابراین نظر به وجود اثر متفاوت ناشی از تفاوت اثر درجه هموارسازي عادت در مصرفخواهد گذاشت. 

در اقتصاد ایران  تجاري ادوار بررسی مدل بهخود را  پژوهش اصلی هاي اقتصادي، این مقاله نیز هدفبر مدل
معطوف نموده و به بررسی اثرات این موضوع و تأثیر آن بر خانوار  با حضور درجه هموارسازي عادت در مصرف

 1398تا  1376هاي فصلی سال دادهگیري از پردازد که این امر با بهرهمیرفتار متغیرهاي کلان اقتصاد کشور 
المللی و بانک جهانی استخراج که از مرکز آمار ایران، بانک مرکزي و بر حسب نیاز از آمارهاي مالی داخلی، بین
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 مبانی نظري و پیشینه پژوهشساختار مقاله به این ترتیب است: ابتدا گردیده، انجام خواهد گرفت. در نهایت 
 هانتایج مدل و تحلیل دادهشود. در ادامه، معرفی میپژوهش و روش  يسازي اقتصادمدلمرور شده، سپس 

 مطرح خواهد شد. هاي سیاستیبندي و پیشنهادجمعارائه شده و در پایان، 
 

 پژوهشمبانی نظري و پیشینه 
هاي اقتصادي تمرکز داشته و به طورکلی مقالات مختلفی وجود دارند که بر نقش دولت در سیاستبه

طور نمونه مکتب کلاسیک که تأکید بر حداقل دخالت دولت پردازند. بهب اقتصادي مختلف میبررسی مکات
، 1920در اقتصاد و تنظیم بازار توسط نیروهاي عرضه و تقاضا دارد و مکتب کینزي که پس از بحران دهه 

 .اندهاد دادهپیشنهاي مالی و پولی اقتصاددانان کینزي نقش فعال دولت را در تنظیم اقتصاد از طریق سیاست
دو دیدگاه مدرن داشته و به ادغام اصول کلاسیک و  هاي جدید کههاي جدید و کلاسیکبعد از آن کینزي
 .اندهاي مالی و پولی بر نوسانات اقتصادي را بررسی کردهاند و تأثیر سیاستکینزي پرداخته

آمد مالیاتی کسب کرد بدون در نظر توان با وضع مالیات بر روي کالاها و خدمات، دردر یک اقتصاد می
 عنوان یک ابزار مالیاتی جهت کسبگذاران از مالیات تورمی بهگرفتن مالیات تورمی یا مالیات بر پول. سیاست

نمایند تا بتوانند مخارج خود را پوشش دهند. اینکه در کنار ابزارهاي مالیاتی مختلف موجود در درآمد استفاده می
گذاران مالیات تورمی استفاده و بهینه آن نیز تعیین گردد، از موارد مهمی است که سیاست ریز ازدسترس برنامه

رو تعیین ساختار مالیات بخش پولی یا مالی یا مالیاتی که قرار است یک سري اند. ازاینهمواره به آن توجه داشته
امل نماینده وجود دارد که به شود. در مدل رمزي یک ععنوان مسئله رمزي مطرح میمخارج را جبران کند به

وجود دارد که یکی  سازي یک سري محدودیتت خود است. در کنار این حداکثریدنبال حداکثر نمودن مطلوب
شدت به رفتار مصرفی خانوارهامخارج دولت است و دیگري درآمدي است که این مخارج نیاز دارند. از دیگر سو 

فشار  جر بهمن وابستگی باعث افزایش تقاضاي کل در طول زمان شده و اینوابسته به الگوي مصرف گذشته بوده و 
و این وابستگی را در  ها باید به نقش عادت مصرف توجه داشتهگذاريسیاستدر  بنابراین به تورم خواهد شد؛

هاي اقتصادي و به دنبال آن تعیین نرخ بهره و رشد نقدینگی لحاظ کنند. بررسی نقش عادت مصرف در مدل
تواند بر یح اینکه که افزایش درجه پایداري عادت در مصرف باعث رشد تقاضا و تورم خواهد شد، میتوض

 هاي مالی و پولی اثر شایانی بگذارد که باید این اثر مدیریت شود.سیاست
 بهره است. افزایش بدون پولی هايدارایی فرصت هزینه حقیقت در اسمی بهره نرخ پولی، اقتصاد در

شود.  کاسته بهره بدون پولی جذابیت دارایی از و یافته افزایش اسمی بهره نرخ شد خواهد جبمو تورم نرخ
 نگهداري کمتري بهره بدون پولی دارایی و ساخته را محدودتر خود پولی تراز اقتصادي عاملان شرایط این در

 سهولت ایجاد که پولی دارایی از حاصل خدمات امر این .شوند متحمل را سرمایه کمتري زیان تا کنندمی
 هاآن رفاه از کند و در نتیجهمی تحمیل اقتصادي عاملان اي بههزینه و داده کاهش را در معاملات بوده

 .)1،2000لوکاسشد ( مطرح وسیله فریدمنبه که است تورم رفاهی هزینه اولیه ایده و بحث این .کاهدمی

                                                                                                                                           
1. Lucas 
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 به مجبور اقتصاد وجههیچبه که دریافتند اقتصاددانان) 1969( فریدمن پول بهینه بحث مقدار از
 روي اسمی بهره نرخ که باشد ايگونهبه پولی سیاست چنانچه .بود نخواهد ايهزینه چنین تحمل
 بر ايجریمه صورت آن در است، فریدمن مشهور که به قاعده برساند صفر به را مخاطره بدون هاي دارایی
به دست  سطحی در پول بهینه مقدار که کندمی بیان فریدمن شود.نمی وضع بهره بدون پولی هايدارایی

 بهینه وي از نظر .شود صفر برابر اسمی بهره نرخ قیمت، آن تبع به و تنزیل نرخ تعدیلات با که آیدمی
 آن اجتماعی نهایی هزینه با واحد پول آخرین نگهداري از اجتماعی نهایی فایده که است جایی اجتماعی

 از اجتماعی نهایی فایده بنابراین است صفر براي اجتماع پول واحد آخرین تولید هزینه چون باشد. برابر
 نرخ منفی با تورم نرخ سیاستی، نظام چنین در پس .باشد باید صفر اسمی نیز بهره نرخ یا پول نگهداري

حقیقت  در .است تورم نرخ و واقعی بهره نرخ مجموع با برابر اسمی بهره نرخ زیرا خواهد شد برابر واقعی بهره
 .کند منعکس اقتصاد را وريبهره افزایش بتواند تا باشد منفی باید فریدمن قاعده دید از بهینه تورم نرخ

 مطالعه در قبول هاي مورداز روش یکی عنوانرا به سیاستی قواعد از ) استفاده1997( 1ایچنبام

د. یافته اصلی مطالعه فوق نشان ورآمی شمار بعد به به 1990 دهه از ویژه مالی به و پولی هايسیاست
 اما دارند، تجاري هايچرخه آثار هموارسازي در مهمی نقش مالی هايکنندهدهد که توجه به تثبیتمی

 مباحث به نسبت کاربردي صورتبه تجاري هايچرخه هموارسازي در هاکنندهتثبیت این نقش بررسی
 گرفته است. قرار توجه مورد کمتر آن نظري

دارند که قطع مالیات بر درآمد سرمایه منجر به ) در مقاله خود بیان می2004( 2دومیج و هیسکوت
هاي اقتصادي با عامل ناهمگن خانوار، ثروتمند منفعت افزایش رفاه عامل در اقتصاد خواهد شد، اما در مدل

کنند که در حقیقت ناهمگنی منجر به تغییر نتایج برده و بیشتر خانوارها زیان در رفاه بزرگی تجربه می
 خواهد شد.

 داقتصادر یک  رقابت ناقص با پولی و مالی بهینه هايسیاست ) به مطالعه2004( 3اشمیت و اوریب
 بهره نرخ اقتصاد، که در ایناند. نتایج نشان داد پذیر پرداختههاي انعطافبا قیمت سرمایه بدون تولیدي
در  نیروي کار مالیات بر درآمد کند. همچنینمل میانحصاري ع بر سود غیرمستقیم مالیات عنوانبه اسمی

اي داراي مسیر یکنواخت است هرچند که نرخ قابل ملاحظهطور به رقابتی، کاملاً  این بازار نیز مانند بازار
 ناهمبستگی سریالی باشد.داراي  نوسان وپر بسیار تورم

هاي پولی و مالی براي مطالعه خود به بررسی اثر متقابل سیاست) در 2014( 4سویک و همکاران
) و قاعده سیاست 1993( 5ها با استفاده از قاعده سیاست پولی تیلورآن .اندپرداختهاقتصادهاي نوظهور اروپا 

هاي پولی و مالی پرداخته و نشان دادند کنش سیاست)، به محاسبه اثرات برهم2007( 6مالی داویگ و لیپر

                                                                                                                                           
1. Eichenbaum 
2. Domeij & Heathcote 
3. Schmitt-Grohe & Uribe 
4. Cevik et al. 
5. Taylor 
6. Davig & Leeper 
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ها انتخاب شده و همه هاي فعال و غیرفعال این سیاستهاي پولی و مالی با توجه به رژیمقواعد سیاست که
کنند. نتایج بررسی کشورهاي مورد بحث نشان پولی فعال و غیرفعال پیروي می کشورها از هر دو سیاست

هاي که با محدودیت، غیرفعال بوده 2000هاي پولی در همه این کشورها بعد از سال داد که سیاست
 .شده توسط اتحادیه اروپا در مورد سیاست پولی سازگار استاعمال

شده بهینه هاي پولی و مالیسیاستقواعد  به مطالعه بازخورد) 2015( 1فیلیپولوس و همکاران
 لبا استفاده از روش حو  یک اقتصاد بسته ها با ارائه مدل تعادل عمومی تصادفی پویا برايپرداختند. آن

مقاله فوق ابزار ها در آنمحاسبه کردند.  معمول پارامترها را مقادیر، یورو منطقه مالی هايدادهو  عددي
زمان با دنبال کردن نرخ بهره همرا  تثبیت بدهی ها وتکانه ثبات جهت مخارج-مالیات هايسیاست جایگزین

 اند.تیلور معرفی نموده از طریق قاعده مقامات پولیتوسط  اسمی
اي به بررسی مسئله مالیات بهینه در یک اقتصاد کوچک باز با تجارت مقاله در )2019( 2انگت

کند قدرت انحصاري یک اقتصاد کوچک باز المللی در سرمایه پرداخته است. نتایج مقاله فوق بیان میبین
بیان  همچنین گذاري خواهد شد.نسبت به شرایط تجارت منجر به ایجاد تحریف در مصرف و سرمایه

گذاري خارجی، مالیات بهینه بر درآمد در بلندمدت نماید که با توجه به تحریف ایجادشده در سرمایهمی
همچنین نشان دادند  تواند مثبت باشد و کشش جایگزینی بین کالاهاي داخلی و خارجی افزایش یابد.می

ثبات بوده و مالیات بهینه بر یهاي تجاري مالیات بهینه بر درآمد حاصل از نیروي کار بکه در طی چرخه
 درآمد سرمایه از نوسان کمتري برخوردار است.

اند. در ) در مدلی به بررسی خصوصیات ترکیب بهینه مالیات پرداخته2020( 3اکونومیدزو همکاران
توانند درآمد حاصل از نیروي کار و سرمایه خود کسب این مدل رشد نئوکلاسیک که در آن خانوارها می

دولت رمزي مسیرهاي نرخ مالیات بر نیروي کار، سرمایه و مصرف براي به حداکثر رساندن مطلوبیت کنند، 
دهد که فرار مالیاتی و در نشان میحداکثرسازي نموده و  خانوارها در طول زندگی با انتخاب زمان مناسب

 .نظر گرفتن آن براي تعیین سیاست مالیاتی بهینه بسیار مهم است
انگوشتري  )،2022( 6)، هاسویی و هوشینو2022( 5)، دینگ و همکاران2021( 4اوکانومطالعاتی مانند 

مالیات بر نیروي کار در اقتصادهاي کوچک باید ) نشان دادند که 2025( 8) و جانگ2022( 7و همکاران
موجب رف عادت مصالمللی سازگار شود. همچنین نشان دادند که تا با تغییرات تجارت بین متغیر زمانی باشد

 افزایش حساسیت نرخ بهره در اقتصادهاي دو و چندکشوري خواهد شد.

                                                                                                                                           
1. Philippopoulos et al. 
2. Tang 
3. Economides et al. 
4. Okano 
5. Deng et al. 
6. Hasui & Hoshino 
7. Angoshtari et al. 
8. Jung 
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هاي مالی متفاوت با استفاده رفاه تحت سیاست محاسبهاي به در مطالعه) 1395مرزبان و همکاران (
از یک مدل تعادل عمومی تصادفی پویا در چهارچوب سیاست پولی و مالی بهینه براي اقتصاد ایران 

کارگیري ابزارهاي مالیاتی سناریوهاي مختلفی ارائه دادند. نتایج نشان ها براي بررسی اثرات بهاند. آنپرداخته
ریز نقش مهمی در میزان تغییرات رفاه در یک مدل داد که تعداد ابزارهاي سیاست مالی در دسترس برنامه

ی دل سیاست پولی و مالریز در یک مشود برنامهکند و پیشنهاد میسیاست پولی و مالی بهینه، ایفا می
هاي اقتصادي بر میزان بهینه، با در نظر گرفتن ابزارهاي سیاست مالی در دسترس و اثرات ناشی از شوك

 ها اقدام نماید.تغییرات رفاه، به تعیین سیاست
هاي کامل و ناقص هاي اقتصاد باز کوچک با بازاراي به مقایسه مدلدر مطالعه) 1395ایزدي و مرزبان (

 هاي تعادلیاند که این حالت پایدار به شرایط اولیه مدل و پویاییها پرداختههاي پایدار آنو حالت اییدار
مدلی با  )1شود: ها چهار خصوصیت مختلف جهت پایایی مدل در نظر گرفته میوابستگی دارد. در مدل آن

مدلی با  )3ورتفولیو محدب. هاي تعدیل پمدلی با هزینه )2پذیر). حق ریسک نرخ بهره (بدهی انعطاف
هاي شده، پویاییهاي ارائهها حاکی از آن است که تمام مدلبازارهاي کامل دارایی. یافته اصلی مقاله آن

ا ههاي تجاري متناوب از خود نشان داده و تنها تفاوت قابل توجه در میان این مدلتقریباً یکسانی در چرخه
 تري است.ر کامل دارایی داراي سطح ملایمآن است که پویایی مصرف در مدل بازا

اي به بررسی یک مدل سیاست مالی بهینه در حضور ناهمگنی عوامل در ) در مقاله1397ایزدي (
پردازد که با حضور عوامل ناهمگن در این مدل محدودیتی چارچوب یک مدل تعادل عمومی تصادفی پویا می

ها نشان داد که نقش این ترجیحات و تمایل دولت به سمت به نام ترجیحات دولت ایجاد خواهد شد. بررسی
هاي بهینه را در اقتصاد تغییر دهد. با استفاده از یک مدل تعادل تواند نتایج سیاستقشر فقیر یا ثروتمند می

أمین ها نقش تگونه مدلترجیحات دولت نتایج نشان داد در این تمایلعمومی تصادفی پویا و بررسی نقش 
ترجیحات  تمایلگذاري تا حدودي به هاي موجود در سیستم سیاستدولت از طریق مالیات مالی مخارج

 دولت وابسته خواهد بود.
هاي پولی و مالی بهینه براي آثار اعمال سیاست ) به بررسی محاسبه1397مرزبان و همکاران (

 ل عمومی تصادفی پویااقتصاد ایران با در نظر گرفتن قید مالیات بهینه با استفاده از یک مدل تعاد
مت در پذیري قیاند. نتایج نشان داد که تحت سناریوهاي مختلف با فروض چسبندگی یا انعطافپرداخته

ها تکه دولگردد. همچنین ازآنجاییعنوان سیاست بهینه مشخص میمدل، قاعده فریدمن یا تورم صفر به
هاي مختلف اقتصاد را حداقل شده بر بخشمالهاي اعاند تا اغتشاشات ناشی از مالیاتمعمولاً در تلاش

دهنده وضع کمک هزینه (سوبسید) در شرایط مطلوب یک مالیات منفی که نشان نمایند، نیاز به وجود
نشان دادند که سطوح تورمی  پژوهشهاي بر طبق یافته گردد. از دیگر سورمزي در مدل است، تأیید می

ریز تنها به چسبندگی اسمی و حقیقی مدل وابسته است، بلکه به تعداد ابزارهاي که در دسترس برنامهنه
 .رمزي قرار دارد، نیز وابسته است

 یهاي پولی و مالسیاست تبیین وري سالانه بهبا تغیر رشد بهره ايمقالهطی ) 1398ایزدي و مرزبان (
متوسط تعادل عمومی  -مقیاس الگوي ایران بر مبناي مسئله رمزي و در چارچوب یکاقتصاد  براي بهینه
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ها حاکی از آن است که با وجود چسبندگی قیمت در یک هاي مدل آناند. خروجیتصادفی پویا پرداخته
ها نی آشود. بررسعنوان نتیجه بهینه مدل ظاهر میبازار رقابت انحصاري، تورم صفر و نزدیک به صفر به

وري نیروي کار سطح تولید و عرضه را افزایش همانند افزایش دانش و بهرهوري نشان داد با افزایش نرخ بهره
نماید. در واقع هرگونه سیاست که موجب داده و به سبب آن حتی با افزایش تقاضاي کل تورم بروز نمی

ایش تولید و اشتغال خواهد شد و این افزایش تشویق انگیزه کار و فعالیت براي افراد جامعه شود منجر به افز
 وري سالانه، نرخ تورم را کاهش خواهد داد.نرخ بهره

) در مطالعه خود به ارائه یک مدل تعادل عمومی تصادفی پویاي کالیبره شده 1398ایزدي و سیاره (
داخلی به خارج از پردازند که در آن نیروي کار قادر است از بخش اقتصاد تعدیلی براي اقتصاد ایران می

کشور حرکت نماید. در این مدل براي سهولت بررسی نقش تفکیک نیروي کار یک چارچوب اقتصاد باز 
کوچک در نظر گرفته شده و میانگین عرضه نیروي کار خانوار با توجه به ناهمگنی عوامل به دو بخش نیروي 

ایجاد  ها موجبگونه مدلتفکیک در این کار داخلی و خارجی تقسیم شده است. نتایج لحاظ نیروي کار قابل
دهد تولید داخلی با توجه به شوك مثبت در دستمزدهاي خارجی کاهش تفاوتی ویژه گردیده و نشان می

گردد نیروي کار از تولید داخلی دور شده و به سمت اشتغال در بازار خارجی برود و این در یافته و باعث می
 یش و اوراق قرضه خارجی کاهش خواهد یافت.حالی است که مصرف خصوصی نیز افزا

 
 معرفی مدل
هاي تعادل عمومی تصادفی پویا موجود است، اي که در تمام مدلاز یک مدل پایه پژوهشدر این 

و  اي از مدل کریستیانویافتهشده نمونه توسعههاي استفادهاستفاده شده است. در حقیقت مدل
هاي پیشنهادي از چند ) هستند. در مطالعه یک تعادل عمومی پویاي تصادفی مدل2005( 1همکاران

ها را بهتر توضیح داد و برخی از تواند شواهد تجربی دادهویژگی خاص برخوردارند. اول اینکه مدل می
هاي موجود در بازارهاي مختلف ازجمله چسبندگی قیمت را در مدل لحاظ نمود. دوم اینکه اصطکاك

کنند. بدین معنی که در ) استفاده می1983( 2هایی هستند که از فرآیند تعدیل قیمت کالوومدل
هاي خود شده و در ها موفق به تعدیل قیمتها، در هر دوره تنها درصدي از بنگاهفرآیند تعدیل قیمت

ازي جزئی سشوند، فرآیند شاخصها نمیسازي قیمتهایی که موفق به تعدیل بهینههمان دوره، آن
شود. سوم اینکه، در فرآیند تعدیل موجودي سرمایه، هزینه تعدیل میزان براي آن گروه معرفی می

برداري از سرمایه در مدل لحاظ شده است. در زمینه تعادل عمومی، مدل استاندارد کریستیانو و بهره
. گیردگذاري در نظر می)، هزینه تعدیل موجودي سرمایه را تابعی از تغییر در سرمایه2005همکاران (

دازد. پرهاي مالی، مقامات پولی و مالی میمدل فوق به حل مسائل مربوط به خانوار، بنگاه، رفتار واسطه
در طراحی مدل تعادل عمومی پویایی تصادفی این تحقیق نیز سعی بر این است که ابتدا مدلی ساده 

پس با افزودن جزییات به این مدل مرکزي عنوان هسته مرکزي مطالعه طراحی شود و سو ابتدایی به

                                                                                                                                           
1. Christiano et al. 
2. Calvo 
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خصوصیات مورد نظر محقق به مدل اضافه گردد. در نهایت مدل یک اقتصاد باز با در نظر گرفتن 
ها، دولت، مقام پولی و بخش خارجی و قید مسئله رمزي ترکیبی از تمام اجزا یعنی، خانوار، بنگاه

وبیت، رویکرد زمان خرید و رویکرد محدودیت در همچنین پول با رویکرد پول در مطل .گرددتبیین می
ها ظاهر شده و سیاست پولی با تأکید بر قاعده تیلور و رابطه مبادله بین شکاف نقدینگی در این مدل

 شود.سازي میتورم و شکاف تولید در تعیین نرخ بهره با اعمال مسئله رمزي مدل
 

 . خانوار1
گذاري براي هر بخش، صرف دوره جاري، سرمایهخانوار با انتخاب و استفاده از میزان م

دستمزدها، ساعات کار، تقاضاي پول، نگهداري اوراق قرضه داخلی و خارجی دوره بعد، انباشت 
اي ورهدپردازد. بیان اصلی مسئله بینفیزیکی سرمایه به حداکثرسازي مطلوبیت تنزیل شده خود می

است. تابع مطلوبیت و قید بودجه خانوار به قرار زیر  1پونزيغیر خانوار با توجه به محدودیت بازي
 است.

)1( 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 𝐸𝐸0 �𝛽𝛽𝑡𝑡
∞

𝑡𝑡=0

��1 − 𝛾𝛾� 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 �𝐶𝐶𝑡𝑡(𝑖𝑖) − 𝜁𝜁𝐶𝐶𝑡𝑡−1(𝑖𝑖)� + 𝛾𝛾log (1 − ℎ𝑡𝑡(𝑖𝑖))� 

)2( 𝑃𝑃𝑡𝑡 �1 + 𝜏𝜏𝑡𝑡𝑐𝑐� 𝐶𝐶𝑡𝑡(𝑖𝑖) + Υ𝑡𝑡
−1
𝑃𝑃𝑡𝑡 �𝐼𝐼𝑥𝑥,𝑡𝑡

𝑑𝑑 (𝑖𝑖) + 𝐼𝐼𝑛𝑛,𝑡𝑡
𝑑𝑑 (𝑖𝑖)� + 𝑃𝑃𝑡𝑡𝑀𝑀𝑡𝑡(𝑖𝑖) + 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵ℎ,𝑡𝑡(𝑖𝑖)

+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑅𝑅𝑡𝑡−1
𝑓𝑓 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡(𝑖𝑖) + 

𝜓𝜓1

2
𝑌𝑌𝑡𝑡 �

𝐵𝐵𝑡𝑡+1(𝑖𝑖)
𝑌𝑌𝑡𝑡

−
𝐵𝐵
𝑌𝑌
�

2

+
𝜓𝜓2

2
𝑌𝑌𝑡𝑡 �

𝑆𝑆𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1(𝑖𝑖)
𝑌𝑌𝑡𝑡

−
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟
𝑌𝑌

�
2

=  𝑃𝑃𝑡𝑡−1𝑀𝑀𝑡𝑡−1(𝑖𝑖) + �1 − 𝜏𝜏𝑡𝑡ℎ�𝑊𝑊𝑡𝑡(𝑖𝑖)ℎ𝑡𝑡(𝑖𝑖)

+ �1 − 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝜙𝜙�𝑃𝑃𝑡𝑡Φ𝑡𝑡(𝑖𝑖)

+ �1 − 𝜏𝜏𝑡𝑡𝑘𝑘�𝑃𝑃𝑡𝑡�(𝑅𝑅𝑛𝑛,𝑡𝑡
𝑘𝑘 )𝐾𝐾�𝑛𝑛,𝑡𝑡(𝑖𝑖) + (𝑅𝑅𝑥𝑥,𝑡𝑡

𝑘𝑘 )𝐾𝐾�𝑥𝑥,𝑡𝑡(𝑖𝑖)� + 𝐵𝐵ℎ,𝑡𝑡+1(𝑖𝑖)
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1(𝑖𝑖) 

)3( ℎ𝑡𝑡(𝑖𝑖) = �
𝑊𝑊𝑡𝑡(𝑖𝑖)
𝑊𝑊𝑡𝑡

�
−𝜛𝜛

ℎ𝑡𝑡 

درجه استمرار عادت  ،𝑐𝑐𝑡𝑡، مصرف ℎ𝑡𝑡، نیروي کار 𝛽𝛽اي تابع مطلوبیت که در آن، عامل تنزیل بین دوره
، سطح عمومی 𝛾𝛾، ترجیحات مطلوبیت 𝐸𝐸، اپراتور انتظاراتζدر مصرف (درجه هموارسازي عادت در مصرف) 

𝐼𝐼𝑛𝑛,𝑡𝑡اي گذاري در بخش غیر مبادله، سرمایه𝑃𝑃𝑡𝑡ها قیمت
𝑑𝑑اي داخلی مبادله گذاري در بخش، سرمایه𝐼𝐼𝑥𝑥,𝑡𝑡

𝑑𝑑  ،
 .𝜓𝜓2پارامتر هزینه تعدیل اوراق قرضه خارجی و  𝜓𝜓1پارامتر هزینه تعدیل اوراق قرضه داخلی 

                                                                                                                                           
1. Non-Ponzi Games 
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)4( 
𝐾𝐾�𝑗𝑗,𝑡𝑡+1(𝑖𝑖) = �1 − 𝛿𝛿�𝐾𝐾�𝑗𝑗,𝑡𝑡(𝑖𝑖) + 𝐼𝐼𝑗𝑗,𝑡𝑡

𝑑𝑑 (𝑖𝑖)�1 − ℵ�
𝐼𝐼𝑗𝑗,𝑡𝑡
𝑑𝑑 (𝑖𝑖)

𝐼𝐼𝑗𝑗,𝑡𝑡−1
𝑑𝑑 (𝑖𝑖)

�� 

)5( 
ℵ�

𝐼𝐼𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑑𝑑

𝐼𝐼𝑖𝑖,𝑡𝑡−1𝑑𝑑 � =
𝜙𝜙𝑖𝑖
2
�
𝐼𝐼𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑑𝑑

𝐼𝐼𝑖𝑖,𝑡𝑡−1𝑑𝑑 − 𝜇𝜇𝐼𝐼�
2

, 𝑗𝑗 = {𝑥𝑥,𝑛𝑛} 

 هزینه تعدیلو  𝐾𝐾�𝑖𝑖,𝑡𝑡، انباشت فیزیکی سرمایه 𝛿𝛿نرخ استهلاك سرمایه ، 𝜙𝜙𝑖𝑖گذاري هزینه تعدیل سرمایه
ℵ(0) دستمزد اسمی ،W(i)،  کشش جانشینی میان انواع نیروي کار𝜛𝜛،  اوراق قرضه داخلی𝐵𝐵ℎ,𝑡𝑡+1(𝑖𝑖) ،

سود 𝑅𝑅𝑡𝑡، ، نرخ بهره ناخالص اسمی 𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟، نرخ حقیقی ارز 𝑆𝑆𝑡𝑡، نرخ اسمی 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1(𝑖𝑖)اوراق قرضه خارجی 
 .𝑀𝑀𝑖𝑖,𝑡𝑡تقاضاي پول  و 𝛷𝛷𝑡𝑡(𝑖𝑖)بنگاه 

 
 ها. بنگاه2

ها وجود دارد که در چارچوب اي از بنگاهاین اقتصاد داراي چهار بخش است که در هر بخش مجموعه
اي مبادلهدر بخش کالاهاي ) و 𝑛𝑛اي (مبادلهکالاهاي غیر ها در بخشکنند. بنگاهانحصاري عمل میرقابت 

)𝑥𝑥ها در بخش کالاهاي وارداتی (کنند. بنگاه)، نیروي کار و سرمایه را جهت تولید، تقاضا می𝑚𝑚 و در بخش (
و در اقتصاد داخلی و یا دیگر نقاط جهان به فروش )، کالاي نهایی را خریداري کرده 𝑥𝑥𝑥𝑥کالاهاي صادراتی (

𝑖𝑖و  𝛼𝛼𝑖𝑖هاي جدید خود را بر طبق احتمال ها قیمترسانند. بنگاهمی = {𝑛𝑛, 𝑥𝑥,𝑚𝑚, 𝑥𝑥𝑥𝑥} کنند.تنظیم می 
ین بخش در ا پردازند.گذاري میها با استفاده از سرمایه و نیروي کار به تولید کالاهاي مصرفی و سرمایهبنگاه

وري و شوك تکنولوژي مربوط به نیروي کار استفاده داگلاس جهت تولید با شوك بهره -از یک تابع کاپ
 شده است.

)6( 
𝐷𝐷𝑖𝑖,𝑡𝑡(𝑖𝑖𝑛𝑛) = �

𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡(𝑖𝑖𝑛𝑛)
𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡

�
−𝜂𝜂𝑖𝑖

𝑌𝑌𝑖𝑖,𝑡𝑡 

)7( 𝑎𝑎𝑖𝑖,𝑡𝑡(𝐾𝐾𝑖𝑖,𝑡𝑡(𝑖𝑖𝑖𝑖))𝜃𝜃(𝑧𝑧𝑡𝑡ℎ𝑖𝑖,𝑡𝑡(𝑖𝑖𝑖𝑖))1−𝜃𝜃 − 𝑧𝑧𝑡𝑡∗𝜒𝜒𝑖𝑖 ≥ 𝐷𝐷𝑖𝑖,𝑡𝑡(𝑖𝑖𝑖𝑖) 

)8( 𝑌𝑌𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝐺𝐺𝑖𝑖,𝑡𝑡 +
𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡

𝐼𝐼𝑖𝑖,𝑡𝑡 

)9( 𝑧𝑧𝑡𝑡+1
𝑧𝑧𝑡𝑡

= 𝜇𝜇𝑡𝑡+1𝑧𝑧 = (1 − 𝜌𝜌𝑧𝑧)𝜇𝜇𝑧𝑧 + 𝜌𝜌𝑧𝑧𝜇𝜇𝑡𝑡𝑧𝑧 + 𝜖𝜖𝑡𝑡+1 
𝑧𝑧 ;  𝜌𝜌𝑧𝑧ϵ[0,1); 𝜖𝜖𝑡𝑡𝑧𝑧~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑖𝑖 ) 

)10( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑎𝑎𝑖𝑖,𝑡𝑡+1 = 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑎𝑎𝑖𝑖,𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡+1 
𝑛𝑛 ;  𝜌𝜌𝑖𝑖ϵ[0,1) ; 𝜖𝜖𝑡𝑡𝑛𝑛~𝑁𝑁(0,𝜎𝜎𝑖𝑖 ) 
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𝑎𝑎𝑖𝑖,𝑡𝑡  شوك پایاي تکنولوژي و𝑧𝑧𝑡𝑡  ،شوك غیرپایاي تکنولوژي افزایش نیروي کار𝜂𝜂𝑖𝑖  پارامتر کشش
 جانشینی میان انواع کالاها.

 
 . بانک مرکزي3

 تنظیم شود که در آن تیلور يبر اساس قاعده مرکزي، بانک در این مطالعه فرض بر این است رفتار
ضریب تولید  𝛼𝛼𝑦𝑦ضریب نرخ تورم،   𝛼𝛼𝜋𝜋ضریب نرخ بهره،  𝜌𝜌𝑅𝑅گردد.  تعیین الگو در زادرون صورتبه بهره نرخ

 باشد.ضریب نرخ ارز می 𝛼𝛼𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟و 

)11( 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 �
𝑅𝑅𝑡𝑡+1
𝑅𝑅

� = 𝜌𝜌𝑅𝑅𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 �
𝑅𝑅𝑡𝑡
𝑅𝑅
� + (1 − 𝜌𝜌𝑅𝑅)

× �𝛼𝛼𝜋𝜋𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 �
𝜋𝜋𝑡𝑡+1
𝜋𝜋
� + 𝛼𝛼𝑦𝑦𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 �

𝑦𝑦𝑡𝑡+1
𝑦𝑦
� + 𝛼𝛼𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 �

𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑡𝑡+1
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟

��

+ 𝜖𝜖𝑡𝑡+1𝑅𝑅    

)12( 𝜋𝜋𝑡𝑡+1 = �1 − 𝜌𝜌𝜋𝜋𝑡𝑡�𝜋𝜋 + 𝜌𝜌𝜋𝜋𝑡𝑡𝜋𝜋𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡+1𝜋𝜋     

 
 . دولت4

 𝜏𝜏𝑡𝑡ℎمالیات بر مصرف،  𝜏𝜏𝑡𝑡𝑐𝑐ها ماننداي از مالیاتبه مجموعه 𝐺𝐺𝑡𝑡مخارج خود  براي تأمین مالیدولت 
𝜏𝜏𝑡𝑡مالیات بر درآمد سرمایه و 𝜏𝜏𝑡𝑡𝑘𝑘مالیات بر درآمد نیروي کار، 

𝜙𝜙 سود بنگاه دسترسی دارد. بدهی  مالیات بر
 باشد.می 𝑀𝑀𝑡𝑡و عرضه پول  𝐵𝐵𝑔𝑔,𝑡𝑡اوراق قرضه داخلی ، 𝐿𝐿𝑡𝑡حقیقی کل دولت

)13( 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑔𝑔,𝑡𝑡 = 𝑃𝑃𝑡𝑡(𝑇𝑇𝑡𝑡 − 𝐺𝐺𝑡𝑡) + 𝑃𝑃𝑡𝑡𝑀𝑀𝑡𝑡 + 𝐵𝐵𝑔𝑔,𝑡𝑡+1 − 𝑃𝑃𝑡𝑡−1𝑀𝑀𝑡𝑡−1 

)14( 𝑔𝑔𝑡𝑡 = (1 − 𝜌𝜌𝑔𝑔)𝑔𝑔 + 𝜌𝜌𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡−1 + 𝜖𝜖𝑡𝑡
𝑔𝑔       𝜖𝜖𝑡𝑡

𝑔𝑔~N(0,𝜎𝜎𝑔𝑔 )         
𝑇𝑇𝑡𝑡 =  𝜏𝜏𝑡𝑡𝑐𝑐𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝜏𝜏𝑡𝑡ℎ𝑊𝑊�𝑡𝑡ℎ𝑡𝑡 + 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝜙𝜙Φ𝑡𝑡
+ 𝜏𝜏𝑡𝑡𝑘𝑘�(𝑅𝑅𝑛𝑛,𝑡𝑡

𝑘𝑘 𝜇𝜇𝑛𝑛,𝑡𝑡 − 𝑎𝑎(𝜇𝜇𝑛𝑛,𝑡𝑡))𝐾𝐾�𝑛𝑛,𝑡𝑡 + (𝑅𝑅𝑥𝑥,𝑡𝑡
𝑘𝑘 𝜇𝜇𝑥𝑥,𝑡𝑡

− 𝑎𝑎(𝜇𝜇𝑥𝑥,𝑡𝑡))𝐾𝐾�𝑥𝑥,𝑡𝑡� 

)15( 𝐿𝐿𝑡𝑡 =  
𝑅𝑅𝑡𝑡
𝜋𝜋𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡−1 + 𝑅𝑅𝑡𝑡(𝐺𝐺𝑡𝑡 − 𝑇𝑇𝑡𝑡) − (𝑅𝑅𝑡𝑡 − 1)𝑀𝑀𝑡𝑡     

 
 المللی و اقتصاد جهانی. بازارهاي مالی بین5

 شود:صورت زیر تعریف میالمللی بهنرخ بهره بین

)16( 𝑅𝑅𝑡𝑡
𝑓𝑓 = 𝑅𝑅𝑡𝑡∗𝑓𝑓(𝜉𝜉𝑡𝑡 , 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1)  

 𝑅𝑅𝑡𝑡∗ المللی و شده در بازارهاي بیننرخ بهره اسمی بدون ریسک اوراق قرضه معامله𝜉𝜉𝑡𝑡  شوك مستقل
که نرخ بهره خارجی تابعی افزایشی از حق ریسک و تابعی کاهشی از مقدار حقیقی  1در حق بیمه ریسک

                                                                                                                                           
1. Risk Premium 
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مبادله اوراق قرضه خارجی است. همچنین معادله تقاضاي خانوار دیگر نقاط جهان براي کالاهاي قابل
 شوك تکنولوژي خارجی است: ∗𝑧𝑧𝑡𝑡تولید جهانی و  ∗𝑦𝑦𝑡𝑡صورت زیر خواهد بود که تولیدشده داخلی به

)17( 
𝑋𝑋𝑡𝑡 = �

𝑃𝑃𝑥𝑥,𝑡𝑡
∗

𝑃𝑃𝑡𝑡∗
�
−𝜂𝜂∗

𝑧𝑧𝑡𝑡∗𝑦𝑦𝑡𝑡∗     𝑅𝑅𝑡𝑡
𝑓𝑓 = 𝑅𝑅𝑡𝑡∗𝑓𝑓(𝜉𝜉𝑡𝑡 , 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1)  

 شود:صورت زیر تعریف میتولید ناخالص داخلی و شرط تسویه بازار و سود به سرانجام

)18( 
𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡   +

𝑃𝑃𝑥𝑥,𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑋𝑋𝑡𝑡 −

𝑃𝑃𝑚𝑚,𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝐷𝐷𝑚𝑚,𝑡𝑡 +

𝜓𝜓1
2
𝑌𝑌𝑡𝑡 �

𝐵𝐵𝑡𝑡+1
𝑌𝑌𝑡𝑡

−
𝐵𝐵
𝑌𝑌
�
2

+
𝜓𝜓2

2
𝑌𝑌𝑡𝑡 �

𝑆𝑆𝑡𝑡𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1
𝑌𝑌𝑡𝑡

−
𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟𝑟
𝑌𝑌

�
2

   

)19( 𝑃𝑃𝑥𝑥,𝑡𝑡𝑋𝑋𝑡𝑡 − 𝑃𝑃𝑚𝑚,𝑡𝑡𝐷𝐷𝑚𝑚,𝑡𝑡 = 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡+1∗ 𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡+1 − 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑅𝑅𝑡𝑡−1
𝑓𝑓 𝑃𝑃𝑡𝑡∗𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡      

)20( 𝛷𝛷𝑡𝑡 =  𝑌𝑌𝑡𝑡 −𝑊𝑊�𝑡𝑡ℎ𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑛𝑛,𝑡𝑡
𝑘𝑘 𝜇𝜇𝑛𝑛,𝑡𝑡𝐾𝐾�𝑛𝑛,𝑡𝑡 − 𝑅𝑅𝑥𝑥,𝑡𝑡

𝑘𝑘 𝜇𝜇𝑥𝑥,𝑡𝑡𝐾𝐾�𝑥𝑥,𝑡𝑡              

 صادرات است. Xtواردات و  𝐷𝐷𝑚𝑚,𝑡𝑡نرخ ارز اسمی،  Stکه 
 

 . تعادل رمزي6
 مسئله مخارج، مشخص از یک سطح با تأمین مالی هابهینه مالیات تعیین ساختار طبق تعریف مسئله

ها براي حداکثرسازي مطلوبیت مالیات ، مسئله رمزي تنظیم1عامل-هاي نمایندهشود. در مدلگفته می رمزي
داکثر سازي مطلوبیت ریز رمزي حمسئله برنامه نماینده عامل به شرط درآمدهاي مورد نیاز دولت است.

 آمده در شرایط تعادلی خانوار در کنار قید بودجه و قید منابع است.دستخانوار با توجه به قیدهاي به
 

 2حل الگو، نتایج و بررسی مدل
از  پژوهشهاي پولی و مالی بهینه، این براي بررسی تأثیر درجه پایداري عادت در مصرف بر سیاست

 کند. در این پژوهش، براي حل و تحلیل مدل ازاستفاده می )DSGE( پویاتعادل عمومی تصادفی  مدل
 بر مشتمل که تحقیق جهت حل الگو، مدلاستفاده شده است.  4افزار متلبدر محیط نرم 3افزار داینرنرم

است. قسمتی از  است، استفاده شده مدل در موجود اتحادهاي نیز و یابیبهینه از شدهاستخراج معادلات
) که مقادیر پارامترها با روش 1شده مدل توسط پارامترهاي فهرست شده در جدول (حالت پایدار توصیف

                                                                                                                                           
1. Representive-Agent 

 طوربهدر مدل سازي این مقاله به علت کمبود فضا، فقط تعدادي از معادلات و روابط در مقاله آورده شده و روابط . 2
 هستند. کامل در دسترس و قابل ارائه

3. Dynare 
4. MATLAB 
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نرخ استهلاك سرمایه  پژوهشدر این  اند، مشخص شده است.افزار جایگزین شدهکالیبره کردن در نرم
 یرد.گقرار می 97/0عامل تنزیل  𝛽𝛽و  %44، سهم سرمایه از تولید 0139/0
 

 سازيپارامترهاي مربوط به کالیبره .1جدول 
 پارامتر شرح مقدار منابع خارجی

 𝛿𝛿 نرخ استهلاك 0139/0 )1395مرزبان و همکاران (
 𝜃𝜃 سهم سرمایه 44/0 )1397مرزبان و همکاران (
 𝛽𝛽 عامل تنزیل 9952/0 )1397مرزبان و همکاران (
 𝜔𝜔 قابل مبادلهسهم کالاهاي  55/0 )1395مرزبان و همکاران (
 𝜘𝜘 سهم واردات در بخش قابل مبادله 363/0 )1398ایزدي و مرزبان (
𝜂𝜂𝑥𝑥 کشش قیمتی تقاضاي کالاي داخلی 5 )1398ایزدي و سیاره ( = 𝜂𝜂𝑛𝑛 
 𝜂𝜂𝑚𝑚 کشش قیمتی تقاضاي کالاي وارداتی 5 )1398ایزدي و مرزبان (
 𝜂𝜂𝑥𝑥𝑥𝑥 کشش قیمتی تقاضاي کالاي صادراتی 5 )1398ایزدي و سیاره (
𝛼𝛼𝑥𝑥 پارامتر تعدیل قیمت کالو در کالاهاي داخلی 6/0 )1398ایزدي و مرزبان ( = 𝛼𝛼𝑛𝑛 
 𝛼𝛼𝑚𝑚 پارامتر تعدیل قیمت کالو در کالاهاي وارداتی 6/0 )1398ایزدي و سیاره (

 𝛼𝛼𝑥𝑥𝑥𝑥 پارامتر تعدیل قیمت کالو در کالاهاي صادراتی 6/0 )1395مرزبان و همکاران (
 𝜛𝜛 کشش جانشینی بین انواع مختلف نیروي کار 21 )1397(مرزبان و همکاران 
 ∗𝜂𝜂 کشش جانشینی صادرات کالاي داخلی 5/1 )1398ایزدي و سیاره (
 𝜏𝜏𝑘𝑘 مالیات بر درآمد سرمایه 356/0 )1398ایزدي و سیاره (
 𝜏𝜏𝑐𝑐 مالیات بر مصرف 018/0 )1398ایزدي و مرزبان (

 𝜏𝜏ℎ بر درآمد نیروي کارمالیات  047/0 )1395مرزبان و همکاران (
 𝜇𝜇𝑡𝑡𝑧𝑧 وريرشد بهره 005/1 )1397مرزبان و همکاران (
 G/y نسبت مخارج دولت به تولید 123/0 )1395مرزبان و همکاران (

𝑙𝑙 نسبت بدهی دولت به تولید 47/0 )1398ایزدي و مرزبان (
𝑦𝑦

 

𝐶𝐶 نسبت مصرف به تولید مقدار 58/0 )1398ایزدي و مرزبان (
𝑌𝑌

 

𝑀𝑀 مقدار نسبت حجم پول به تولید 36/1 )1398و سیاره (ایزدي 
𝑌𝑌

 

𝐼𝐼𝐼𝐼 مقدار نسبت واردات به تولید 08/0 )1398ایزدي و مرزبان (
𝑌𝑌

 

 
هاي تعادل بررسی صحت و دقت مدلترین مراحل در از مهم 1آزمون اعتبارهاي تعادل عمومی در مدل

هاي واقعی چقدر به دادهدهد که مدل اقتصادي است. این آزمون نشان می (DSGE) عمومی تصادفی پویا
مقایسه نوسانات و روابط بین  .بینی کنددرستی پیشرفتار اقتصاد را بهتواند و تا چه حد می نزدیک است

در نظر گرفته  هاي تعادل عمومیعنوان آزمون اعتبار در مدلنوسانات واقعی اقتصاد بهمتغیرهاي مدل با 
در  .ابدیاعتبار مدل افزایش میدرستی بازسازي کند، شود که اگر مدل بتواند رفتار واقعی اقتصاد را بهمی

 گشتاورهاي با الگو زايدرون متغیرهاي از برخی آمدهدستبه ) مقایسه گشتاورهاي2جدول ( این راستا

                                                                                                                                           
1. Validation Test 
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معیار و خودهمبستگی متغیرها نشان زیر نتایج حاصل از انحراف  دهد. در جدولواقعی را نشان می يها داده
 شده است. داده

 
 واقعی هايداده و شده سازيشبیه هايداده از حاصل گشتاورهاي. 2جدول 

Autocorr. Volatility (𝜎𝜎)  

 متغیر مدل واقعی سازيمدل شبیه مدل واقعی سازيمدل شبیه

5982/0 5966/0 0245/0 0248/0 K 
8149/0 9510/0 6455/0 8276/0 B 
7560/0 8121/0 7342/0 5690/0 R 
6765/0 7652/0 9113/2 7653/2 C 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
 دهند کهمی افزار نشاناز نرم آمدهدستبه گشتاورهاي و واقعی هايداده نتایج گشتاورهاي مقایسه

 کند. سازيشبیه متغیرها را نوسانات و ادواري رفتار است توانسته خوبیبه پژوهش، الگوي
 

 ) 𝝉𝝉𝒌𝒌) و مالیات بر درآمد سرمایه (𝝉𝝉𝒉𝒉)، مالیات بر درآمد نیروي کار (𝝉𝝉𝒄𝒄مالیات بر مصرف ( . مدلی با حضور1
هاي بهره و مالیات بر سرمایه، نیروي کار و مصرف تحت فرض مقادیر بهینه نرخبه ارائه ) 3جدول (

پیامدهاي مدل قیمت چسبنده براي در اینجا پردازد. درجات متفاوت پایداري عادت در مصرف می
 توضیح اثر عادت در مصرف و نقش تغییرات آن در نظر گرفته شده است.

 
 مصرفدر هاي مالیاتی بهینه در حضور مقادیر مختلف درجه پایداري عادت نرخ بهره، نرخ تورم و نرخ .3جدول 

درجه پایداري 
 عادت مصرف

𝜁𝜁 

مالیات بر 
 مصرف
%𝜏𝜏𝑐𝑐 

مالیات بر درآمد 
 نیروي کار

%𝜏𝜏ℎ 

مالیات بر درآمد 
 سرمایه
%𝜏𝜏𝑘𝑘 

 نرخ بهره
%𝑅𝑅 

 نرخ تورم
%𝜋𝜋 

0 100- 100 55/17- 98/4 00/0 

1/0 100- 100 55/17- 28/5 00/0 

2/0 100- 100 55/17- 54/4 01/0- 

3/0 100- 100 55/17- 87/4 00/0 

4/0 100- 100 55/17- 66/4 00/0 

5/0 100- 100 55/17- 50/4 00/0 

6/0 100- 100 55/17- 30/4 00/0 

7/0 100- 100 55/17- 63/4 00/0 

8/0 100- 100 55/17- 36/4 00/0 

9/0 100- 100 55/17- 30/5 00/0 
 پژوهشمنبع: محاسبات 
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دهد که پایداري عادت به اندازه کافی در مصرف نشان می مقادیر مختلف درجه پایداري عادتنتایج 
بهره اسمی را ایجاد کند اما روند این تغییرات نامشخص است. نقش پایداري عادت در تواند تغییرات نرخ می

هاي چسبنده تعبیه شده است. نتایج با قیمت DSGE مصرف در تبیین تورم و میزان نرخ بهره در یک مدل
جدول  .دهدها در مدل را تغییر نمیدهد که تغییرات درجه عادت پایدار در مصرف، رفتار مالیاتنشان می

تعیین شده  %100دهد که با تغییر مقدار عادت پایدار در مصرف، مالیات بر نیروي کار تقریباً فوق نشان می
و نرخ مالیات بر درآمد سرمایه  %100(کمک مالی) است به میزان  و مالیات بر مصرف که در واقع یارانه

 صفر یا نزدیک صفر است.منفی خواهد بود. همچنین سیاست پولی بهینه در اینجا نرخ تورم 
ي ریز رمزها، برنامهها براي بنگاهبا توجه به وجود چسبندگی قیمت و هزینه ناشی از تغییر قیمت

 کهآنجاییو ازها روبرو بوده جهت تعیین نرخ بهینه تورم با حداقل سازي پراکندگی قیمت ناشی از چسبندگی
ها تمایل به تغییر قیمت محصول در هر چسبندگی قیمتگذار بوده و بنگاه در بازار رقابت انحصاري قیمت

شود. وجود رقابت انحصاري باعث سازد، انحراف از تخصیص بهینه منابع ملاحظه میدوره را منتفی می
ها قیمت محصولشان را بیشتر از هزینه نهایی تعیین نموده و تولید را در کمتر از تولید در شود بنگاهمی

م نمایند. بنابراین براي تضمین کارایی سطح تولید، سیاست مالی مناسب آن است شرایط رقابت کامل تنظی
که از طریق اعمال یارانه توسط دولت، تشویق تولید براي رساندن آن به سطح تولید رقابت کامل انجام گیرد. 

کلی  حشود که سطح تولید از سطح بهینه آن فاصله گیرد. بالا بودن سطها عامل باعث میچسبندگی قیمت
شود که بنگاه قیمت خود را بالاتر عرضه هاي بنگاه بوده و منجر به این میها به معنی بالا رفتن هزینهقیمت

ها خواهد بود که این گذار به دنبال حذف اختلالات ناشی از چسبندگی قیمتنماید. در این حالت سیاست
ن شود. بنابرایخصیص بهینه منابع میها خود عاملی است که منجر به برهم خوردن تچسبندگی در قیمت

براي تغییر  ايکار گرفته، بنگاه تولیدي انگیزههاي داخلی بهاگر در اینجا سیاست پولی همراه با ثبات قیمت
قیمت خود نخواهد داشت و انحرافی از تخصیص بهینه منابع رخ نخواهد داد. وجود تورم منجر به ایجاد 

یز رجه ناکارایی در تولید بین تولیدکنندگان خواهد شد. بنابراین برنامههاي نسبی و درنتیپراکندگی قیمت
 ها است که براي رسیدنسازي انحرافات موجود در حضور چسبندگی قیمتو سیاست بهینه به دنبال حداقل

دهد. پس سیاست پولی بهینه در اینجا نرخ تورم صفر یا نزدیک صفر به این هدف، نرخ تورم را صفر قرار می
 ست.ا

ف اي مصرهمچنین حضور رقابت ناقص در بازار تولید منجر به ایجاد تحریف در جانشینی بین دوره
خانوار خواهد شد. با توجه به وجود مالیات بر بازدهی سرمایه که منجر به ایجاد انحراف بین بازدهی خصوصی 

گذاري تغییر خواهد کرد رمایهگردد، افق سو اجتماعی سرمایه در بازار تولید در حضور رقابت انحصاري می
وان یک عنکه این تغییر منجر به تغییر تخصیص بهینه خانوار خواهد شد. وجود مالیات بر درآمد سرمایه به

زا در حقیقت باعث کاهش موجودي سرمایه شده که این کاهش، منجر به کاهش تولید و به مالیات اختلال
 گونه انحرافات بوده کهه به دنبال حذف و کم کردن اینگردد. درنتیجه سیاست بهیندنبال آن مصرف می

ر درجه دتوان گفت سناریو تغییر دهد. بنابراین میبدین منظور نرخ مالیات بر درآمد سرمایه را منفی قرار می
 ریز نخواهد شد.هاي برنامهدر مصرف منجر به تغییر در سیاست پایداري عادت
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 )𝝉𝝉𝒌𝒌) و مالیات بر درآمد سرمایه (𝝉𝝉𝒉𝒉روي کار (مالیات بر درآمد نی . مدلی با حضور2
ند. کطور مستقیم از ابزار مالیات بر مصرف استفاده نمیدر این بخش فرض بر این است که دولت به

اي هگذار سایر منابع درآمدي خانوار را شناسایی کرده و نرخبنابراین در غیاب مالیات بر مصرف، سیاست
 نماید.یروي کار و سرمایه اعمال مینمتفاوت مالیات بر درآمد 

 
 هاي مالیاتی بهینه در حضور مقادیر مختلف درجه پایداري عادت در مصرفنرخ بهره، نرخ تورم و نرخ. 4جدول 

درجه پایداري عادت 
 مصرف
𝜁𝜁 

مالیات بر درآمد 
 نیروي کار

%𝜏𝜏ℎ 

مالیات بر درآمد 
 سرمایه
%𝜏𝜏𝑘𝑘 

 نرخ بهره
%𝑅𝑅 

 نرخ تورم
%𝜋𝜋 

0 47/34 80/18- 66/2 91/0- 
1/0 47/34 80/18- 02/2 14/0- 
2/0 47/34 80/18- 13/2 09/0- 
3/0 47/34 80/18- 97/1 08/0- 
4/0 47/34 80/18- 24/2 08/0- 
5/0 47/34 80/18- 25/2 09/0- 
6/0 47/34 80/18- 14/3 07/0- 
7/0 47/34 80/18- 25/12- 10/0 

8/0 47/34 80/18- 92/13 07/0 

9/0 47/34 80/18- 21/7- 12/0- 
 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
ا ب هاي اسمیهاي مالیات و بهره را براي سطوح مختلف چسبندگیاي از نرخجدول فوق ترکیب بهینه

. نتایج حاکی از نرخ مالیات منفی که دهددر مصرف را نشان می مقادیر مختلف درجه پایداري عادت
هاي بالا بر درآمد نیروي کار است. بنابراین با تفکیک بوده و مالیاتحاکی از پرداخت سوبسید بر سرمایه 

ریز رمزي، نرخ مالیات بر درآمد نیروي کار افزایش یافته و نرخ مالیات منفی بر سرمایه ها توسط برنامهمالیات
ست اعنوان یک سیکند قاعده فریدمن نتیجه مطلوب مسئله رمزي است که بهشود. نتایج بیان میوضع می

در ر توان گفت در اینجا نیز سناریو تغییکند تا هزینه حمل پول را از بین ببرد. بنابراین میپولی تلاش می
 ریز نخواهد شد.هاي برنامهدر مصرف منجر به تغییر در سیاست درجه پایداري عادت

 
 )𝝉𝝉𝒚𝒚) و مالیات بر درآمد (𝝉𝝉𝒄𝒄مالیات بر مصرف ( . مدلی با حضور3

𝜏𝜏𝑘𝑘ها با نرخی یکسانمالیات در اینجا انواع = 𝜏𝜏ℎ = 𝜏𝜏𝑦𝑦  دریافت شده و مجدداً مالیات بر مصرف وضع
ه گذارند. هرگوناي نیروي کار و مصرف خانوار تأثیر میهاي مالیاتی بر تصمیم بین دورهشود. این نرخمی

ر در نجر به تغییوضع مالیات بر مصرف، مبادلات مصرف اقتصاد را تحت تأثیر قرار داده و مالیات بر درآمد م
اي انباشت سرمایه بر مبناي خالص نرخ بازدهی مورد انتظار سرمایه در دوره بعد و تصمیمات بین دوره

 گردد.استفاده از موجودي سرمایه جاري می
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 هاي مالیاتی بهینه در حضور مقادیر مختلف درجه پایداري عادت در مصرفنرخ بهره، نرخ تورم و نرخ. 5جدول 
ي عادت درجه پایدار

 مصرف
𝜁𝜁 

 مالیات بر مصرف
%𝜏𝜏𝑐𝑐 

 مالیات بر درآمد
%𝜏𝜏𝑦𝑦 

 نرخ بهره
%𝑅𝑅 

 نرخ تورم
%𝜋𝜋 

0 66/76 79/10- 48/3 06/0 

1/0 66/76 82/10- 36/0- 02/0 

2/0 66/76 67/10- 72/10 01/0- 

3/0 66/76 85/10- 01/4 05/0 

4/0 66/76 93/10- 81/0- 04/0 

5/0 66/76 85/10- 50/1 04/0 

6/0 66/76 81/10- 16/0- 07/0 

7/0 66/76 09/11- 31/0- 03/0 

8/0 66/76 90/10- 31/0- 04/0 

9/0 66/76 63/11- 30/28- 19/1- 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
مقادیر مختلف درجه پایداري با  هاي اسمیطبق نتایج جدول فوق براي سطوح مختلف چسبندگی

کند مالیات بیشتري بر نیروي کار نسبت به مالیات بر سرمایه میریز رمزي تلاش ، برنامهدر مصرف عادت
شده مالیات بر درآمد است)، قادر به تفکیک وضع نماید اما به دلیل محدودیت در وضع مالیات (مالیات وضع

مالیات بر درآمد نیروي کار و سرمایه نیست. بنابراین در این حالت، مالیات بر مصرف با نرخ بالا وضع شده 
 ریز از نرخ تورمگردد (مالیات منفی بر درآمد سرمایه). در اینجا برنامهه درآمد سرمایه یارانه پرداخت میو ب
نماید. به همین دلیل مانند سناریوهاي قبل قاعده فریدمن اجرا عنوان مالیات غیرمستقیم استفاده میبه

ارد، افزایش نرخ بهره منجر به کاهش که دولت قصد کاهش هزینه مبادلات مصرفی را دنخواهد شد. ازآنجایی
کننده) و به تبع آن به دلیل کاهش درآمد مالیاتی، مالیات بر مصرف شده (تعویق مصرف توسط مصرف

ر در مصرف منج در درجه پایداري عادتتوان گفت که تغییر دهد. بنابراین در اینجا میمصرف را افزایش می
 خواهد شد.ریز نهاي برنامهبه تغییر جدي در سیاست

 
 )𝝉𝝉𝒚𝒚مالیات بر درآمد ( . مدلی با حضور4

در این بخش دولت تنها به مالیات بر درآمد کل دسترسی دارد و مالیات بر مصرف صفر است. در اینجا 
کند مالیات بر درآمد دریافت می ها را با نرخی یکسان تحت عنوانشود که دولت همه مالیاتفرض می

𝜏𝜏𝑘𝑘 :بنابراین = 𝜏𝜏ℎ = 𝜏𝜏𝑦𝑦. 
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 مصرفدر هاي مالیاتی بهینه در حضور مقادیر مختلف درجه پایداري عادت نرخ بهره، نرخ تورم و نرخ. 6دول ج
درجه پایداري عادت 

 مصرف
𝜁𝜁 

 مالیات بر درآمد 
%𝜏𝜏𝑦𝑦 

 نرخ بهره
%𝑅𝑅 

 نرخ تورم
%𝜋𝜋 

0 65/9 20/5 00/0 
1/0 60/9 42/12- 35/0 
2/0 80/9 85/20 01/0- 
3/0 69/9 40/10- 45/0 
4/0 67/9 79/0 00/0 
5/0 69/9 48/49- 84/0 
6/0 68/9 47/2 01/0 
7/0 92/9 96/23 43/0- 

8/0 74/9 82/7 14/0- 

9/0 68/9 50/1 00/0 
 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
مقادیر مختلف درجه پایداري با  هاي اسمیطبق نتایج جدول فوق براي سطوح مختلف چسبندگی

عنوان یکی از تنها به مالیات بر درآمد دسترسی دارد، این مالیات به که دولتهنگامی در مصرف، عادت
شود. نتیجه حاصل از عدم وجود ابزارهاي متعدد مالیاتی منجر به هاي تأمین بودجه دولت استفاده میراه

با  گردد.عنوان یک ابزار مالیاتی جایگزین استفاده ریز رمزي، تورم بهاین خواهد شد که از دیدگاه برنامه
عنوان کند که تورم بهتر از صفر است که این مطلب را تأیید میوجود چسبندگی قیمت، مقدار تورم بزرگ

یک ابزار مالیات است. حضور چسبندگی قیمت در مدل که خود منجر به پراکندگی قیمت شده و تغییر 
هاي مالیاتی از یکدیگر، خقیمت براي بنگاه را با هزینه مواجه خواهد کرد و همچنین عدم امکان تفکیک نر

عنوان یک ابزار مالیاتی ترغیب خواهد نمود. شایان ذکر است که به دلیل ریز را به استفاده از تورم بهبرنامه
 نظر خواهد نمود. در اینهاي بالا صرفریز از ایجاد تورمبه بنگاه ناشی از تغییر تورم، برنامه تحمیل هزینه

بع هاي مختلف مالیاتی بر مناریز قادر به تنظیم و تفکیک نرخدرآمد، برنامهمدل تحت سناریوي مالیات بر 
درآمدي خانوار نبوده و بنابراین جهت تأمین بخشی از درآمدهاي مالیاتی خود، به اعمال مالیات غیرمستقیم 

در یر یتوان گفت که تغتوسط وضع مالیات تورمی بر نیروي کار خواهد پرداخت. بنابراین در اینجا نیز می
 ریز نخواهد شد.هاي برنامهدر مصرف منجر به تغییر جدي در سیاست درجه پایداري عادت

وان تهاي اقتصادي، میو با نگاهی بر مطالعات گذشته و یافتهپژوهش هاي در نهایت و با توجه به یافته
شد که رفتار ، منجر به این خواهد بدون حضور عادت مصرف هاي تعادل عمومی تصادفی پویامدلگفت 
هاي انعطاف بیشتري در سیاستاي و انتظارات آینده شکل گیرد و کننده بر اساس مطلوبیت لحظهمصرف

ی هاي مالیاتتر خواهد شد. همچنین سیاست، زیرا که مصرف به تغییرات نرخ بهره حساسپولی ایجاد شود
واهند کرد. تر رفتار خکنندگان بهینهنماید، چراکه مصرفتغییر می مالیات مستقیم بر درآمدبیشتر به سمت 

هاي جایگزین بهینه باقی همچنان در بسیاري از مدل توان گفت تورم صفر یا نزدیک به صفرهمچنین می
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 ترکنندگان به تغییرات نرخ بهره حساسهایی که فاقد عادت مصرف هستند، مصرفماند، اما در مدلمی
ر مقاله اصلی آمده، به دلیل وجود رقابت انحصاري و چسبندگی که د مالیات منفی بر سرمایه .خواهند بود

هاي بدون عادت مصرف این سیاست تأثیرگذاري کمتري دارد. رسد، اما در مدلها منطقی به نظر میقیمت
و تصمیمات مصرفی تحت هاي مالیاتی انعطاف بیشتري داشته هاي بدون عادت مصرف، سیاستدر مدل

 گیرند، نه مصرف گذشته.اري قرار میتر درآمد جتأثیر مستقیم
 

 گیريتیجهبحث و ن
حاصل از  هاي پولی و مالی بهینه براي اقتصاد ایران با توجه به نتایجاین مقاله به توصیف سیاست

پردازد. بر طبق نتایج این مدل در حضور میدر مصرف  در درجه پایداري عادتحضور تغییر با  مسئله رمزي
م توربراي اقتصاد ایران توان گفت که با لحاظ مسئله رمزي میدر مصرف  عادت درجه پایداريتغییرات 
ام ریز هنگشود. همچنین با توجه به اینکه هدف اصلی برنامهعنوان سیاست بهینه محسوب میپایین به

هاي خانوار است، وضع یارانه به درآمد سرمایه (مالیات هایش کاهش انحرافات در تخصیصتنظیم سیاست
عنوان نتیجه مطلوب مسئله رمزي ظاهر گردید. در حقیقت ها (تورم صفر) بهی) تأیید و ثبات قیمتمنف

مشابه بوده و تفاوت فقط در میزان در مصرف  در درجه پایداري عادتهاي این مدل با تغییرات سیاست
ممکن است از دهند سیاست پولی بهینه اندازه تورم بهینه است. همچنین نتایج حاصل از مدل نشان می

شود (در این حالت تورم منفی است) خارج شده و قاعده فریدمن که در آن نرخ بهره اسمی صفر تنظیم می
 یز رمزيرهاي مالیاتی در دسترس برنامهبه سطح بالایی از تورم تبدیل شود که این وضعیت به تعداد ابزار

حضور در  ریزه ابزارهاي مالی در دسترس برنامهبا توجه به اینکه سناریوهاي متفاوتی با توجه بمرتبط است. 
 تواند با توجه به ابزارهاي مالیاتیراحتی میریز بهنوشته شد، برنامه در مصرف در درجه پایداري عادتتغییر 

در دسترس خود، سیاست مناسب را براي شرایط اقتصادي انتخاب نموده و میزان تورم براي رسیدن به 
 تفاوتدر مصرف  در درجه پایداري عادتتغییر اید. نکته قابل تأمل این است که اهداف خود را انتخاب نم

نماید و به او این اجازه را ریز ایجاد نمیگذاري برنامههاي بهینه مالیات ناشی از سیاستچشمگیري در نرخ
اد، سناریویی دهد که از مجموعه ابزارهاي مالیاتی براي دوره مدنظر و با توجه به شرایط حاکم بر اقتصمی

عنوان یک ابزار مالیاتی مناسب و بهینه انتخاب و رسیدن به اهداف خود را تسهیل نماید. اینکه از تورم به
استفاده و با توجه به شرایط اقتصادي بتوان با وضع مالیات منفی (سوبسید) بر سرمایه و مصرف از میزان 

 و بازار را حداقل ساخت.انحرافات تولید در بازار کاست و زیان در تابع تولید 
ین اشدت وابسته به الگوي مصرف گذشته بوده و رفتار مصرفی خانوارها به، طورکلی در اقتصاد ایرانبه

هاي بر اساس یافته نماید؛ بنابراینتورم فشار وارد میوابستگی باعث افزایش تقاضاي کل در طول زمان شده و به 
هره و این وابستگی را در تعیین نرخ ب عادت مصرف توجه داشته باشند پولی ایران باید به نقش هايسیاستمدل، 

یت هاي کنترل تورم را تقوبانک مرکزي ایران باید سیاستشود بنابراین پیشنهاد می و رشد نقدینگی لحاظ کنند؛
عنوان بهتنظیم نرخ بهره و کنترل نقدینگی  .کنندگان به گذشتهویژه در شرایط افزایش وابستگی مصرف به کند،

مالیات منفی بر سرمایه دهد که هاي مقاله نشان مییافته .توانند به کاهش فشار تورمی کمک کنندمی ابزار کلیدي
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هاي مالیاتی عمدتاً و رشد اقتصادي را بهبود ببخشد. در ایران، سیاست گذاري را افزایش دهدتواند سرمایهمی
وري منجر تواند به تقویت تولید و افزایش بهرهلیات بر سرمایه میاصلاح مامتمرکز بر درآمد و مصرف هستند، اما 

هاي هدفمند براي حمایت از بخش بازنگري در نرخ مالیات بر سرمایه و استفاده از یارانهشود پیشنهاد میشود. 
مصرف  شتا تورم ناشی از افزای تولیدي انجام گیرد. تعدیل مالیات بر مصرف با در نظر گرفتن اثرات عادت مصرف

را اج هاي مالیگذاري داخلی از طریق کاهش مالیات بر سود سرمایه و افزایش مشوقتشویق سرمایه .کنترل شود
انات تا از ایجاد نوس هاي پولی و مالی ایران باید با یکدیگر هماهنگ باشندسیاستشده، بر اساس مدل ارائهشود. 

گی بین این دو سیاست باعث افزایش نااطمینانی اقتصادي هاي اخیر، عدم هماهناقتصادي جلوگیري شود. در سال
هاي سازي سیاستهمکاري بیشتر میان بانک مرکزي و وزارت اقتصاد براي بهینهگردد پیشنهاد می .شده است

صورت ههاي مالیاتی بپولی و مالی صورت گیرد. ایجاد سازوکارهاي مشترك براي تنظیم نقدینگی، تورم و سیاست
هاي تجاري در راستاي تقویت ثبات اقتصادي و کاهش وابستگی ا شده و مدیریت نرخ ارز و سیاستیکپارچه اجر

قیمت  از جمله نوسانات المللیهاي بینشدت تحت تأثیر شوكبهاقتصاد ایران هاي خار جی صورت گیرد. به تکانه
و  هاي پولیسیاستدهد که نشان می هاي این مطالعهجهانی قرار دارد. یافته ها و تغییرات در تجارتنفت، تحریم

تقویت ردد گها را کنترل کنند. پیشنهاد میتا بتوانند اثرات این شوك پذیري لازم را داشته باشندمالی باید انعطاف
هاي پولی و مالی، مانند استفاده از ذخایر ارزي و تنظیم نرخ بهره متناسب با ابزارهاي پوشش ریسک در سیاست

اي هبخشی به منابع درآمدي دولت براي کاهش وابستگی به نفت و ایجاد پایها شود. تنوعشرایط جهانی اجر
 المللی و توسعه دیپلماسی اقتصادي براي کاهشهاي اقتصادي بیناقتصادي پایدار صورت گرفته و بهبود همکاري

 هاي مالی و پولی کشور در نظر گرفته شود.المللی بر سیاستاثرات تخریبی عوامل بین
 

 قدردانی
کر اند تشهاي ارزشمند داوران که کیفیت این مقاله را بهبود بخشیدهنویسنده از نظرات و پیشنهاد

 .کندمی
 

 ملاحظات اخلاقی 

 حامی مالی: مقاله هیچ گونه حامی مالی ندارد.
 مشارکت نویسندگان: همه نویسندگان در تدوین مقاله مشارکت داشته اند.

 براظهار نویسندگان در این مقاله هیچگونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا 
 تعهد کپی رایت:  طبق تعهد نویسندگان حق کپی رایت رعایت شده است.
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 منابع
). نقش تمایل ترجیحات دولت در یک مدل سیاست مالی بهینه در حضور 1397ایزدي، حمیدرضا. (

 .73-96)، 44(4، سازي اقتصاديفصلنامه مدلناهمگنی عوامل در چارچوب تعادل عمومی تصادفی پویا. 
ضا و ، ایزدي ضی. (حمیدر سیم نیروي کار به دو بخش داخلی و ). 1398سیاره، مرت سی نقش تق برر
ســازي فصــلنامه مدل در چهارچوب یک مدل تعادل عمومی تصــادفی پویا. اقتصــاد ایران خارجی در

 .73-96 )،3(4 ،اقتصادسنجی
ــین ( ــا و مرزبان، حس ــه عوامل پایایی مدل)، 1395ایزدي، حمیدرض ــی و مقایس هاي طراحی، بررس

)، 80(24، اي اقتصــاديهها و ســیاســتفصــلنامه پژوهشتعادل عمومی پویاي تصــادفی در اقتصــاد ایران. 
216-195. 

هاي پولی و وري در تعیین سیاستنقش تغییرات رشد بهره). 1398ایزدي، حمیدرضا و مرزبان، حسین. (
 .31-71)، 2(16، هاي اقتصادي سابق)فصلنامه اقتصاد مقداري (بررسی. مالی بهینه حاصل از مسئله رمزي

سین؛ دهقان ستممرزبان، ح ضا. (شبان، زهرا؛ ر ست پولی و ). 1397زاده، پرویز و ایزدي، حمیدر سیا
 .27-56)، 3(18)، هاي اقتصادي (رشد و توسعه پایدارپژوهشفصلنامه . مالی بهینه با اعمال مسئله رمزي

سین؛ دهقان ستممرزبان، ح ضا. (شبان، زهرا؛ ر سبه رفاه با 1395زاده، پرویز و ایزدي، حمیدر ). محا
س سیا ستسناریوهاي متفاوت  سیا صلنامه مدلپولی و مالی بهینه.  ت مالی در چارچوب مدل  سازي ف

 .25-51)، 36(4، اقتصادي
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