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Abstract  

Off-balance sheet items affect the financial soundness of banks in various ways. So, the 
items off-balance sheet can affect the financial soundness of banks by affecting credit risk, 
liquidity risk, and profitability. In recent years, the off-balance sheet items have grown. This issue 
has affected their financial soundness. Considering the importance of the issue, the effect of off-
balance sheet items on the financial soundness of banks has been investigated. For this purpose, 
the annual data of the Iranian banking network during 2001-2022 has been used. The indexing 
approach has been used to design the financial soundness indicator, and the econometric 
approach and ARDL methodology have been used to measure the effect of off-balance sheet 
items on the financial soundness of banks. Considering that the effect of off-balance sheet items 
can be non-linear, in addition, off-balance sheet^2 has also been used in the model. Also, since 
the effect of off-balance sheet items depending on the type of ownership can be different on the 
financial soundness, the ratio of off-balance sheet items in the type of ownership is considered as 
a factor affecting the financial soundness of banks. Also, since the effect of off-balance sheet 
items varies according to the size of banks, this issue has also been investigated. The results of 
the study show the positive effect of the ratio of off-balance sheet items on the financial 
soundness and the negative effect of the ratio of off-balance sheet̂ 2 on the financial soundness. 
The off-balance sheet items according to the type of ownership have a positive effect and the off-
balance sheet items according to the size have a negative effect on the financial soundness. 
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 چکیده
ي بر راثرگذاکه اقلام زیر خط ترازنامه با طوريها اثرگذار است؛ بهزیر خط ترازنامه از طرق مختلف بر سلامت مالی بانک اقلام

رازنامه هاي اخیر اقلام زیر خط تباشد. در سال اثرگذارها تواند بر سلامت مالی بانکریسک اعتباري و ریسک نقدینگی و سودآوري می
را متأثر ساخته است. با توجه به اهمیت موضوع، اثر اقلام زیرخط ترازنامه بر  هاآنرشد داشته است. همین موضوع سلامت مالی 

 استفاده 1380-1401ه زمانی هاي سالانه شبکه بانکی کشور در دورها بررسی شده است. به همین منظور از دادهسلامت مالی بانک
 گیري اثر اقلام زیر خطسازي استفاده شده است و براي اندازهها از رویکرد شاخصشده است. براي طراحی معیار سلامت مالی بانک

زیر خط استفاده شده است. با توجه به اینکه اثر اقلام  ARDLی با متدولوژي اقتصادسنجها از رویکرد ترازنامه بر سلامت مالی بانک
ی باشد، علاوه بر بررسی نسبت اقلام زیر خط ترازنامه در سطح، از توان دو این نسبت نیز در مدل استفاده رخطیغتواند ترازنامه می

 ضربلحاصتواند بر سلامت مالی متفاوت باشد، از نوع مالکیت می برحسباثر اقلام زیر خط ترازنامه  ازآنجاکهشده است. همچنین 
 زآنجاکهاها در نظر گرفته شده است. همچنین بر سلامت مالی بانک اثرگذاریک عامل  عنوانبهر خط در نوع مالکیت نسبت اقلام زی

سی بیانگر نتایج برر ها متفاوت است، این موضوع نیز بررسی شده است.اندازه بر سلامت مالی بانک برحسباثر اقلام زیر خط ترازنامه 
ها و اثر منفی نسبت اقلام زیر خط ترازنامه به توان دو بر سلامت مالی نامه بر سلامت مالی بانکاثر مثبت نسبت اقلام زیر خط تراز

الی اندازه اثر منفی بر سلامت م برحسبنوع مالکیت اثر مثبت و اقلام زیر خط ترازنامه  برحسبها است. اقلام زیر خط ترازنامه بانک
عنوان هب ي. به بانک مرکزندیخط به حدود مجاز آن توجه نما ریاقلام ز يریکارگم بهها در هنگابانک شودیم شنهادیپ ها دارند.بانک

. دینما و اندازه استخراج تیترازنامه را برحسب نوع مالک طخ ریدر اقلام ز تیحدود مجاز فعال شودیم شنهادیپ یبانک اتیناظر بر عمل
نوع  خط ترازنامه برحسب ریبه اثر اقلام ز یرتبه سلامت مال نییها و تعبانک یسلامت مال یابیاست ناظران در ارز يضرورهمچنین 

 .توجه داشته باشند زیها نو اندازه بانک تیمالک
 اندازه، مالکیت، سلامت مالی، اقلام زیر خط ترازنامه. واژگان کلیدي:

 .C12, E1,G0  :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
عنوان پل ارتباطی بین بازارهاي دهد و بهمالی را تشکیل میبخش بانکی بخش بزرگی از بازارهاي 

کند. ساختار سالم و باثبات بخش بانکی، استفاده کارآمد از منابع در اقتصاد و مالی و بخش واقعی عمل می
دهنده کند. سلامت مالی یک بانک نشانها را تضمین میهمچنین مدیریت و توزیع صحیح ریسک

ایه، کیفیت دارایی، نقدینگی و سودآوري آن براي مقابله با شرایط نامطلوب بازار هاي کفایت سرمتوانایی
گیري سلامت بخش بانکی براي ایجاد یک ساختار بنابراین، اندازه؛ )2013 ،2؛ پوخوف2007 ،1است (چیهک

ترین تعریف از کلیهایی که ممکن است در اقتصاد رخ دهد، بسیار مهم است. مالی قوي در حضور شوك
. )2017، 3(کاك و کارهان اي باثبات استهاي خود به شیوهها براي حفظ فعالیتسلامت مالی، توانایی بانک

، سلامت مالی اطلاعاتی را در مورد اینکه آیا سیستم بانکی از سطح سرمایه کافی برخوردار گریدعبارتبه
هاي . شاخص)2016، 4(سانار و کارا دهداست یا خیر و توانایی بخش بانکی در انجام تعهدات خود را ارائه می

 ها براي کمکدهنده سلامت مالی و سلامت فعلی مؤسسات مالی در یک کشور است. آنسلامت مالی نشان
ش ویژه کاهمنظور افزایش ثبات مالی و بههاي مالی بهبه ارزیابی و نظارت بر نقاط قوت و ضعف سیستم

 .)2006، 5المللی پول(صندوق بین انداحتمال شکست سیستم مالی محاسبه شده
اند. بر هها بیان کردسلامت مالی بانک المللی پول و کمیته بال، معیارهایی را براي ارزیابیصندوق بین

، معیاري 1در سند بال  1988اساس رهنمودهاي کمیته بال، بیانیه کفایت سرمایه، از آغاز اجراي آن در سال 
ها بیان شده است. هدف اصلی بیانیه جلوگیري از کاهش سرمایه جهانی براي ارزیابی سلامت مالی بانک

، هدف اصلی 2المللی است. در مقدمه سند بال هاي فعال بینلیت بانکسازي زمینه فعاها و همسانبانک
را تدوین چارچوبی مناسب براي تقویت هر چه بیشتر ثبات و سلامت نظام  1بازبینی و اصلاح توافقنامه بال 

، بیشتر بر ارتقاي کیفیت سرمایه در محاسبه نسبت کفایت 3المللی بیان کرده است. در سند بال بانکی بین
تا سهم مؤلفه آورده نقدي سهامداران در  است تر، تلاش شدهرمایه تمرکز شده و با رویکردي محتاطانهس

مناسب و  يگذارمقررات، معطوف به 3همانند بال  4صورت کسر نسبت کفایت سرمایه تقویت شود. بال 
اي هآزمون هاي نوین درشها، استفاده از روهاي اهرمی بالاتر براي بانکنظارت مؤثر است. استفاده از نسبت

ها از جمله تغییرات هاي داخلی بانکمدل هاي بانکی در روشهاي ریسک داراییبحران و افزایش وزن
کمیته بال در نسخه جدید این رهنمود است. تفاوت رویکرد کمیته بال با  يگذارمقرراتدر  شدهاعمال

صندوق  اما ،تأکید را بر کفایت سرمایه دارد المللی پول این است که کمیته بال بیشترینصندوق بین
پول ابعاد مختلفی نظیر کیفیت نقدینگی، کیفیت دارایی، سودآوري و حساسیت به ریسک بازار  یالمللنیب

                                                                                                                                           
1. Čihák 
2. Pukhov 
3. Koç & Karahan 
4. Sanar & Kara 
5. International Monetary Fund 
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را نیز در نظر گرفته است. در این مقاله تلاش شده است با توجه به اهمیت گستردگی ابعاد سلامت مالی 
 المللی پول استفاده شود.ها از رویکرد صندوق بینبانک

 .است 1اقلام زیر خط ترازنامه هاآنها تحت تأثیر عوامل مختلفی است که یکی از سلامت مالی بانک
تر، بازارها و از همه مهمت در چند دهه اخیر، عواملی نظیر افزایش رقابت در بازارهاي مالی، افزایش نوسانا

ه از هاي بانکی کف بین نرخ تسهیلات و سود سپردهکاهش حاشیه سود عملیاتی باعث شده است تا شکا
هاي انکبنابراین ب؛ ، سودآوري مورد انتظار آن را تأمین نکنداست ها بودهاصلی کسب درآمد بانک دیرباز منبع

هاي سنتی به عملیات کارمزدي و اقلام زیر خط ترازنامه تجاري با تغییر ساختار درآمد خود از طریق فعالیت
 اقلام زیر خود را حفظ کنند. يسودآوردر حال تغییر و چالشی امروزي  يبازارهااند تا بتوانند در آورده روي

هایی است که منجر به ایجاد تعهدات و یا مطالبات زیر خط ترازنامه شده و در صورت خط ترازنامه فعالیت
ورت و در ص ترازنامه شده وقوع یک اتفاق احتمالی و یا طبق توافق قبلی به یک دارایی و یا بدهی زیر خط

چالاکی ( شودمیوقوع یک اتفاق احتمالی و یا طبق توافق قبلی به یک دارایی و یا بدهی در ترازنامه تبدیل 
یابی به حاشیه طور عموم با هدف دستها بهاین فعالیت اگرچه .)1396؛ دولو و همکاران، 1395و همکاران، 

ها کتواند ابعاد مختلف سلامت مالی بانلیکن می ،شودسود بالا، پوشش ریسک و مدیریت نقدینگی انجام می
 را تحت تأثیر قرار دهد.

الی نفعان بخش م، توجه رگولاتورها، دانشگاهیان و سایر ذي2007-2008پس از وقوع بحران مالی در 
هاي زیر خط ترازنامه معطوف شده است. اقلام زیر خط هاي تجاري مانند فعالیتهاي جدید بانکبه فعالیت

کند؛ ها درآمد ایجاد میبانکعنوان یک تعهد یا قرارداد احتمالی توصیف کرد که براي توان بهترازنامه را می
. وقوع )2007، 2(چانه و سایبال شودعکس نمیها در ترازنامه منها یا بدهیاما مستقیماً در بخش دارایی

هاي مشابهی را بر ترازنامه مؤسسات مالی تحمیل ها، ریسکفعالیت گونهنیهاي احتمالی ناشی ازابدهی
ها، اعتبار اسنادي، قرارداد نامههاي تجاري شامل: ضمانتهاي اقلام زیر خط ترازنامه بانککند. فعالیتمی

سود و قراردادهاي مشتقه است. اکثر ابزارهاي اقلام زیر خط ترازنامه (مانند سوآپ ارز نقدي، قرارداد نرخ 
ده هاي فزاینو اوراق بهادار) عمدتاً براي دستیابی به ریسک نرخ بهره، قراردادهاي آتی، قرارداد اختیار معامله

اند. توسعه داده شدههاي مؤسسات مالی در یک محیط با ریسک بالا و اهداف تولید کارمزد ناشی از فعالیت
انداز مؤسسات مالی را تغییر داده انداز مؤسسات مالی در چند دهه گذشته، چشمتغییرات چشمگیر در چشم

را براي مؤسسات مالی فراهم  ییهاترازنامه فرصتویژه اقلام زیر خط هاي نوآورانه بهاست. ظهور فعالیت
مبتنی بر کارمزد متنوع شوند. رشد اقلام زیر خط هاي گري به فعالیتکند تا از روش سنتی واسطهمی

وکارها و سایر مشتریان صورت گرفته است، نشان داده است که تأثیر ترازنامه که در پاسخ به نیاز کسب
به است ل شمشیر دو کیترازنامه هاي اقلام زیر خط متناقضی بر ثبات و سلامت مؤسسات مالی دارد. فعالیت

د. به همراه داشته باش یطورکلبهلوب و نامطلوب را براي سیستم مالی و اقتصاد تواند پیامدهاي مطکه می

                                                                                                                                           
1. Off-Balance Sheet 
2. Nachane & Saibal 



 

 

28 

ا
زه

دا
ن

ي 
یر

گ
مال

ت 
لام

س
 ی

ک
بان

و ها 
پذ

اثر
ری

ن 
ي آ

م ز
قلا

از ا
 یر

مه
زنا

ترا
ط 

خ
 /

نی
فها

ص
صر ا

د ن
حم

و م
ان 

مدی
 اح

ظم
اع

   
 

 
 

 
   

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
   

   
 

 

هستند. این شامل افزایش ظرفیت  به دلایل مختلفی مجبور به استفاده از اقلام زیر خط ترازنامه هابانک
الیات مکاهش بدهی بدون نمایش در ترازنامه، مدیریت نقدینگی، بهبود رتبه اعتباري، آربیتراژ سرمایه و 

 .)2019، 1(اولادوکان و همکاران است
هاي هدف مطالعه حاضر ایجاد یک شاخص سلامت بانکی براي ایران با در نظر گرفتن مجموعه اصلی شاخص

المللی پول و بررسی اثر اقلام زیر خط ترازنامه بر آن است. متغیرهاي سلامت مالی منتشرشده توسط صندوق بین
زیرا اطلاعاتی را در مورد میزان  ،گیرندالمللی پول در این مطالعه مورد استفاده قرار میبینمجموعه شاخص صندوق 

ین دهند. نتایج اهاي موجود در سیستم در طول زمان و بسیار کاربردي ارائه میپذیريگیري و توسعه آسیبشکل
 داراي اهمیت است. مطالعه از نظر توسعه یک شاخص براي ارزیابی سلامت مالی شبکه بانکی ایران

شود که تنها چند مطالعه که به بررسی عوامل علاوه بر این، با بررسی ادبیات مربوط به موضوع، مشاهده می
به  که این مطالعه شودیسلامت بخش بانکی براي ایران پرداخته است، وجود دارد. همچنین تصور م کنندهنییتع

یران هاي ارا بر سلامت مالی بانک واند اثر اقلام زیر خط ترازنامهتا بت کندیادبیات مربوط به این موضوع کمک م
) اثر 1بسنجد. در این مطالعه، پاسخ به سؤالات خاصی مدنظر قرار گرفته است. سؤالات مطالعه به شرح زیر است: (

امه بر سلامت مالی ) آیا رابطه بین اقلام زیر خط ترازن2ها چگونه است؟ (اقلام زیر خط ترازنامه بر سلامت مالی بانک
ها برحسب نوع مالکیت متفاوت است؟ ) آیا اثر اقلام زیر خط ترازنامه بر سلامت مالی بانک3است؟ ( یرخطیها غبانک

 ها برحسب اندازه متفاوت است؟) آیا اثر اقلام زیر خط ترازنامه بر سلامت مالی بانک4(
ا در مقایسه با ادبیات تجربی اتخاذ کرده براي پاسخ به این سؤالات، مقاله حاضر رویکرد متفاوتی ر

ها طراحی شده سازي، شاخصی براي سلامت مالی بانککه با استفاده از روش شاخص بیترتنیابه ؛است
اثر نسبت اقلام زیر خط ترازنامه  ARDL2در چارچوب  یاقتصادسنجیک مدل  يریکارگبهاست. سپس با 

ت نوع مالکی برحسباندازه و  برحسب، یرخطیغصورت ها در سطح، بهبه کل دارایی بر سلامت مالی بانک
 و جامعه آماري کل شبکه بانکی کشور بوده است. 1380-1401 بررسی شده است. دوره مورد بررسی

. در بخش دوم، مروري بر شده استل گیري تشکینتیجه تااین پژوهش از پنج بخش شامل مقدمه 
هاي زیر خط ترازنامه بیان شده است. در بخش سوم، ادبیات تجربی در ها در فعالیتدلایل فعالیت بانک

ها و مطالعات تجربی در خصوص رابطه بین اقلام زیر خط ترازنامه و سازي سلامت مالی بانکخصوص مدل
چهارم، چارچوب تصریح مدل بیان شده است. در بخش  ها بررسی شده است. در بخشسلامت مالی بانک

 بندي بیان شده است.پنجم، جمع
 

 ينظر یاتادب
 خط ترازنامه یرز هايیتها در فعالبانک تیفعال یلدلا

 هاي سنتی در ترازنامهطور چشمگیري از فعالیتها در سراسر جهان بهبانک در دو دهه گذشته، فعالیت
 هاي اقلام زیر خط ترازنامه، مانند تعهداتر خط ترازنامه تغییر کرده است. فعالیتهاي غیرسنتی زیبه فعالیت

                                                                                                                                           
1. Oladokun et al. 
2. Autoregressive Distributed Lag 
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 یتوجهقابلسرعت گسترش یافته و منجر به افزایش و اوراق بهادار مشتقه، به وام، اوراق بهادار، اعتبار اسنادي
، 1(هو و همکاران از کل درآمد شده است يابهره ریغدر سهم درآمد مبتنی بر کارمزد و سایر درآمدهاي 

2019(. 
ن مورد . اولیتها اسمالی بانک تلف بر سلامتهاي مخاز کانال ترازنامهزیر خط  اقلامبیانگر اثر  تادبیا

هاي عالیتها در فبانک هاي مختلفی در مورد تأثیر نقدینگی بر مشارکتبحث .تاس نقدینگی أمینت انگیزه
ماهیت ناهمگون ابزارهاي اقلام خارج از ترازنامه، تأثیر بر نقدینگی  بر اساساقلام زیر خط ترازنامه وجود دارد. 

، يبهادار سازابزارهاي اقلام زیر خط ترازنامه بستگی دارد. براي مثال، در مورد اوراق  یژگیبه وها بانک
) نشان دادند که 2011( 4کابیلز و )2004( 3کالومیریس و میسون ،)2010( 2همکاران و ریپورتلا-کاردون

که  تاین اس هاآناست. استدلال  يبهادار سازاوراق ابزار  يریکارگبهدر  هابانکانگیزه نقدینگی عامل اصلی 
شود. علاوه می ایجاد 5از طریق ابزار ویژه مالی وترازنامه اقلام زیر خط هاي سرمایه از طریق فروش دارایی

 هاي اقلام زیر خط ترازنامهنقدینگی یکی از اهداف فعالیت أمینت نگیزه) نشان داد که ا2011( 6بر این، کوپر
هاي ادبیات نیز رابطه منفی بین نقدینگی و منظور ایجاد وام بیشتر است. در مقابل، یافتهها بهبانک

 ) نشان دادند که تعهد وام که2014( 7دهد. کاشیان و تائوهاي اقلام زیر خط ترازنامه را نشان میفعالیت
ود ها به انجام تعهدات خآورد. نیاز بانکها فشار میبر نقدینگی بانک ،اي از اقلام زیر خط ترازنامه استجنبه

) همچنین نشان 2007اي بر نقدینگی مؤسسات مالی وارد کند. ناچان و سایبال (سابقهممکن است فشار بی
هاي مختلف، دهد. بر اساس یافتهفزایش نمیها را ادادند که اقلام زیر خط ترازنامه لزوماً نقدینگی بانک

 تأثیر آن را بر نقدینگی بانک یتوجهقابلطور توان دریافت که ماهیت ابزارهاي اقلام زیر خط ترازنامه بهمی
 کند.تعیین می

توسط محققان مورد  شدتبه که تاس هاي اقلام زیر خط ترازنامهانتقال ریسک فعالیت دوم، کانال
؛ 91987؛ لینج و لی،81996است. بسیاري از مطالعات پیش از بحران (برویر و همکاران، بحث قرار گرفته

هاي اقلام زیر خط ترازنامه براي بهبود عملکرد ها عمدتاً در فعالیتدهند که بانک) نشان می1992 10حسن،
توسط  حالنیبااکنند. این ادعا جاي هدف انتقال ریسک شرکت میبه ،خود از نظر قابلیت ایجاد درآمد

) در 2010( 11رد شده است. آفینیتو و تقلیافريمالی جهانی در دوره پس از بحران  نظرانصاحباکثریت 

                                                                                                                                           
1. Hu et al. 
2. Cardone-Riportella et al. 
3. Calomiris & Mason 
4. Cabiles 
5. special purpose vehicle 
6. Cooper 
7. Kashian & Tao 
8. Brewer et al. 
9. Lynge & Lee  
10. Hassan 
11. Affinito & Tagliaferri  
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تا  کندها فراهم میهایی را براي بانکهاي اقلام زیر خط ترازنامه فرصتمطالعه خود نشان دادند که فعالیت
أیید در تشود. قل میتریان منتبه مش ترازنامهاقلام زیرخط  تیرضه کنند و ریسک ذاع هاي بیشتري راوام

ها هاي اقلام زیر خط ترازنامه، بانکفعالیت) بیان کردند که از طریق 7200( 1گوش و ناچان این استدلال،
دهند.  قالتنهاي ذاتی موجود در پرتفوي خود را به دیگران در بازار مالی ااین فرصت را دارند که ریسک

) رابطه مثبتی بین خالص هزینه و اقلام زیر خط ترازنامه یافتند 1420( 2الخداشو طور مشابه، خساونه به
هاي اقلام زیر خط ترازنامه شرکت مایل دارند بیشتر در فعالیتت ،هاي بدهایی با وامدهد بانککه نشان می

اهیت بدون شک م 2007. بحران مالی جهانی در سال شوندریسک روي پرتفوي محافظت  اثرکنند تا از 
ار گذاران آشکها، ناظران و سیاستدانشگاه برآن را  بههاي اقلام زیر خط ترازنامه و توجه آمیز فعالیتمخاطره

کنند. براي مثال هاي قبل از بحران نیز از این استدلال حمایت میبا داده یت تجربامطالعبرخی از کرد. 
 اکسپوژرهاي اقلام زیر خط ترازنامه و الیت) رابطه نزدیک بین فع1520( 3یونگ و همکاران دي عهمطال

هایی زهها انگیهاي اقلام زیر خط ترازنامه، بانک. از طریق فعالیتاندهها را نشان دادریسک بهره بلندمدت بانک
 ارد.را د هاآنهاي بلندمدت گرفتن ریسک سبد وام خود دارند که پتانسیل افزایش ریسک کمدستبراي 

هاي اقلام زیر خط ترازنامه، اکثر مطالعات استدلال با توجه به انگیزه انتقال ریسک از طریق فعالیت
ها کمک هاي بانکبه بهبود مدیریت ریسک یتوجهقابلطور هاي اقلام زیر خط ترازنامه بهکردند که فعالیت

 بودبه نامه عامل اصلی است که بههاي اقلام زیر خط تراز) دریافتند که فعالیت2012( 4کند. حق و هینیمی
د گنجاندن دهکند. این مطالعه بر پیامدهاي سیاستی تأکید کرد که نشان میمدیریت ریسک بانک کمک می

کمک  هاآنهاي به بهبود شفافیت در فعالیت ،هاهاي بانکهاي اقلام زیر خط ترازنامه در گزارشفعالیت
به  ،هاي اقلام زیر خط ترازنامه) نشان دادند که فعالیت2009( 5مشابهی، کالمس و دورت مقالهکند. در می

 کند.افزایش نوسانات رشد درآمد عملیاتی خالص بانک کمک می
 مطالعات اند.هتپرداخ هارازنامه بر سرمایه بانکتبه بررسی اثر اقلام زیر خط  مطالعاتگروه سوم از 
 هايریسک کم گرفتندستالزامات نظارتی براي  ها از شکاف دراند که چگونه بانکمختلف نشان داده

؛ شیو 2012، 6؛ الیان2007(ناچان و گوش،  کننداهداف سرمایه نظارتی استفاده می یابیتدس براي ازیموردن
هایی با نسبت سرمایه بالا تمایل کمتري به هاي این مطالعات، بانک. بر اساس یافته)2002، 7و ریچرت

) استدلال 2014( 8طور مشابه، پریرا و همکارانم زیر خط ترازنامه دارند. بههاي اقلامشارکت در فعالیت
قال اثر انت جهیدرنتدارد که عرضه وام بانکی را محفوظ می ،هاي اقلام زیر خط ترازنامهکنند که فعالیتمی

                                                                                                                                           
1. Ghosh & Nachane 
2. Khasawneh & Al-Khadash 
3. Deyoung et al. 
4. Haq & Heaney 
5. Calmès & Théoret 
6. Elian 
7. Shyu & Reichert 
8. Pereraa et al. 
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را از طریق  هاي موجودها تمایل دارند فرصتکند. بانکها را تضعیف میدهی بانکپول از طریق کانال وام
هاي سیاست پولی ایمن کنند. هاي اقلام زیر خط ترازنامه کشف کنند تا عرضه وام خود را از شوكفعالیت

هاي ویژه براي بانکهمچنین مشخص شد که اثر بافري فعالیت اقلام زیر خط ترازنامه بر انتقال پولی، به
ها در دهد که بانکبنابراین، این نشان می ؛کوچک، با نقدینگی بالا و داراي سرمایه خوب قابل توجه است

کنند. شرکت می الزامی هاي اقلام زیر خط ترازنامه براي کاهش بار نظارتی ناشی از سرمایه نظارتیفعالیت
ها راییها از عدم تطابق داکند بانکاین با استدلال نظریه آربیتراژ سرمایه نظارتی مطابقت دارد که بیان می

 .)2009، 1(هاچبرگ و همکاران کننداستفاده می الزامینظارتی  براي کاهش سرمایه
هاي اقلام زیر خط ترازنامه نقش مهمی گیري براي مشارکت در فعالیتعامل دیگري که در تصمیم

و  زداییانداز مؤسسات مالی ناشی از عواملی مانند رقابت، مقرراتدارد، انگیزه سودآوري است. تغییر چشم
تأثیر  هاي کاهشها تأثیر گذاشته است. یکی از راهاست که بدون شک بر درآمدزایی بانکآوري پیشرفت فن

این تغییرات، تنوع بخشیدن به محصولات نوآورانه است که اقلام زیر خط ترازنامه جزء اصلی آن است. الین 
م زیر خط هاي اقلاها در فعالیتکننده براي مشارکت بانک) در تلاش براي کشف عوامل تعیین2012(

هاي اقلام زیر خط فارس، یک رابطه منفی بین سودآوري و فعالیتخلیج کشورهاي حوزهمورد  در ترازنامه
هاي اقلام ) نشان دادند که فعالیت2014هاي اسلامی، خساونه و الخداش (ترازنامه پیدا کرد. در مورد بانک

هاي منطقه منا کمک توسط بانک شدهجادیاها و همچنین بهبود سود زیر خط ترازنامه به کاهش ریسک
ها هاي اقلام زیر خط ترازنامه بر سودآوري بانکنشان داد که تأثیر فعالیتاین مقاله کند. همچنین نتایج می

نیاز به  دهد کهبنابراین این امر نشان می؛ هاي مستقر در کشورهاي تولیدکننده نفت بیشتر استدر بانک
 ز عوامل انگیزشی است.ها یکی اافزایش سودآوري بانک

هاي اقلام ، بر استفاده از فعالیترهیمدئتیههاي ) دریافت که ویژگی2011( رمشابهی، کوپ مقاله در
عنوان مثال، برخی از مدیران عامل، تمایل به افزایش تراکنش اقلام زیر به. گذاردتأثیر می زیر خط ترازنامه

د تا پاداش خود را افزایش دهند. این استدلال توسط کالمز خط ترازنامه دارند تا به هدف سود معینی برسن
به  یتوجهقابلطور هاي اقلام زیر خط ترازنامه بهشود که نشان دادند فعالیتپشتیبانی می 2)2009و لیو (

 کند.هاي کانادایی کمک میرشد درآمد عملیاتی بانک
 گیري برايعلاوه بر چهار عامل مورد بحث در بالا، سایر عوامل خاص بانک نیز نقش مهمی در تصمیم

ها است که یکی بانکهاي هاي اقلام زیر خط ترازنامه دارند. یکی از این عوامل، حجم واماستفاده از فعالیت
رابطه مثبتی بین متغیر وام و ) 1420(  الخداشخساونه و  و )2012از عوامل تأثیرگذار مهم است. الیان (

منطقه منا) یافتند. این ه و شمال آفریقا (هاي اقلام زیر خط ترازنامه در مورد کشورهاي خاورمیانفعالیت
هاي اقلام زیر تر باشد، احتمال افزایش استفاده از فعالیتها بزرگدهد که هر چه سبد وام بانکنشان می

هایشان است، هاي ذاتی سبد وامي کاهش یا جبران برخی از ریسکعنوان ابزاري براخط ترازنامه که به

                                                                                                                                           
1. Hochberg et al. 
2. Calmès & Liu 
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آمریکا  متحدهالاتیاتجاري در  هاي) براي بانک2201( 1شود. یافته مشابهی توسط زیاده میکاتیبیشتر می
اقلام زیر  هايگیري در مورد استفاده از فعالیتشده است. علاوه بر این، شرایط اقتصادي نیز بر تصمیم افشا
شود. در ناخالص داخلی بیشتر براي محاسبه عوامل اقتصادي استفاده میگذارد. تولید ترازنامه تأثیر می خط

) یک رابطه مثبت بین تولید 2012الیان ( و )2014(الخداش مورد تأثیر عوامل کلان اقتصادي، خساونه و 
ین به ا ند؛اري خلیج فارس یافتشوراي همک هاي اقلام زیر خط ترازنامه براي موردناخالص داخلی و فعالیت

 ه نظربیابد و هاي اقلام زیر خط ترازنامه در طول دوره رشد اقتصادي افزایش میمعنی که استفاده از فعالیت
رود مؤسسات مالی در طول دوره شکوفایی اقتصاد، کند. انتظار میرسد از چرخه تجاري پیروي میمی
هاي اقلام زیر خط ترازنامه بیشتري براي مدیریت ند از فعالیتهاي بیشتري دریافت کنند و تمایل داروام

 ها استفاده کنند.ریسک این وام
 

 پیشینه پژوهش
 از یتوجهاي است که شامل تعداد قابلها فرآیند پیچیدهگیري ثبات و سلامت مالی بانکاندازه

بوطه بانکی مر گیري در بخشکارهاي ارزیابی براي بهاست؛ بنابراین انتخاب تکنیک يمعیارهاي چندبعد
گیري مطالعات وجود دارند که سلامت مالی را اندازه دو گروه ).2015، 2(کاسیسیوا بسیار حیاتی است

گروه اول از مطالعات با ایجاد شاخصی سعی در سنجش سلامت و ثبات بخش بانکی دارند و گروه  ؛اندکرده
بدون ایجاد شاخصی براي  ،گیريهاي اندازهو همچنین سایر روش یاقتصادسنجهاي مدل ازدوم از مطالعات 

 کنند.استفاده می ،ی و ثبات مالیالسنجش سلامت م
با استفاده  )2016( 3شود. وارلیک و وارلیکبررسی می لبه گروه او مربوطدر این بخش ابتدا مطالعات 

ت بانکی براي ترکیه ایجاد کردند. از متغیرهاي مربوط به ساختار ترازنامه بخش بانکی، یک شاخص سلام
المللی پول در این مطالعه مورد توجه قرار گرفته است. هدف از مطالعه صندوق بینمالی  تیارهاي سلامعم

 رمنظوبهها مختص بانک يزا) ایجاد شاخص سلامت بانکی با استفاده از متغیرهاي درون2021( 4ییلیدیریم
عنوان المللی پول بهوعه اصلی شاخص ثبات مالی صندوق بینسنجش سلامت مالی بخش بانکی است. مجم

. شده استانجام  2007هاي فصلی در دوره شده و محاسبات شاخص پیشنهادي با داده پایه در نظر گرفته
اند. روش استاندارد شده min-maxسازي ها با استفاده از تکنیک نرمالمتغیرهاي موجود در زیرشاخص

 گرفته شده است. به کارشده هاي استانداردهاي اصلی بر روي دادهمؤلفه لیوتحلهیتجز
در دوره  آمدهدستبههاي فصلی ) در مطالعه خود شاخصی را با استفاده از داده2008( 5آلبولسکو

 min-maxگیري ثبات و سلامت مالی رومانی ایجاد کرد. متغیرها با تکنیک براي اندازه 2007-1997

                                                                                                                                           
1. Ziadeh-Mikati 
2. Kočišová 
3. Varlık & Varlık 
4. Yıldırım 
5. Albulescu 
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ها انجام شد. این مطالعه به این نتیجه دهی یکسان به زیرشاخصدند و تحلیل عاملی با وزنسازي شنرمال
 1شده توسط بانک مرکزي رومانی با هم سازگار هستند. موریسهاي منتشررسید که مقادیر شاخص و گزارش

ئیکا ایجاد هاي بخش بانکی در مطالعه خود یک شاخص ثبات مالی براي جاما) با استفاده از داده2010(
 min-maxسازي با تکنیک نرمال 1997-2010آمده در دوره دستهاي بهکرد. در این مطالعه، داده

استفاده شده  Monte Carloو  Z-scoreسازي هاي شبیهسازي شدند. براي ایجاد شاخص از روشنرمال
ییر شود، به تغا بدتر میهایی که ثبات مالی جامائیکها در طول دورهمشخص شد که شاخص جهینت دراست. 

در دوره  آمدهدستبههاي ماهانه ) شاخصی را با استفاده از داده2014( 2و همکاران يسنسو .حساس هستند
گیري شکنندگی مالی ترکیه ایجاد کردند. براي ایجاد شاخص از روش تحلیل براي اندازه 2014-2006
ي هاادعا شد که شوك این مطالعه جهینت در .هاي شرطی پویا استفاده شدهاي اصلی و همبستگیمؤلفه
ش هاي منطقه یورو افزایچشمگیري نسبت به شوك به طرز، شکنندگی مالی ترکیه را متحده الاتیامالی 

) یک شاخص ثبات مالی براي کشورهاي بالکان ایجاد کردند. 2015( 3داده است. کارانوویچ و کارانوویچ
ها انجام دهی یکسان به زیرشاخصزي شدند و تحلیل عاملی با وزنسانرمال min-maxمتغیرها با تکنیک 

به  شود، شاخص ثبات روهایی که شرایط اقتصادي بدتر میشد. این مطالعه به این نتیجه رسید که در دوره
-2015آمده در دوره دستهاي ماهانه به) با استفاده از داده2016وخامت گذاشته است. وارلیک و وارلیک (

یک شاخص سلامت سیستم بانکی را براي ترکیه ایجاد کردند و تأثیر درك ریسک نسبت به ترکیه ، 2004
را بر این شاخص بررسی کردند. براي ایجاد شاخص از روش تحلیل مؤلفه اصلی استفاده شد. در این مطالعه 

ی گذاشته یر منفبه این نتیجه رسیدند که افزایش درك ریسک بر ساختار ترازنامه سیستم بانکی تأث هاآن
 2007-2015در دوره  آمدهدستبههاي فصلی ) شاخصی را با استفاده از داده2016است. سانار و کارا (

ام دهی برابر انجگیري ثبات مالی ترکیه ایجاد کردند. در این پژوهش روش تحلیل عاملی و وزنبراي اندازه
 4همکاران و ت اقتصادي ترکیه سازگار است. آکسومقادیر شاخص با تحولا که نشان داد مطالعه ایج اینشد. نت

ظور منگذاري مستقیم خارجی را بررسی کردند. به) رابطه بین ثبات مالی ترکیه و جریان سرمایه2018(
 2007-2015در دوره  آمدهدستبههاي فصلی شاخصی را با استفاده از داده هاآنگیري ثبات مالی، اندازه

دهی یکسان سازي شدند و تحلیل عاملی با وزننرمال min-maxاستفاده از تکنیک  ایجاد کردند. متغیرها با
از جریان  جانبهکیمشخص کردند که یک رابطه علی  هاآنها انجام شد. در نتیجه مطالعه به زیرشاخص

) با استفاده از 2019( 5ورودي سرمایه مستقیم خارجی به ثبات مالی وجود دارد. چادویک و اوزتورك
توسعه یک شاخص استرس مالی براي ترکیه  دنبال به 2005-2016آمده در دوره دستهاي هفتگی بهداده

اصلی، نظریه پورتفولیو و مدل عامل پویا بیزي استفاده شد.  يهامؤلفهبودند. براي توسعه شاخص از تحلیل 
 کند.اشاره میهاي استرس مالی ترکیه طور دقیق به دورهبه افتهیتوسعهمشخص شد که شاخص 

                                                                                                                                           
1. Morris 
2. Sensoy et al. 
3. Karanovic & Karanovic 
4. Aksu et al. 
5. Chadwick & Ozturk 
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) شاخصی را براي سنجش سلامت مالی لهستان ایجاد کرد. در این پژوهش، 2009( 1مالیشفسکی
گیري اندازه 2009-1997در دوره زمانی  آمدهدستبههاي فصلی شاخص با استفاده از تحلیل عاملی داده

در  نتایج مشابهی ،زنی مختلفیافته با استفاده از الگوهاي وهاي توسعهشد. در نتیجه این مطالعه، شاخص
) یک شاخص ثبات مالی براي سیستم بانکی ماکائو 2011( 2داشت. چانگ و چوي به همراهگیري ثبات اندازه

سازي شدند. براي نرمال min-maxبا تکنیک  1996-2008آمده در دوره دستهاي بهایجاد کردند. داده
د و تحلیل عاملی انجام شد. در نتیجه بررسی مشاهده طور مساوي وزن داده شدنایجاد شاخص، متغیرها به

 شد که شاخص ثبات در دوره بحران کاهش یافته است.
هاي اقتصادسنجی و همچنین سایر طور که مطرح شد در گروه دوم از مطالعات، از مدلهمان

 نندکگیري بدون ایجاد شاخصی براي سنجش سلامت مالی و ثبات مالی استفاده میهاي اندازهروش
هاي ) سلامت بانکی را با استفاده از تکنیک2010ونیدیس و همکاران (آی. )2010، 3(آیونیدیس و همکاران

قرار گرفتند. در نتیجه  یبررس کشور در این مطالعه مورد 78بانک از  944بندي ارزیابی کردند. طبقه
) تأثیر بحران مالی 2013( 4، سه گروه بانکی قوي، کافی و ضعیف تشکیل شد. بورخیس و نبیپژوهش
 Z-scoreهاي تجاري ارزیابی کردند. در این مطالعه، هاي اسلامی و بانکرا بر سلامت بانک 2007-2008

کشور انجام شد. با توجه به نتایج پژوهش،  16بانک اسلامی و تجاري از  34و تحلیل رگرسیون بر روي 
هاي تجاري مشخص نشد. کاملیا و اسلامی و بانکهاي تفاوت معناداري در تأثیر بحران مالی بر بانک

 لیوتحلهیهاي فعال در اروپاي مرکزي و شرقی را بررسی کردند. تجز) سلامت مالی بانک2013( 5آنجلا
هایی بانک تجاري انجام شد. این مطالعه به این نتیجه رسید که بیشتر بانک 40بر روي  score-Zو  6کملز

هاي بانکی بزرگ اروپایی بودند. کاسلاکی و هاي گروهشتند، زیرمجموعههاي سلامت بالایی داکه نسبت
هاي سلامت مالی و بحران مالی را با استفاده از متغیرهاي ) رابطه بین شاخص2014( 7تاگکالاکیس

انجام شد، از  OECDکه در کشورهاي پژوهش مختلف کلان اقتصادي و مالی بررسی کردند. در این 
استفاده شد. با توجه به نتایج این مطالعه، این  يادومرحله GMMتخمین  تحلیل رگرسیون و روش

ي هاها در دورههاي موزون ریسک سرمایه افزایش یافته و کیفیت دارایینتیجه حاصل شد که در دارایی
شده در بورس اوراق بهادار هاي پذیرفته) سلامت مالی بانک2016( 8بحران افت کرده است. اشرف و طارق

بررسی  0620-1420در دوره زمانی  score-Zدر مقایسه با مدل  9بانکومتر تان را با استفاده از مدلپاکس

                                                                                                                                           
1. Maliszewski 
2. Cheang & Choy 
3. Ioannidis et al. 
4. Bourkhis & Nabi 
5. Camelia & Angela 
6. CAMELS 
7. Kasselaki & Tagkalakis 
8. Ashraf & Tariq 
9. Bankometer 
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هاي این مطالعه، هر دو مدل براي به دست آوردن نتایج مشابه شناسایی شدند. با توجه به یافته .کردند
هاي تجاري فعال در بنگلادش را بررسی کرد. در این پژوهش از مدل ) سلامت مالی بانک2120( 1رشید

استفاده شد. این مطالعه به این نتیجه رسید که  2015تا  2010بانکومتر براي متغیرها در دوره زمانی 
و از نظر مالی در وضعیت مثبتی قرار داشت. کوچ  2010-2015بخش بانکی در بنگلادش در طول دوره 

کننده سلامت مالی در بخش بانکداري ترکیه بودند. با تعیین عوامل تعیین به دنبال) 2017کاراهان (
استفاده از مدل رگرسیون پانل، این مطالعه به این نتیجه رسید که کیفیت دارایی، درآمد بدون بهره، 

سلامت  )2019( 2. باندهستکننده سلامت مالی عنوان عوامل تعیینسودآوري خالص دارایی و نقدینگی به
کرد. در این مطالعه از مدل اثرات ثابت  لیوتحلهیانداز فعال در کره جنوبی را تجزهاي پسمالی بانک

مالی  انداز کره جنوبی بر سلامتهاي پسگیري شد که ساختار اعتباري بانکتابلویی استفاده شد و نتیجه
اسلامی و تجاري  يهامالی کشورها را هم با بانک ) ثبات2021( 3رشیدنوشن و ها مؤثر نبوده است. آن

بانک منتخب از  416، پژوهش. در این ندتجاري دارند مقایسه کرد يهاو هم با کشورهایی که فقط بانک
 لیوتحلهیتابلویی مورد تجز يهابا استفاده از روش رگرسیون داده 2014-1995کشور در بازه زمانی  39

این نتیجه رسید که ثبات مالی در کشورهاي داراي هر دو سیستم بانکی در  قرار گرفتند. این مطالعه به
 دهند، بالاتر است.مقایسه با کشورهایی که یک سیستم بانکی واحد را ترجیح می

) بررسی رابطه بین ثبات مالی و سلامت بانکی در 2020( 4هدف اصلی مطالعه المهدین و همکاران
هاي خصرسد و شادهد که سیستم مالی اردن باثبات به نظر مینشان مینتایج تحلیل توصیفی . اردن است

که اکثر  دهددهنده یک بخش بانکی باثبات و مستحکم است. نتایج تجربی نشان میسلامت بانکی نشان
م دهد که یک بخش بانکی سالهاي سلامت بانکی تأثیر مثبتی بر ثبات مالی دارند. این نشان میشاخص

ک دهد که یها همچنین نشان می، یافتهحالنیحفظ یک سیستم مالی باثبات دارد. باانقشی حیاتی در 
ثبات  واکنشهاي مالی است. همچنین سیاست نرخ بهره ثابت یکی از الزامات مهم براي حفظ ثبات سیستم

 کهیینجاآمالی به تغییرات رشد اقتصادي مثبت و نسبتاً بالا است. با توجه به اهمیت موضوع موردمطالعه، از
تواند پیامدهاي سیاستی هاي تجربی میهاي اصلی نهادهاي مرجع است، یافتهثبات مالی یکی از دغدغه

 داشته باشد. رندگانیگمیبسیار مهمی براي تصم
به  در ادامهدر خصوص رابطه بین سلامت و اقلام زیر خط ترازنامه مطالعات اندکی وجود دارد که 

ها را مجبور کرده است تا بانک ،رقابت شیافزا کنند) بیان می2023( 5و همکارانشود. سااو اشاره می هاآن
اقلام خارج از ترازنامه) را انجام دهند، اما سهم اقلام زیر خط ترازنامه در کارایی ترازنامه (تجارت زیر خط 

بانک تجاري چین براي  57شده از آوريهاي تابلویی جمعبنابراین با استفاده از داده؛ است زیبرانگبحثبانک 
و کارایی بانک را در سطوح مختلف نوآوري مالی  ، رابطه بین اقلام زیر خط ترازنامه2013-2019هاي سال

                                                                                                                                           
1. Rashid 
2. Bae 
3. Nosheen & Rashid 
4. Almahdin et al. 
5. Cao et al. 
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دهد که اقلام زیر خط ترازنامه عموماً تأثیر منفی بر کارایی بانک دارد و . نتایج نشان میاندکردهبررسی 
ز یابد. ناهمگونی مقیاس نییابد، این اثر کاهش میش میسطوح تطبیق نوآوري مالی محلی افزای که یزمان

هاي کوچک اقلام زیر خط ترازنامه سود بیشتري نسبت به ریسک به همراه دارد. زیرا در بانک ،شودیافت می
ژه در ویدهد، بهعلاوه بر این، افتتاح یک بانک مستقیم تأثیر منفی تجارت زیر خط ترازنامه را کاهش می

راي اقلام زیر خط ترازنامه جدهد که اها نشان میوح تطابق نوآوري مالی کمتري دارند. یافتهسط که یمناطق
را  ايهاي محلی باید سطوح تطبیق نوآوري مالی منطقههاي کوچک بسیار سودمند است و دولتدر بانک

 ها بهبود بخشند.هایی براي مهار توسعه بانکعنوان راهبه
اند که اقلام زیر خط ترازنامه مدل لاجیت نشان داده يریکارگبه) با 2020( 1پوسپتاساري و همکاران

کول تأثیر معناداري بر گرایش به ن ها شده است. نتایج نشان داد که زیر خط ترازنامهباعث تشدید نکول بانک
تی تأثیر اها دارد. همین نتیجه در ریسک اعتباري نشان داده شده است، ریسک نقدینگی و کارایی عملیبانک

معناداري بر گرایش به نکول بانک دارند. این در حالی است که ریسک بازار تا حدي بر ریسک نکول بانک 
تأثیر معناداري ندارد. این مطالعه براي تعیین اثر اقلام زیر خط ترازنامه بر ریسک تمایل به نکول بانک از 

 هاي موجود بر اساس پارامترهاي موجود مفید است.مدل
 

 و روش برآورد آن دلم
 و متغیرها یدوره موردبررس. 1

اقلام زیر خط ترازنامه در ایران مشتمل بر تعهدات مشتریان بابت اعتبارات اسنادي، تعهدات مشتریان 
گذاري، سایر تعهدات مشتریان و هاي سرمایههاي صادره، تعهدات مشتریان بابت صندوقنامهبابت ضمانت

به است. در این میان تعهدات مشتریان بابت اعتبارات اسنادي و تعهدات وجوه اداره شده و موارد مشا
 دارند. در این مقاله منظور هاي صادره بیشترین سهم را در اقلام زیر خط ترازنامهنامهمشتریان بابت ضمانت

بر به دلیل ماهیت خود  ترازنامه، مجموع کل اقلام مذکور است. اقلام زیر خط ترازنامه زیرخطاز اقلام 
ها از این اقلام، تلاش شده است سلامت مالی بانک يریاثرپذاست. با توجه به  اثرگذارها سلامت مالی بانک

، این موضوع براي کل شبکه بانکی کشور بررسی 1380-1401در دوره زمانی  ARDL روشکارگیري هب با
 شود. در این مقاله چهار فرضیه مورد آزمون قرار گرفته است.

ها دارد. براي آزمون دار با سلامت مالی بانکاقلام زیر خط ترازنامه اثر مثبت و معنی فرضیه نخست:
 ها بررسی شده است.در سطح بر سلامت مالی بانک این فرضیه، اثر اقلام زیر خط ترازنامه

است. براي آزمون این  یرخطیغها با سلامت مالی بانک فرضیه دوم: رابطه اقلام زیر خط ترازنامه
 ها بررسی شده است.به توان دو بر سلامت مالی بانک ، اقلام زیر خط ترازنامهفرضیه

نوع مالکیت دارند. براي آزمون این فرضیه  برحسباثر متفاوتی  فرضیه سوم: اقلام زیر خط ترازنامه
ابتدا یک متغیر مجازي براي نوع مالکیت تعریف شده است که بر اساس آن، اگر بانک خصوصی باشد، متغیر 

                                                                                                                                           
1. Puspitasari et al. 
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 در اقلام زیر خط ترازنامه ضربحاصلکند. سپس عدد صفر اتخاذ می صورت نیاجازي عدد یک و در غیر م
 یک متغیر جدید تعریف و وارد مدل شده است. صورتبهاین متغیر مجازي 

ها دارد. براي آزمون این فرضیه اندازه بانک برحسباثر متفاوتی  فرضیه چهارم: اقلام زیر خط ترازنامه
از  تربزرگکه اگر بانک داراي اندازه طوريبه ؛ها تعریف شده استک متغیر مجازي براي اندازه بانکابتدا ی

س صفر. سپ صورت نیاکند و در غیر متوسط شبکه بانکی باشد، بانک بزرگ بوده و عدد یک اتخاذ می
وارد مدل شده  صورت متغیر جدید تعریف ودر این متغیر مجازي به اقلام زیر خط ترازنامه ضربحاصل
 است.

لامت گیري معیارهاي سعنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است. براي اندازهمتغیر سلامت مالی به
منتشرشده توسط صندوق در کتاب رهنمود تدوین معیارهاي سلامت مالی  شدهیمعرفاز معیارهاي 

ایران نیز ثقفی در کشور  .)2019المللی پول، (صندوق بین استفاده شده است 2019المللی پول در سال بین
اند. معیارهاي سلامت ها بیان کردهگیري سلامت مالی بانکرا براي اندازه ) معیارهاي مختلفی1384و سیف (

 اند.معرفی شده )1( بانکی در جدول
 

 متغیرهاي سلامت بانکی .1جدول 

 کفایت سرمایه
 هاي موزون به ریسکسرمایه نظارتی به دارایینسبت 

 هاي موزون به ریسکنسبت سرمایه جزء اول به دارایی
 نسبت خالص ذخایر مطالبات غیرجاري به سرمایه

 کیفیت دارایی
 نسبت مطالبات غیرجاري به کل تسهیلات ناخالص

 تمرکز وام بر اساس فعالیت اقتصادي
 ات غیرجارينسبت ذخایر مطالبات غیرجاري به مطالب

 
 يسودآور

 بازده دارایی
 بازده حقوق صاحبان سهام

 حاشیه سود به درآمد ناخالص
 اي به درآمد ناخالصنسبت هزینه غیر بهره

 نقدینگی
 هاي نقد)ها (نسبت داراییهاي نقد به کل دارایینسبت دارایی

 مدتهاي کوتاههاي نقد به بدهینسبت دارایی

 )2019پول (المللی : صندوق بینمنبع

 
مراحل زیر براي ایجاد متغیر سلامت کل در نظر گرفته شده است. براي تهیه معیارهاي سلامت مالی 

مؤسسه عالی بانکداري ایران، است (هاي کشور در دوره زمانی مورد بررسی استفاده شده از صورت مالی بانک
 اند.هاي مالی مورد نظر نرمال شده). ابتدا نسبت1401-1380

)1( 𝐼𝐼𝑡𝑡𝑡𝑡 𝑗𝑗 =  
𝑋𝑋𝑡𝑡 − min (𝑋𝑋𝑡𝑡𝑗𝑗)

max (𝑋𝑋𝑡𝑡𝑗𝑗) − min (𝑋𝑋𝑡𝑡𝑗𝑗)
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I  بیانگر معیارi  ام وj  ،بیانگر سرفصل معیارهاي سلامت (کفایت سرمایه، کیفیت دارایی، سودآوري
حداقل این  min (𝑋𝑋𝑡𝑡𝑗𝑗)معیار مربوط به هر سرفصل است.  𝑋𝑋𝑡𝑡𝑗𝑗شده است.  معیار نرمال 𝐼𝐼𝑡𝑡𝑡𝑡نقدینگی) است. 

 حداکثر این معیار است. max (𝑋𝑋𝑡𝑡𝑗𝑗)معیار و 
عیار یک م بیترتنیابهشده و  هاي مالیشده تقسیم بر تعداد نسبتهاي نرمالسپس مجموع نسبت

 جدید براي سلامت بانکی تعریف شده است.

)2( 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 =
∑ 𝐼𝐼𝑡𝑡𝑡𝑡𝑗𝑗𝑡𝑡=𝑡𝑡
𝑡𝑡=0

𝑠𝑠
 

هرچه این نسبت به منفی یک  تیدرنها+ قرار دارد. 1و  -1بین    𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠محدوده معیار 
ی بهتر باشد بیانگر سلامت بانک ترکینزدتر و هر چه به یک تر باشد، بیانگر سلامت بانکی ضعیفنزدیک
 است. 

عنوان متغیر توضیحی در نظر گرفته شده است. متغیرهاي کنترلی در جدول به اقلام زیر خط ترازنامه
 داري و علامت مناسبمعنی برحسبدر مدل نهایی، متغیرهاي کنترلی  اند. شایان ذکر استشدهمعرفی  )2(

اند. همانند متغیرهاي وابسته و اند و سایر متغیرهاي کنترلی حذف شدهها باقی ماندهو منطبق با تئوري
 توضیحی، متغیرهاي کنترلی نیز براي شبکه بانکی کشور استخراج شده است.

 
 متغیرهاي کنترلی. 2جدول 

 ترکیب دارایی
 نسبت تسهیلات به کل دارایی

 شونده به کل داراییهاي نقدنسبت دارایی

 ترکیب بدهی
 الحسنه + سپرده جاري) به کل بدهینسبت سپرده  فرار (سپرده قرض

 مدت و بلندمدت) به کل بدهیگذاري (کوتاهنسبت سپرده سرمایه
 به کل بدهینسبت سرمایه 

 ترکیب سود و زیان
 اي به کل درآمدنسبت درآمد غیر بهره
 اي به کل هزینهنسبت هزینه غیر بهره

 سایر متغیرهاي بانکی

 اندازه (لگاریتم دارایی)
 توان دو به اقلام زیر خط ترازنامه

 در نوع مالکیت ضرب اقلام زیر خط ترازنامهحاصل
 اندازه در ضرب اقلام زیر خط ترازنامهحاصل

 متغیرهاي کلان
 تورم

 نرخ رشد اقتصادي
 شاخص قیمت سهام

 : مطالعات تجربیمنبع

 
 روش تخمین. 2

هاي مانا و برخی نامانا هستند، از بین مدل یدر این مقاله با توجه به اینکه برخی از متغیرهاي کنترل
هاي مورد نظر این مقاله بر اساس ادبیات نظري ، استفاده شده است. مدلARDL، مدل یزمان يمختلف سر
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) 2023) و ادبیات تجربی مطرح در مطالعات سااو و همکاران (2014مطرح در مطالعه خساونه و الخداش (
) طراحی شده است. تفاوت مقاله حاضر با مقالات مذکور در نظر گرفتن رابطه 2013و آکتان و همکاران (

 و سلامت مالی و همچنین رابطه تعاملی بین معیار اقلام زیر خط ترازنامه اقلام زیر خط ترازنامه یرخطیغ
 شوند.هاي مورد نظر مقاله در ادامه معرفی میاست. مدل اندازهت و مالکی عنوو 

)3( 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡,𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡 ,𝑋𝑋𝑡𝑡,𝑡𝑡) 

)4( 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡,𝑡𝑡 = 𝑓𝑓( 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡 ,𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡2 ,𝑋𝑋𝑡𝑡,𝑡𝑡) 

)5( 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡,𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡 ,𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡 ∗ 𝑠𝑠𝑜𝑜𝑠𝑠𝑡𝑡𝑡𝑡 ,𝑋𝑋𝑡𝑡,𝑡𝑡) 

)6( 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡,𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡 ,𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡 ∗ 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡𝑡𝑡,𝑋𝑋𝑡𝑡,𝑡𝑡) 

 𝑠𝑠𝑜𝑜𝑠𝑠𝑡𝑡𝑡𝑡معیار کل اقلام خارج از ترزنامه،  𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡,𝑡𝑡معیار سلامت مالی است و 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡,𝑡𝑡که در آن 
 بیانگر متغیرهاي توضیحی است. 𝑋𝑋𝑡𝑡,𝑡𝑡بیانگر اندازه و   𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑡𝑡𝑡𝑡بیانگر نوع مالکیت، 

 
 هاي انتخاب مدلو آزمون آزمون ریشه واحد .3

، 1فولرآزمون دیکی :براي آزمون وجود یا عدم وجود ریشه واحد، از پنج نوع آزمون استفاده شده است
-و کویاتکووسکی 4پرون-، فیلیپس3استاك بهینه-روتنبرگ-، آزمون الیوت2یافتهفولر تعمیمآزمون دیکی

ه، یافتفولر تعمیمفولر ساده، دیکیهاي دیکی. فرضیه صفر در آزمونLM(5آزمون ( نیش-اسمیت-فیلیپس
اما  ؛بررسی داراي ریشه واحد استپرون این است که متغیر مورد -استاك بهینه و فیلیپس-روتنبرگ-الیوت

ت. شین این است که متغیر مورد بررسی ایستا اس -اسمیت -فیلیپس -فرضیه صفر در آزمون کویاتکووسکی
فرضیه صفر در آزمون پنجم بیانگر ایستایی متغیرها است.  عدم ردرد فرضیه صفر در چهار آزمون نخست و 

 هاي مالیاستاك بهینه براي سري-روتنبرگ-زمون الیوتمقادیر داخل [] احتمال است. به دلیل اینکه آ
شود، در این بخش از این آزمون استفاده نشده است. نتایج بررسی بیانگر ایستایی برخی از استفاده می
در برآورد مدل موردنظر مقاله  ARDLکارگیري روش بنابراین به؛ گیري استتفاضل بارکیمتغیرها با 

 پذیر است.امکان

                                                                                                                                           
1. Augmented Dickey-Fuller 
2. DF-GLS 
3. Elliott-Rothenberg-Stock optimal 
4. Phillips-Peron 
5. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin(LM test) 
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 آزمون ایستایی. 3جدول 

 متغیر
Augmented 

Dickey-Fuller 
test statistic 

Elliott-
Rothenberg-

Stock DF-GLS 
Phillips-Peron 

Kwiatkowski-
Phillips-
Schmidt-

Shin(LM test) 

I(0) or 
I(1) 

 سلامت مالی
6٫361309- 

** 
]0٫0000[ 

6٫379461- 
** 

]0٫0000[ 

6٫361309- 
*** 

]0٫0000[ 

0٫266480 
** 
 

I(0) 

 اقلام خارج از ترازنامه
4٫251163- 

** 
]0٫0031[ 

4٫320988- 
** 

]0٫0000[ 

4٫227336- 
** 

]0٫0032[ 

0٫193794 
*** 
 

I(1) 

 اندازه (لگاریتم دارایی)
3٫081814- 

** 
]0٫0392[ 

2٫392190- 
** 

]0٫0237[ 

3٫077427- 
* 

]0٫0396[ 

0٫206157 
** I(0) 

هاي نقد شونده به کل دارایینسبت 
 دارایی

9٫258021- 
* 

]0٫0000[ 

8٫628055- 
** 

]0٫0000[ 

9٫174977- 
*** 

]0٫0000[ 

0٫067101 
** I(0) 

نسبت مطالبات از بانک مرکزي به 
 کل دارایی

4٫012141- 
** 

]0٫0051[ 

3٫913471- 
** 

]0٫0000[ 

3٫999428- 
** 

]0٫0053[ 

0٫268003 
** I(0) 

 شبکه بانکی به کلنسبت بدهی به 
 بدهی

2٫751419- 
** 

]0٫0798[ 

2٫685650- 
** 

]0٫0129[ 

2٫715327- 
*** 

]0٫0855[ 

00٫142611 
** 
 

I(0) 

گذاري به کل نسبت سپرده سرمایه
 بدهی

4٫690364- 
** 

 ]0٫0008[ 

4٫365665- 
* 

]0٫0002[ 

4٫681832- 
** 

]0٫0009[ 

0٫053236 
** 
 

I(1) 

 درآمداي به کل نسبت درآمد بهره
4٫231041- 

** 
]0٫0032[ 

3٫638484- 
** 

]0٫0000[ 

4٫245792- 
** 

]0٫0031[ 

0٫079577 
*** 

 
I(1) 

 تورم
2٫761137- 

* 
]0٫0860[ 

1٫975358- 
** 

]0٫0675[ 

2٫330507- 
** 

]0٫0910[ 

0٫342616 
** 
 

I(1) 

 قیمت سهام
1٫983098- 

*** 
]0٫0480[ 

2٫521446- 
* 

]0٫0227[ 

2٫310482- 
** 

 ]0٫1799[ 

0٫258127 
** 
 

I(1) 

 رشد اقتصادي
3٫535157- 

** 
]0٫0675[ 

3٫841296- 
** 

]0٫0014[ 

3٫449606- 
** 

]0٫0779[ 

0٫183670 
* I(0) 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع
 درصد 10داري در سطح معنیدرصد، *** 5داري در سطح معنیدرصد، ** 1داري در سطح معنی*
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. شودیاستفاده م 1کوبرارباید داراي توزیع نرمال باشند. براي آزمون توزیع نرمال از آماره جا جملات اخلال
 عدم ردها نرمال هستند که است که فرضیه صفر این آزمون، این است که داده χ^2کوبرا داراي توزیع رآماره جا

نشان  )4(ها در جدول اره براي همه مدلها است. نتایج حاصل از آزمون این آمفرضیه صفر بیانگر نرمال بودن داده
 ها داراي توزیع نرمال است.توان رد کرد و پسماندهاي مدلداده شده است. با توجه به نتایج، فرضیه صفر را نمی

 
 آزمون نرمال بودن .4جدول 

Jaque-Bera 
(Probability) 

 هامدل

1٫347442 
)0٫509808( 

 )1مدل (

1٫480376 
)0٫477024( 

 )2مدل (

0٫029703 
)0٫985258( 

 )3مدل (

0٫914267 
)0٫633096( 

 )4مدل (

 پژوهشهاي : یافتهمنبع
 

-پاگان -ش، از آزمون برا2آزمون واریانس ناهمسانی باید واریانس همسان باشند. برايجملات اخلال 
شود که فرضیه صفر این آزمون بیانگر ) استفاده می5)1978، گادفري (4)1979پاگان (-ش(برا 3گادفري

ند. واریانس همسان هست هاي اخلالجملهواریانس همسانی است که پذیرش فرضیه صفر بیانگر این است که 
 ها واریانس همسان هستند.و مدل شود، فرضیه صفر رد نشدهمشاهده می )5(طور که در جدول همان

 
 آزمون ناهمسانی واریانس .5جدول 

Scaled explained SS 
(Prob) 

 R-squared (Prob) F-statistic*اقلام خارج از ترازنامه
(Prob) هاآزمون و مدل 

1٫145174 
)0٫45677( 

11٫38719 
)0٫65554( 

0٫560327 
)0٫8361( 

 )1مدل (

0٫818292 
)0٫6682( 

13٫45559 
)0٫6392( 

0٫528670 
)0٫8557( 

 )2مدل (

0٫459406 
)0٫3662( 

12٫45337 
)0٫6444( 

0٫551036 
)0٫8426( 

 )3مدل (

0٫419426 
)0٫3811( 

18٫70786 
)0٫4100( 

0٫947097 
)0٫6077( 

 )4مدل (

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

                                                                                                                                           
1. Jarque-Bera 
2. Heteroskedasticity Tests 
3. Breusch-Pagan-Godfrey 
4. Breusch-Pagan 
5. Godfrey 
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 1گادفري شاز آزمون برا یخودهمبستگ باید خود همبسته باشند. براي بررسیجملات اخلال ن
ین اپذیرش وجود ندارد.  یخودهمبستگشود که فرضیه صفر این آزمون بیانگر این است که استفاده می

بیانگر این  )6(هاي مورد بررسی است. نتایج بررسی در جدول وجود خودهمبستگی دادهعدم فرضیه بیانگر 
 ها همبستگی سریالی ندارند.است که مدل

 
 ون همبستگی سریالیآزم. 6جدول 

 R-squared*اقلام خارج از ترازنامه
(Prob) 

F-statistic 
(Prob) هاآزمون و مدل 

9٫952830 
)0٫0069( 

2٫288503 
)0٫1825( 

 )1مدل (

11٫05673 
)0٫5910( 

1٫851542 
)0٫2696( 

 )2مدل (

10٫13888 
)0٫4424( 

1٫970838 
)0٫2338( 

 )3مدل (

21٫56095 
)0٫6982( 

24٫55409 
)0٫1413( 

 )4مدل (

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

 
شود. استفاده می 2از آزمون رمزي ،براي تشخیص اینکه آیا مدل داراي فرم تبعی مناسب است یا خیر

آن به مفهوم ثبات مدل و تأیید فرم  عدم ردفرضیه صفر این آزمون بیانگر عدم فرم تبعی غلط مدل است و 
بات و مدل با ث رد کردتوان میننتایج بررسی این آزمون بیانگر این است که فرضیه صفر را  تبعی است.

 ).7همراه است (جدول 
 

 آزمون رمزي. 7جدول 
F-statistic 

(Prob) 
T-statistic 

(Prob) هاآزمون و مدل 

8٫819191 
)0٫2208( 

2٫969712 
)0٫2208( 

 )1مدل (

7٫152920 
)0٫1441( 

2٫674494 
)0٫1441( 

 )2مدل (

83٫48058 
)0٫1078( 

9٫136771 
)0٫1078( 

 )3مدل (

0٫384130 
)0٫5986( 

0٫619783 
)0٫5986( 

 )4مدل (

 پژوهشهاي : یافتهمنبع

                                                                                                                                           
1. Breusch-Godfrey 
2. Ramsey RESET 
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 تجربینتایج  .4

شوند. در این بخش ابتدا آمار توصیفی و همبستگی متغیرهاي مورد بررسی در این مقاله تحلیل می
داده شده  آمار توصیفی نشان 10که در جدول  طورهماناند. شدهنتایج آماري در جداول پیوست نشان داده 

یک بانک کمتر از این که اگر سلامت مالی طورياست. به 51/0ها داراي میانگین است، سلامت مالی بانک
ت. بالاتر از میانگین باشد، بیانگر سلامت مالی بالا اس کهیدرصورتبیانگر سلامت مالی پایین و  ،مقدار باشد

کوبرا بیانگر توزیع نرمال براي متغیرهاي نسبت مطالبات از بانک مرکزي به کل دارایی، ربررسی آماره جا
اقتصادي و شاخص قیمت سهام است. سایر متغیرها دارایی اي به کل درآمد، نرخ رشد نسبت درآمد بهره

همبستگی قابل مشاهده  11بین متغیرها در جدول چولگی به راست یا چپ هستند. بررسی همبستگی 
 ها با نسبت اقلام زیر خط ترازنامه به کل دارایی ونتایج بررسی بیانگر این است که سلامت مالی بانک است.

نسبت اقلام زیر خط ترازنامه به کل دارایی در نوع مالکیت همبستگی مثبت دارد اما با نسبت اقلام زیر خط 
هاي انگر این است که فعالیت بانکترازنامه به کل دارایی در اندازه، همبستگی منفی دارد. این موضوع بی

ر باشد ب تربزرگها خصوصی در اقلام زیر خط ترازنامه اثر مثبت بر سلامت مالی دارد اما هرچه اندازه بانک
ها با تورم و شاخص قیمت سهام ها اثر منفی دارد. همچنین همبستگی سلامت مالی بانکسلامت مالی بانک

شوند ها از شرایط تورمی منتفع میاین موضوع بیانگر این است که بانکمثبت و با رشد اقتصادي منفی است. 
هاي با ریسک بالاتر ممکن است سلامت مالی ها به فعالیتاما شرایط رونق اقتصادي به دلیل ورود بانک

 را با مخاطره مواجه سازد. هاآن
نشان داده شده است.  )8(ول ها در جدبر سلامت مالی بانک نتایج حاصل از اثر اقلام زیر خط ترازنامه

 ترازنامههاي زیر خط ها با هدف دستیابی به سودآوري در فعالیتکه در ادبیات بیان شد، بانک طورهمان
که در این جدول  طورهمانرا نیز افزایش دهد.  هاآنتواند ریسک کنند که همین موضوع میمی شرکت

اما  ؛ها داردکل دارایی رابطه مثبت با سلامت مالی بانک ترازنامه بهشود، نسبت اقلام زیر خط مشاهده می
 بین نسبت اقلام زیر خط یرخطیغتوان دو این متغیر اثر منفی دارد. این موضوع بیانگر وجود یک رابطه 

یابد ها افزایش میکه با افزایش این نسبت، سلامت مالی بانکطوريها است. بهسلامت مالی بانک ترازنامه و
رغم افزایش نسبت اقلام خارج از ها، علیرسیدن به یک نقطه حداکثري از سلامت مالی بانکاما پس از 

 شود.ها آغاز میترازنامه، روند نزولی سلامت مالی بانک
ی افزایش هاي خصوصبرحسب نوع مالکیت بیانگر این است که در بانک بررسی اثر نسبت اقلام زیر خط ترازنامه

 ها داشته باشد. همچنین بررسی اثر نسبت اقلام زیر خط ترازنامهبت بر سلامت مالی بانکتواند اثر مثاین نسبت می
سلامت مالی  اثر منفی بر ها، افزایش نسبت اقلام زیر خط ترازنامهبرحسب اندازه بیانگر این است که با افزایش اندازه بانک
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 نامه شرکتهاي اعتبارات اسنادي و ضمانتیتهاي بزرگ کشور بیش از هر بانک دیگري در فعالها دارد. بانکبانک
 ها داشته باشد.تواند اثر منفی بر سلامت آنها را با افزایش ریسک مواجه ساخته و میهمین موضوع آن ؛کنندمی

ها و نسبت مطالبات از بانک مرکزي به کل دارایی به ترتیب اثر شونده به کل داراییهاي نقدنسبت دارایی

ه شونده به کل دارایی بیانگر این است کهاي نقدها دارد. اگرچه نسبت داراییسلامت مالی بانکمنفی و مثبت بر 

 اما هرچه این نسبت بیشتر باشد، بانک منابع بیشتري را در ،بانک منابع لازم براي پاسخگویی به مشتریان را دارد

ه و ها کاهش یافتدارایی درآمدزاي بانک بیترتنیاترازنامه بلوکه کرده و عرضه تسهیلات کاهش خواهد یافت. به

مرکزي اگرچه داراي درآمد اندکی است  یابد. از طرف دیگر نسبت مطالبات از بانکها نیز کاهش میسودآوري آن

 بر سلامت مالی آن داشته باشد. جهیبانک و درنت يتواند اثر مثبت بر سودآوراما می

 یقشنگذاري به کل بدهی به دلیل نسبت بدهی به شبکه بانکی به کل بدهی و نسبت سپرده سرمایه

الی بر سلامت م جهیدرنتتوانند اثر منفی بر سودآوري و اي براي بانک دارند، میدر افزایش هزینه بهره که

ی برخوردار از منابع کافبانک داشته باشند و از طرف دیگر بدهی به شبکه بانکی بیانگر این است که بانک 

 نبوده و با ریسک نقدینگی مواجه است. همین رویداد اثر منفی بر سلامت مالی بانک دارد.

 رشد ياثرگذار کانال ها دارد.ها رابطه منفی با سلامت مالی بانکرشد اقتصادي در همه مدل
ت اعطایی و سودآوري هاي درآمدزا نظیر تسهیلاها از طریق داراییاقتصادي بر سلامت مالی بانک

 هاها است. با بهبود رشد اقتصادي و قرار گرفتن اقتصاد در دوران رونق اقتصادي، بانکبانک
ت ممکن اس بیترتنیابه ؛دهندهاي با ریسک بالاي خود را جهت بهبود سودآوري افزایش میدارایی

مال ه بانکی شوند که احتدر شناسایی مشتریان دچار خطا شده و مشتریان با ریسک بالا وارد شبک
سودآوري و کیفیت دارایی از معیارهاي  ازآنجاکهیابد. نکول افزایش یافته و سودآوري کاهش می

 یابد.ها کاهش میبنابراین سلامت مالی بانک سلامت مالی هستند،
رسد با افزایش تورم و رونق می به نظرها دارد. در کشور ایران، تورم اثر مثبت بر سلامت مالی بانک

ها تواند درآمد بانکافزایش یابد. همین موضوع می هاآنگذاري در ها به سرمایهبازارهاي موازي، تمایل بانک

را از محل غیرتسهیلات اعطایی افزایش دهد. ضمن آنکه عرضه تسهیلات، پیرو افزایش تقاضا براي تسهیلات 

اي ناشی از عرضه تسهیلات را تواند درآمد بهرهیابد. این موضوع میش میها افزایتوسط خانوارها و بنگاه

 یابد.ها افزایش میسلامت ماي بانک جهیدرنتبنابراین سودآوري و  ؛افزایش دهد

ها دارد. شاخص قیمت سهام از دار با سلامت مالی بانکشاخص قیمت سهام، رابطه مثبت و معنی

بر سلامت مالی  جهیدرنتها و تواند اثر مثبت بر سودآوري بانکها میريگذاکانال درآمد حاصل از سرمایه

 ها را نیز افزایش دهد.تواند ریسک بازار بانکمی اگرچهها داشته باشد. بانک
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 ها برحسب وضعیت اقتصادياثر افشاي اطلاعات بر سودآوري بانک. 8جدول 

 )1مدل ( 
ARDL(3,1) 

 )2مدل (
ARDL(3,2) 

 )3مدل (
ARDL(3,1) 

 )4مدل (
ARDL(4,3) 

 سلامت مالی با یک وقفه
0٫725286 

)0٫0028( 
0٫722204 

)0٫0124( 
0٫702899 

)0٫0067( 
1٫284548 

)0٫0440( 

 سلامت مالی با دو وقفه
0٫221400 

)0٫0587( 
0٫228469 

)0٫0436( 
0٫193388 

)0٫0365( 
0٫592888 

)0٫0189( 

 وقفهسلامت مالی با سه 
0٫195641 

)0٫0130( 
0٫213623 

)0٫0495( 
0٫208071 

)0٫0192( 
0٫089010 

)0٫0724( 

 .... .... .... سلامت مالی با چهار وقفه
0٫289986 

)0٫0211( 

 به نسبت اقلام زیر خط ترازنامه
 کل دارایی

0٫952005 
)0٫0369( 

0٫788477 
)0٫0178( 

0٫327125 
)0٫0027( 

0٫104690 
)0٫0493( 

به کل  زیر خط ترازنامهاقلام 
 دارایی با یک وقفه

0٫017861 
)0٫0267( 

0٫017359 
)0٫0359( 

0٫015143 
)0٫0395( 

0٫047126 
)0٫0147( 

 .... با دو وقفه اقلام زیر خط ترازنامه
0٫328215 

)0٫0151( 
.... 

0٫025524 
)0٫0450( 

 به نسبت اقلام زیر خط ترازنامه
 توان دو کل دارایی به

..... 
0٫270246- 

)0٫0163( 
.... 

0٫013812 
)0٫0492( 

ضرب نسبت اقلام زیر خط حاصل
به کل دارایی در نوع  ترازنامه

 مالکیت
.... .... 

0٫642298 
)0٫0032( 

.... 

ضرب نسبت اقلام زیر خط حاصل
 به کل دارایی در اندازه ترازنامه

.... .... .... 
0٫015266- 

)0٫0366( 

 اندازه
0٫848653- 

)0٫0070( 
0٫814598- 

)0٫0956( 
0٫864938- 

)0٫0106( 
0٫107915- 

)0٫0361( 

 نسبت دارایی نقد به کل دارایی
0٫013468- 

)0٫0137( 
0٫012610- 

)0٫0388( 
0٫014065- 

)0٫0148( 
0٫011316- 

)0٫0221( 

نسبت مطالبات از بانک مرکزي 
 به کل دارایی

0٫023456 
)0٫0498( 

0٫024637 
)0٫0330( 

0٫024009 
)0٫0366( 

0٫081544 
)0٫0922( 

نسبت بدهی به شبکه بانکی به 
 کل بدهی

0٫005149- 
)0٫0843( 

0٫300437- 
)0٫0383( 

0٫150928- 
)0٫0409( 

0٫064822- 
)0٫0330( 

گذاري به نسبت سپرده سرمایه
 کل بدهی

0٫032159- 
)0٫0043( 

0٫032335- 
)0٫0326( 

0٫032058- 
)0٫0073( 

0٫046657- 
)0٫0706( 
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 )1مدل ( 
ARDL(3,1) 

 )2مدل (
ARDL(3,2) 

 )3مدل (
ARDL(3,1) 

 )4مدل (
ARDL(4,3) 

اي به کل درآمد بهرهنسبت 
 درآمد

0٫009277 
)0٫0085( 

0٫869111 
)0٫0480( 

0٫010033 
)0٫0211( 

0٫011300 
)0٫0420( 

 تورم
0٫021968 

)0٫0110( 
0٫021870 

)0٫0634( 
0٫023513 

)0٫0186( 
0٫008585 

)0٫0401( 

 نرخ رشد اقتصادي
0٫025843- 

)0٫0197( 
0٫026064- 

)0٫0280( 
0٫028340- 

)0٫0283( 
0٫010314- 

)0٫0312( 

 شاخص قیمت سهام
0٫814207 

)0٫0043( 
0٫788372 

)0٫0788( 
0٫862675 

)0٫0086( 
0٫705273 

)0٫0814( 

C 
7٫261786 

)0٫0011( 
7٫092247 

)0٫0297( 
7٫301112 

)0٫0021( 
5٫450407 

)0٫0016( 

2R 0٫884327 0٫884565 0٫888071 0٫950139 

F(prob) 
4٫368610 

)0٫021136( 
2٫873582 

)0٫099205( 
3٫702661 

)0٫043646( 
3٫175933 

)0٫018557( 

D-W 2٫82 2٫792713 2٫783689 2٫431302 

 پژوهشهاي : یافتهمنبع
 اعداد داخل پرانتز آماره احتمال هستند.

 

 گیرينتیجهبحث و 

ها بررسی شده است. اقلام زیر خط در این مقاله اثر اقلام زیر خط ترازنامه بر سلامت مالی بانک

ها هاي مختلفی نظیر سودآوري، ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري بر سلامت مالی بانکترازنامه از کانال

اند. رازنامه مواجه شدههاي اخیر شبکه بانکی کشور با رشد فزاینده اقلام زیر خط تاثرگذار است. در سال

المللی پول و کمیته بال، معیارهاي صندوق بینها را متأثر ساخته است. همین موضوع سلامت مالی آن

اند. تأکید کمیته بال در ارزیابی سلامت مالی ها بیان کردهمختلفی را براي ارزیابی سلامت مالی بانک

د بر المللی پول، علاوه بر کفایت سرمایه، تأکیوق بینها بر ارزیابی کفایت سرمایه است و تأکید صندبانک

کیفیت دارایی، کیفیت نقدینگی، سودآوري و حساسیت به ریسک بازار است. با توجه به اینکه روش 

ا مورد هعلاوه بر کفایت سرمایه در ارزیابی سلامت مالی بانک المللی پول، ابعاد مختلف راصندوق بین
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تفاده ها اسالمللی پول براي ارزیابی سلامت مالی بانکبین مقاله از روش صندوقدهد، در این توجه قرار می

 شده است.

ر مالی شبکه بانکی کشو هاي صورتمقاله با استفاده از داده نیدر ا ،با توجه به اهمیت موضوع
ابتدا یک معیار جدید  ،المللی پولصندوق بین شناسیروشندي از مو بهره 1380-1401در دوره 

ل مد مندي از یکها طراحی شد. سپس اثر اقلام زیر خط ترازنامه با بهرهبراي سلامت مالی بانک
بررسی شده است. اثر اقلام زیر خط ترازنامه در سطح، به  ARDL شناسیروشو  یاقتصادسنج

 توان دو، با توجه به نوع مالکیت و با توجه به اندازه بررسی شده است.
که طوريها بوده است. بهاقلام زیر خط ترازنامه بر سلامت مالی بانک یرخطیغایج بررسی بیانگر اثر نت

اما پس از رسیدن به سطح  ،یابدها افزایش میابتدا با افزایش اقلام زیر خط ترازنامه، سلامت مالی بانک

است که اقلام زیر خط ترازنامه این موضوع بیانگر این ها کاهش خواهد یافت. حداکثري، سلامت مالی بانک

ن اي آاي است و براي منتفع شدن از منافع آن باید حدود آستانهدر شبکه بانکی ایران داراي حد آستانه

 ها با نتایج مطالعاتبودن اثر اقلام زیر خط ترازنامه بر سلامت مالی بانک هیدوسواستخراج و رعایت شود. 

از طرف دیگر بررسی اثر اقلام زیر خط سو است. ) هم2014ائو (و کاشیان و ت) 2023(سالو و همکاران 

هاي خصوصی، اقلام زیر خط ترازنامه اثر مثبت بر نوع مالکیت بیانگر این است که در بانک برحسبترازنامه 

ی هاي دولتی، در شناسایهاي خصوصی در مقایسه با بانکبا توجه به اینکه بانک دارد. هاسلامت مالی بانک

هاي دولتی را در عرضه خدمات مند هستند و همچنین الزامات بانکهاي بهتري بهرهان از مکانیزممشتری

اقلام زیر خط ترازنامه به  يریکارگبهنظیر تکالیف دولت)، بنابراین در ندارند (اقلام زیرخط ترازنامه 

 رند. این یافته با نتایجگیهاي آن توجه داشته و تا حدودي تعامل بین ریسک و بازده را در نظر میریسک

اندازه بیانگر این  برحسباثر اقلام زیر خط ترازنامه  سو است.) هم2013حاصل از مطالعه آکتان و همکاران (

هاي هاي با اندازه بزرگ، افزایش اقلام زیر خط ترازنامه، منجر به کاهش سلامت مالی بانکاست که در بانک

هاي دولتی هستند که تکالیف مختلفی از سوي دولت بانک ازجملههاي بزرگ کشور بانک شود.مذکور می

 هاياقلام زیر خط ترازنامه به ریسک يریکارگبهشود که در شود. همین امر باعث میتحمیل می هاآنبه 

 هانآاقلام زیر خط ترازنامه ممکن است  يریکارگبهناشی از آن توجه کمتري داشته باشند. به همین دلیل 

 ها را با چالش مواجه سازد.هش سودآوري مواجه سازد و سلامت مالی این گروه از بانکرا با کا

. به همین دلیل تاس ترازنامهها از محل فعالیت در اقلام زیر خط هاي بانکپذیريیکی از آسیب

زیر  اقلام يریکارگبهها در هنگام شود بانک. پیشنهاد میتاس تها داراي اهمیپذیريشناسایی این آسیب
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وجه نمایند. این امر مستلزم این است که هر بانک با توجه به ساختار خود این تخط به حدود مجاز آن 

لیت شود حدود مجاز فعامی شنهادیپناظر بر عملیات بانکی  عنوانبهحدود را تعیین نماید. به بانک مرکزي 

اثر اقلام زیر خط ترازنامه  ازآنجاکهنماید. نوع مالکیت و اندازه استخراج  برحسبدر اقلام زیر خط ترازنامه را 

نوع مالکیت و اندازه متفاوت است، ضروري است ناظران در ارزیابی سلامت  برحسبها بر سلامت مالی بانک

ها نوع مالکیت و اندازه بانک برحسبها و تعیین رتبه سلامت مالی به اثر اقلام زیر خط ترازنامه مالی بانک

 .باشند داشتهنیز توجه 

 

 ملاحظات اخلاقی

 حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد.

 اند.سازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 گونه تعارض منافعی وجود ندارد.تعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ

 .استت شدهرایت رعایرایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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 منابع
 ياقتصاد يرهایو متغ یمال ينسبتها يریو اندازه گ یی). شناسا1384. (اله یول ،فیو س یعل ی،ثقف

 .65-111 ،)17(5 ي،پژوهشنامه اقتصاد. رانیدر ا یموثر بر سلامت و ثبات نظام بانک يادیبن
ـــی عوامل تأث1395حیدري، مهدي و داداش زاده، عزیز. ( ؛چالاکی، پري بر نقدینگی  رگذاری). بررس

 .76-59، )1(4راهبرد مدیریت مالی، مالی اعتباري ایران.  يهاها و موسسهبانک
هاي تجاري. و عملکرد بانک . اقلام زیر خط ترازنامه)1396(صفري، آرین.  و دولو، مریم؛ قلري، حسن

 .135-158)، 2(5، راهبرد مدیریت مالی
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